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|. Enquadramento

No primeiro semestre de 2018, a atividade do Grupo AdP ficou marcada pela consolidagdo das
operagdes das empresas cindidas em particular das empresas Simarsul e Aguas do Tejo Atlantico,
que resultaram da ex-Aguas de Lisboa e Vale do Tejo e cuja separagdo sé ocorreu em 30 de junho
de 2017. Deu-se continuidade as medidas de sensibilizagdo para o uso eficiente da dgua e dos
recursos existentes, bem como da implementagdo do programa PEPE que visa a otimizagdo do
consumo de eletricidade

Foram desenvolvidos vérios estudos no sentido de promover a constituicdo de novas parcerias
para sistemas em baixa, procurando materializar uma politica tendente ao aumento da eficiéncia
nas operagdes em baixa e a consequente harmonizagdo e coesdo tarifdria nas vdrias regiGes. Em
particular, a parceria do Alto Minho foi j4 objeto de votagdo favordvel em 6 Assembleias
Municipais.

Durante o primeiro semestre de 2018 assistiu-se a uma melhoria do desempenho operacional do
Grupo AdP, medido por um crescimento do EBITDA (ajustado) em 17,1 milhdes de euros para
165,6 milhdes de euros e numa inversao do efeito dos desvios de recuperagio de gastos.

Com efeito assistiu-se a uma melhoria do desvio de recuperagdo de gastos de 31,2 milhdes de
euros, com a passagem de um défice de 19,0 milhGes de euros para um superavit de 12,2 milhdes
de euros em termos operacionais. Em termos previsionais, os estudos de viabilidade anexos aos
contratos de concessdao previam que estas redugdes se iniciassem apenas a partir do terceiro
periodo tarifdrio quinquenal.

A evolugao dos volumes faturados de abastecimento em baixa e de saneamento em alta é marcada
pelos efeitos da seca que se sentiu em 2017 e dos recordes histdricos de pluviosidade que se
alcancaram em 2018.

Foram investidos cerca de 60 milhdes de euros (mais 45,4% que no periodo homdlogo), o que
representa uma melhor execugdo orgamental, com particular enfoque nos investimentos de
reabilitagdo e renovagdo.

A divida municipal apresenta no primeiro semestre de 2018 um acréscimo de 29,4 milhdes de
euros face a 2017 (e 17,0 milhGes face ao periodo homdlogo). A divida municipal total situa-se nos
375,0 milhGes de euros, dos quais | 14,7 milhdes correspondem a divida corrente, e os restantes
260,3 milh&es de euros encontram-se vencidos (mais 27,4 milhdes de euros que em 2017).

O endividamento bruto do Grupo AdP totalizava 1.973 milhSes de euros a 30 de junho de 2018, o
que representa uma redugdo de 54,7 milhdes de euros face a dezembro de 2017. Em termos
liquidos, a redugdo foi de 21,7 milhdes de euros.

O primeiro semestre ficou ainda marcado pela concretizagdo da alienagdo da participagio do

b

Grupo AdP na empresa Aquasis, SA.
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O perimetro de consolidagdo do Grupo AdP apresenta a seguinte variagdo entre junho de 2017 e

junho de 2018:

Junho de 2017

Junho de 2018

Unidade de Negdcio/Empresa

Aguas do Norte, SA

Aguas do Douro e Paiva SA
Simdouro, SA

Aguas do Centro Litoral, SA

Aguas do Vale do Tejo, SA

Aguas do Tejo Atlantico, SA

Simarsul, SA

Aguas de Santo André, SA

AgdA- Aguas Publicas do Alentejo, SA
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA
Aguas do Algarve, SA

EPAL, SA

AdP Internacional, SA

AdP Timor Leste, SA

Aguas do Brasil, SA

Agquatec, Lda

AdP Servicos, SA

Aquasis, SA

AdP Energias, SA

% de Capital

68,73%
51,00%
58,52%
60,33%
68,03%
50,68%
51,00%
100,00%
51,00%
51,00%
54,44%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
55,00%
100,00%

Unidade de Negécio/Empresa

Aguas do Norte, SA

Aguas do Douro e Paiva SA
Simdouro, SA

Aguas do Centro Litoral, SA

Aguas do Vale do Tejo, SA (¥)

Aguas do Tejo Atlintico, SA

Simarsul, SA

Aguas de Santo André, SA

AgdA- Aguas Publicas do Alentejo, SA
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA
Aguas do Algarve, SA

EPAL, SA

AdP Internacional, SA

AdP Timor Leste, SA

Aguas do Brasil, SA

Aquatec, Lda

AdP Servigos, SA

Aquasis, SA (**)

AdP Energias, SA

% de Capital

68,73%]
51,00%
58,52%|
60,33%|
68,62%|
50,68%|
51,00%]
100,00%
51,00%
51,00%
54,44%|
100,00%
100,00%
100,00%|
100,00%
100,00%|
100,00%

100,00%|

(*) Aumento da participagdo por aquisicdo de acgdes préprios da AdVT, anteriormente detidas pelo Municipio de

Reguengos de Monsaraz nos termos dispostos pelo DL 94/2015, de 29 de maio

(**) Participagdo alienada em 12/junho/2018



2. Contexto das atividade desenvolvidas pelo Grupo AdP

O Grupo AdP, através das suas empresas operacionais, explora e gere sistemas de abastecimento
publico de 4gua e saneamento de dguas residuais, com base nos principios da prossecucdo do
interesse publico, do cardter integrado dos sistemas, da eficiéncia produtiva e da prevaléncia da
gestao empresarial, alinhados com as politicas publicas e os planos estratégicos setoriais nacionais,
bem como dos contratos de concessdo e parceria.

O Grupo AdP atua nas atividades do ciclo urbano da dgua nos segmentos de alta e baixa, com
vdrios regimes de gest3o, conforme descrito no quadro abaixo:

Regime de Gestdo Delegada Concessionada Parceria

AdN | AdDP |
SIMDOURO | AdCL |
Segmento Alta EPAL AdVT | AdTA | AgdA
mercado SIMARSUL | AdSA (¥ |
AdA

Baixa AdSA AdN | AdRA

(*)Presta maioritariamente servigos a Industriais instaladas na ZILS

No ambito das suas atividades associadas ao ciclo urbano da dgua, as empresas do Grupo AdP s3o
responsdveis pela construgdo, exploragdo e manutengdo dos sistemas que operam, assegurando
igualmente a qualidade da dgua fornecida em cumprimento dos planos de controlo da qualidade da
dgua, e das dguas residuais rejeitadas, com o cumprimento das licengas de descarga.

O Grupo AdP desenvolve ainda atividades no mercado nacional nas dreas das energias renovaveis
e dos servigos partilhados, bem como em mercados internacionais, através das prestacdes de
servicos de consultoria.




3. O primeiro semestre de 2018

No primeiro semestre de 2018 assistiu-se a uma melhoria dos indicadores econdmicos e

financeiros do Grupo AdP face ao periodo homdlogo. De que se destacam a melhoria do EBITDA

(ajustado) em |7 milhdes de euros para |165,6 milhdes de euros, a inversdo do sentido do desvio

de recuperagdo de gastos que passou a ser superavitdrio, um volume de investimento de 60

milhdes de euros, a reducdo do endividamento bruto em cerca de 55 milhdes de euros e a

deterioragdo das dividas municipais vencidas em 27 milhdes de euros. Foram ainda distribuidos

dividendos num total de 32,7 milhdes de euros, respeitantes aos resultados da AdP SGPS e a

interesses nao controlados.

Os quadros abaixo apresentam os principais indicadores relativos ao desempenho econdmico do

Grupo AdP no primeiro semestre de 2018 e nos periodos homdlogo de 2017 e 2016:

Unid: M€
30062018 30062017 30062016 2017 2016
Volume de negdcios (1) 3167 295,6 2916 6268 6099
Desvios de Recuperagio de Gastos (12,2) 19,0 283 12,5 36,2
Resuttado operacional (2) 744 895 88,9 1724 166,5
Resultado operacional sem DRG 86,6 705 60,6 1599 1303
EBITDA (3) 165,6 148,5 145,0 3165 306,3
Resultados financeiros (133) (16,7) (254) 31,2) (45.9)
Resuttado liquido do exercicio(*) 40,1 43,1 384 88,6 70,8
(*) Atribufvel ao acionista AdP SGPS
(1) Vendas + Prestagdo de Servigo, inclui CTA+FA
(2) Resultado antes de juros e impostos
(3) RO + Amortizagdes — Subsidios + ProvisGes + Imparidades e ReversGes - DRG
Unid: M€
30.062018 30062017  30.06.2016 2017 2016
Divida de dientes (1) 3935 372,5 414,5 3656 3512
Divida Munidpal - Vencida 2603 233,5 266,6 2329 2262
Divida Muncipal - No vencida 14,7 1245 127,6 12,8 1178
Investimento liquido (2) 45,8 31,9 347 60,0 53,1
- Investimento bruto (3) 60,0 413 350 946 69,0
- Subsidios recebidos 14,2 9,4 03 346 159
Total do ativo 61287 62626 6419, 6 150,6 63828
Endividamento Bruto 19730 21214 23934 20277 23353
Endividamento Liquido (4) | 887,7 20107 2 164,1 | 9094 20443
Total do passivo 45978 47803 50149 46335 49378
Capital préprio | 5309 | 469,5 | 404,1 15172 | 4450

(1)  Liquido de imparidades

(2)  Investimento liquido = Investimento bruto — Subsidios recebidos

(3) Ativos Tangiveis + Ativos Intangfveis

(4) .Expurgado de disponibilidades e aplicagSes financeiras



Récios 30.06.2018 30062017  30.06.2016 2017 2016

ROCE (1) 2,76% 221% |,.86% 5,05% 4,03%
Proveito médio (2) 0,604 0,569 0,560 0,581 0532
Gastos Financeiros/Divida Financeira 1,20% 1,29% 1,45% 2,73% 2,62%

(1) Formula de calculo do ROCE:

ROperacional - Défice/Superavit Tarifério de reauperaczo de custos
Ativo Liquido Total - Desvios de Recuperagio de Gastos - Passivo Corrente - Amortizagio do Investimento Futuro - Subsidios ao Investimertto

(2) Proveito médio = (Vendas + PrestagSes de servigos)* / Volume de caudal faturado de abastedmento e saneamento
*A partir de 2017, passou a induir a CTA - Componentte Tariféria Acresdda e o Fundo Ambienta!

O Resultado Liquido com DRG do primeiro semestre de 2018 cifrou-se nos 40,1 milhdes de
euros, e apresenta um decréscimo face ao periodo homdlogo de 7%. Para a evolugdo deste
resuftado foi determinante o decréscimo de 5% do Resuftado Liquido da EPAL e a redugdo dos
resultados das subsididrias gestoras de Sistemas Multimunicipais e de Parcerias que s3o
dependentes da média da taxa das ObrigagSes do Tesouro a |0, que se reduziu de 3,66% em
junho de 2017, para 1,84% em junho de 201 8.

Anulado o efeito do DRG - que passou de um défice de 19,0 milhdes de euros para um superavit
de 12,2 milhdes de euros em termos operacionais - o Resultado Liquido apropriado pelo Grupo
AdP apresenta uma melhoria de 12,1 milhdes de euros para 44 milhdes de euros.

Para a melhoria dos resuttados do primeiro semestre de 2018:

e amelhoria do EBITDA (ajustado) , em cerca de 7,1 milhdes de euros, para 165,6 milhdes
de euros;

e e amelhoria do Resultado Financeiro em 3,4 milhdes de euros, que totalizou um prejuizo
de 13,3 milhdes de euros.

A evolugdo do EBITDA (gjustado), em cerca de 17,1 milhdes de euros, fica sobretudo marcada
pela melhoria da eficiéncia de exploragdo, medida, entre outros, pelo rcio de Gastos Operacionais
/ Volume de Negdcios.

O volume de negdcios contabilistico (vendas e prestagdo de servicos, incluindo a Contribuicio
Tarifdria Acrescida (CTA) e Fundo Ambiental) apresenta uma evolugdo de 21,1 milhdes de euros
face ao periodo homdlogo, devido sobretudo a evolugdo da prestagdo de servigos, que apresenta
uma acréscimo de 22,7 milhdes de euros para 47,3 milhdes de euros.

Para o crescimento da prestagio de servigo contribui 0 aumento da faturagdo da atividade de
saneamento, por recurso a metodologia dos rendimentos tarifdrios, o aumento de caudais
faturados e um maior contributo dos mecanismos de coesdo e harmonizagdo tarifarios.

Em sentido inverso verifica-se a evolugdo das vendas, com uma redugio de |,6 milhdes de euros
para 169,4 milhdes de euros, marcada sobretudo pela redugao 4,3% no volume de abastecimento
faturados. Importa atender que 2017 foi um ano seco, de maiores volumes abastecidos,
antecipando-se uma redugdo dos volumes abastecidos ao longo de 2018.
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O quadro abaixo apresenta o volume de atividade consolidada do grupo em termos de caudais

fornecidos e tratados, que contribuem para a evolugdo dos gastos varidveis, e os caudais faturados,

que determinam a evolugdo dos rendimentos.

Un:m

Volumes 30.06.2018 30.06.2017 Var%

Volumes Forneddos 273 456 543 286 607 970 -4,6%
Volumes Tratados 276817 118 g 255 567 267 8,3%
Volumes Faturados AA 270932 220 283 174 137 4,3%
Volumes Faturados AR (*¥) 253 406 361 236 256 589 73%

(*¥) Inclui caudais relativos a faturagao pela metodologia dos Rendimentos Tariférios

Corrigido o efeito da contabilizagio da CTA e do Fundo Ambiental no primeiro semestre de 2017,
o acréscimo | do volume de negdcios cifrar-se-ia nos 18,3 milhdes de euros. Este efeito decorre do

facto de no primeiro semestre de 2017 estes rendimentos tariférios terem sido contabilizados em

outros rendimentos operacionais em vez de volume de negdcios.

A CTA e o Fundo Ambiental apresentam um aumento do contributo ao volume de negdcios de

4,2 milhdes de euros face ao periodo homdlogo.

A reducdo verificada em gastos com Fornecimentos e Servigos Externos permitiu compensar os

aumentos verificados em CMVMC e em Gastos com Pessoal ocorridos no primeiro semestre.

O récio consolidado de Gastos Operacionais / Volume de Negdcios regista uma melhoria de 3,3

p.p. passando de 50,6%, no primeiro semestre de 2017, para 47,3%.

Un: €
Gastos 30062018 30.06.2017 Var%
Custos das Vendas (*) 9088315 8216664 10,6%
FSE 92612881 94103010 -1,6%
Energia (*) 35239 146 36 689 608 4,0%
Andlises (*) 794 601 | 262027 37,0%
Tratamento residuos, lamas e efluente (¥) 5724611 4627672 23,7%
Gastos com pessoal 48 975 163 47911283 22%
Amortizagdes (liquidas de Subsfdios) 75 843 549 74 640 438 1,6%
Provisdes 406 827 500 000 -18,6%
Imparidades 2739527 2919064 6,2%
Qutros Gastos 4706 479 4464 697 5,4%
Total 276 131 099 275334 463 03%
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Gastos Unitdrios (€/m3) 30062018 30.06.2017 Var%

Custos das Vendas (¥) 0017 0015 9,0%
FSE 0,168 0,174 3,0%
Energia (¥) 0,064 0,068 -5,4%
‘Andlises (*) 0,001 0,002 38,0%
Tratamento resfduos, lamas e efluente (*) 0010 0,009 219%

0,000 0,000
Gastos com pessoal 0,089 0,088 0,7%
AmortizagBes (liquidas de Subsidios) 0,138 0,138 0.1%
ProvisGes 0,001 0,001 -19,8%
Imparidades 0,005 0,005 -7.5%
Outros Gastos 0,009 0,008 3.9%
Total 0,509 0,508 0,3%

Gasto/Volume Fornecido e Tratado

Gastos Unitdrios (€Jm3) 30062018 30.06.2017 Var%

Varidveis (*) 0,092 0,094 -1,4%
Fixos 0,409 0414 -1,1%
Ricio de Caudais 30062018 30.06.2017 Var pp.

Abastedmento (Volume faturado/Volume fornecic 99,1% 98.8% 03
Saneamento (Volume faturado/Volume tratado) 91.5% 92,4% 09

Nota: AA= Abastedmento de dgua
AR = Saneamento de dguas residuais

(*) = Gastos varidveis

O Resultado Financeiro apresentam uma melhoria de 3,4 milhdes de euros, face ao periodo

homélogo, decorrentes dos seguintes factos:

Menores gastos financeiros em 4,2 milhdes de euros. Para esta evolugdo contribui uma
reducdo do capital em divida (190,5 milhdes de euros de endividamento bruto face ao
perfodo homdlogo) e uma redugdo taxa média de custo dos financiamentos. A redugio do
valor de juros suportados foi de 3,7 milhdes de euros, o saldo remanescente corresponde
a outros gastos financeiros nomeadamente comissdes /garantias.

Menores rendimentos financeiros em 2,5 milhSes de euros, entre os quais se regista a
auséncia de ganhos resultantes do justo valor de instrumentos financeiros (1,6 milhges de
euros no primeiro semestre de 2017). O restante efeito deve-se a obtengdo de menores
juros financeiros, apesar do aumento dos juros de mora em cerca de 26,4 mil euros, é

decorrente do aumento da divida municipal vencida. % r



A divida municipal apresenta no primeiro semestre de 2018 um acréscimo de 29,4 milhdes de
euros face a 2017. A divida municipal total situa-se nos 375,0 milhdes de euros, dos quais | 14,7
milhdes correspondem a divida corrente, e os restantes 260,3 milhdes de euros encontram-se
vencidos. Os dez maiores devedores detém 36% do valor da divida, correspondente a 129,6
milh&es de euros, a variagdo face ao perfodo homélogo foi um aumento de 13%.

O volume de divida de clientes municipais titulado por acordos cifra-se nos 51,2 milhdes de euros,
a0 passo que as injungdes ascendem a 179,5 milhdes de euros, mais 3% que em 2017,

O endividamento do Grupo AdP apresenta uma redugdo de 54,7 milhdes de euros face a
dezembro de 2017, quando avaliamos o saldo bruto dos empréstimos. O endividamento liquido
apresenta uma redugao 19,2 milhdes de euros, face a dezembro de 2017.

O saldo de Desvios de Recuperacdo de Gastos registado no ativo apresenta um decréscimo de 4,5
milhdes de euros, decorrente da consolidaggo verificada nos resultados das empresas operacionais,
antecipando um efeito previsto em estudo de viabilidade apenas para o termo do segundo periodo
tarifdrio quinquenal. Simultaneamente e pelos mesmos motivos, verifica-se um registo dos passivos
por Desvios de Recuperacio de Gastos em 7,6 milhdes de euros, correspondente a 42%.

O investimento do primeiro semestre de 2018 cifrou-se nos 60,0 milhdes de euros, o que
representa um acréscimo de 45,4% face ao periodo homdlogo e cerca de dois tergos do valor do
investimento total realizado durante o ano de 20!7. Este investimento € maioritariamente
resultante da construcio e reabilitacgdo de infraestruturas, num total de 44,9 milhdes de euros
(+54% que em periodo homdlogo).



4. Atividade de Investimento do primeiro semestre de 2018

INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURAS

Aguas do Norte

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de cerca de 19,4 milhdes de euros,

no primeiro semestre a realizagdo foi de 10,2 milhdes de euros, da qual se destacam as

seguintes empreitadas em curso:

Empreitada de Execugao da Ligagdo ao Reservatdrio de Lara/Pinheiros (Mongdo);

Telegestio de Parte do «SM de Abastecimento de Agua e de Saneamento do Noroeste
— Bacia do Ave;

Ligagdo de diversos reservatérios em Viana do Castelo (Vila Franca, Milhdes e Barroselas);
Construgdo de redes de drenagem de dguas residuais no Municipio de Fafe - Fase 1.

Construgdo de redes de drenagem de 4guas residuais da freguesia de Campelo - Municipio
de Baido;

Adjudicaggio de obra no Subsistema de Abastecimento de Agua de S. Jorge;

Conclusdo da construgdo de redes de drenagem de dguas residuais no Municipio de Fafe -
Fase |.

Aguas do Douro e Paiva

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 3,7 milhdes de euros, o
investimento realizado no |° semestre ascende a 0,9 milhdes de euros, da qual se destacam as

seguintes empreitadas em curso:

Infraestruturas de abastecimento de dgua — Margem esquerda - Fase 2 (Amarante);
Empreitada do Novo Grupo da Eta de Lever;

Reformulaggo da captagdo da Ponte da Bateira.

Simdouro

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 4,2 milhdes de euros, tendo

sido realizado no [° semestre 1,0 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes

empreitadas em curso:

Nesta data estdo em curso as seguintes empreitadas:

Estagdo Elevatdria e Travessia do Rio Arda;

Estacdo Elevatdria e Conduta Elevatéria de Ranha (Vila Nova de Gaia).




e Aguas da Regido de Aveiro

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 13,1 milhdes de euros, tendo
sido realizado no |° semestre 6,1 milhdes de euros:

— Ampliagdo da rede de saneamento de Ovar;
— Ampliagdo da rede de saneamento de Estarreja;
—  Ampliacio da rede de saneamento de Agueda.

Desenvolveu os estudos no sentido de avaliar a existéncia de aumentos de eficiéncia para o
sistema, e consequente para as tarifas, na verticalizagdo do seu sistema com sistemas em alta
que a servem. Esta solugdo continua em estudo (fase de avaliagdo de propostas).

H4 a assinalar um atraso na execugdo da empreitada de construgao da ETAR de Sever do
Vouga.

e Aguas do Centro Litoral

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 14,1 milhdes de euros, tendo
sido realizado no 1° semestre 1,0 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes

empreitadas em curso:
— Reabilitagdo do reservatério do Monte Formoso;
— Emissério, Estacio elevatdria e ETAR de Travanca do Mondego, em Penacova;

— Inicio de obras na ETA, condutas e reservatorio do sistema de abastecimento a

Lagoa/Feijoal em Arganil;

- Na ETAR do Coimbrio, ao abrigo do Protocolo para tratamento de efluentes suinicolas no
Sistema do Lis e no Emissério Porto Raiva para o Municipio de Penela.

- Os investimentos realizados sdo essencialmente em estudos e projetos ao abrigo do
protocolo das "Redes de Saneamento em Baixa" assinado com os Municipios do Sistema do Lis.

e Aguas do Vale do Tejo

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 8,8 milhdes de euros, tendo
sido realizado no 1° semestre 2,0 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes

empreitadas em curso:

— Adjudica¢do da empreitada de Construcdo do Sistema de abastecimento e Complemento
do Sistema de Aguas Residuais do Entroncamento;

— Remodelagdo da ETAR do Torrdo;

- LigagBes técnicas de abastecimento e de saneamento da Guarda (Fase I).



e EPAL - Empresa Portuguesa das Aguas Livres

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 10,2 milhdes de euros, tendo
sido realizado no primeiro semestre 3,8 milhGes de euros.

O Investimento mais significativo € o da remodelagio da linha de tratamento da ETA de Vale
da Pedra que permitird assegurar mecanismos de refor¢o e seguranca de abastecimento 2
regido da Grande Lisboa.

e Aguas do Tejo Atlantico

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 14,0 milhdes de euros, tendo
sido realizado no |° semestre 2,5 mihdes de euros, da qual se destacam as seguintes
empreitadas em curso:

— Empreitada de remodelagdo da ETAR de Maceira;

— Empreitada de reabilitagdo da Castelhana no trogo entre a A5 e o intercetor geral;
— Empreitada de reabilitagdo do sistema elevatério da Pévoa de Santa Iria;

— Empreitada de Beneficiagdo de Protegio e Seguranca na ETAR da Chelas;

— Empreitada de construgdo da Estagao Elevatéria da Carvoeira (Fase Il);

— Construggo do emissdrio da A-do-Bago

— Adjudicagdo da empreitada de execugdo dos Emissdrios Graviticos e Sistemas Elevatérios
do Subsistema da Ericeira Il;

— Adjudicacdo da empreitada de Reabilitagdo do Emissdrio de Caparide em Sintra.

e  Simarsul

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 3,5 milhdes de euros, tendo
sido realizado no |° semestre 0,6 milhdes de euros.

Neste periodo estd em curso a "Empreitada de Conce¢do-Construgdo da Estacio de
Tratamento de Aguas Residuais de Canha".

e Aguas de Santo André

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 4,6 milhdes de euros, tendo
sido realizado no |° semestre 0,5 milhdes de euros:

—  Substituigdo do grupo eletrobomba na captagdo de Morgavel;

— Reabilitagao de reservatérios de dgua potdvel.




o Aguas Piblicas do Alentejo

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 29,8 milhdes de euros, tendo
sido realizado no 1° semestre 7,6 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes
empreitadas em curso:

- Empreitada de Reabilitagdo da ETAR de Montemor;

- Empreitada de Reabilitagdo da ETAR de Grandola;

- Empreitada de Reabilitagdo da ETAR de Beja;

- Empreitada de construgdo da ETA e do Subsistema de abastecimento da Magra.

- Foi assinado um contrato de empreitada para adugdo de dgua a zona poente do concelho de
Odemira;

- Foi assinado um contrato de empreitada para adu¢do de dgua a zona noroeste do concelho
de Mértola.

e Aguas do Algarve

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 14,3 milhdes de euros, tendo
sido realizado no 1° semestre 85 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes
empreitadas em curso:

- Em abril foi inaugurada a ETAR da Companheira, em Portimdo, permite tratar um caudal
médio de 32 mil m3 dia e servir uma populagdo de 140.000 habitantes.

- Durante o primeiro semestre do ano esta empresa focou os seus esforgos no sentido de
concretizar os projetos de investimentos nas ETAR de Faro-Olhdo, infraestrutura fundamental
ao desenvolvimento da regido e que permitirdo alcangar maiores eficiéncias no tratamento das
dguas residuais.
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5. Outros factos relevantes:

e Aquisicdo de Viaturas Elétricas

O Grupo AdP adquiriu 127 viaturas 100% elétricas para a renovagdo da frota automdvel das
|2 empresas gestoras de sistemas de abastecimento de dguas e de tratamento de 4guas
residuais.

Este € um projeto apoiado pelo Fundo Ambiental ao abrigo da Estratégia Nacional para a
Mobilidade Elétrica, que inclui ainda a instalagio de postos de carregamento préprios de norte
a sul do pafs. Permite potenciar a contengdo de gastos com a frota e contribuir para a
descarbonizagdo do sector da dgua.

A cerimdnia de entrega dos |27 vefculos ligeiros (76 de passageiros e 5| de mercadorias)
ocorreu a 3 de janeiro, com a participagdo do Ministro do Ambiente.

e Protocolo com a EDIA

A EDIA - Empresa de Desenvolvimento e Infra - estruturas do Alqueva e as trés empresas do
Grupo AdP com operagdo no Alentejo assinaram, a |7 de fevereiro, acordos de cooperagio
técnica e operacional com vista a aumentar a resiliéncia dos sistemas de fornecimento de dgua
para consumo humano e para consumo agricola e industrial, nesta regido.

Integram-se, no @mbito destes acordos, a realizagdo de ligagBes diretas de condutas adutoras
da EDIA & ETA de Monte Novo (Evora) e & ETA da Vigia (Redondo), geridas pela empresa
AdVT - Aguas do Vale do Tejo, SA, e 3 ETA do Roxo (Aljustrel) e ETA de Monte da Rocha
(Ourique), geridas pela empresa AgdA — Aguas Piblicas do Alentejo, SA..

Enquadra-se também aqui o memorando de entendimento entre a EDIA e a AdSA - Aguas de
Santo André S.A. relativo ao projeto “Levar dgua do Alqueva a Sines”.

¢ Ciclo de Encontros Participativos dedicado 2 temética da Agua

O Grupo Aguas de Portugal acolheu um ciclo de Encontros Participativos do Orcamento
Participativo Portugal (OPP) dedicados  temética da Agua.

e Centro de Educagsio Ambiental Agua a 360° - Grupo Aguas de Portugal

Foi inaugurado, a 5 de junho, o novo Centro de Educagio Ambiental do Grupo Aguas de
Portugal em Lisboa. Denominado “AGUA A 360°" trata-se de um espaco dedicado 2
sensibilizagdo onde se desenvolvem vdrias atividades participativas focadas no valor da 4gua nas
suas diferentes dimensdes. Este centro educativo estd disponivel para visitas de escolas e
outros grupos, mediante marcagao.

e Plano de Intervengao em Albufeiras

engloba a intervengdo em 8 albufeiras, 3 na Regido Hidrogréfica do Norte, 3 na Regiio

o
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A 24 de janeiro do corrente ano foi apresentado o plano de intervengdo em albufeiras que 7£.
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Hidrogréfica do Tejo e 2 na Regido Hidrografica do Alentejo, representando um investimento
de 3,5 milhdes de euros, financiado em parte pelo Fundo Ambiental.

Permitindo potenciar o aproveitamento do volume de dgua que existe em albufeiras, este
plano de intervencdes de curto prazo ird contribuir para mitigar os problemas de escassez de
dgua, quer no que concerne ao abastecimento publico quer a rega, com efeitos ja no préximo
verao.

e Alienacdo da participagao na Aquasis, SA

Em a |12 de junho de 2018 foi concluido o processo de alienagdo de 55% do capital social da
AQUASIS detido pelo Grupo AdP com a entrega das agdes a AGS - Administragdo e Gestdo
de Sistemas de Salubridade, SA.

e Eleicgo de novos Orgios Sociais:

Nas Assembleias Gerais realizadas durante o primeiro trimestre, foram eleitos novos Conselhos de
Administra¢do e Conselhos Fiscais das seguintes empresas participadas:

Aguas do Norte (Mandato 2018-2020)

e Presidente executivo — Eng® José do Vale;

e Vogal executivo — Eng® Fernanda Lacerda;

e Vogal executivo — Eng® Manuel Moras;

e Vogal executivo — Dr. Filipe Silva;

e Vogal executivo — Eng? Cristiana Barbosa;

e Vogal nio executivo: Municipio de Mirandela — representado por Dra. Jdlia Rodrigues;
e Vogal nio executivo: Municipio de Maia — representado por Eng.° Anténio Fernandes;
e Presidente Conselho Fiscal efetivo — Dr.* Maria Albertina Rodrigues;

e Vogal efetivo — Dr. Carlos Ribeiro;

e Vogal efetivo — Dr. Nuno Silva;

e Vogal suplente — Dr.? Maria das Dores Silva.

Aguas do Centro Litoral (Mandato 2018-2020)

» Presidente ndo executivo — Eng.° Nelson Geada de Sousa;

* Vogal executivo — Dr.? Filipa Alves Esperanga;

® Vogal executivo — Eng® Tiago Braga;

e Vogal ndo executivo: Municipio de Coimbra — representado por Dr.? Cristina de Jesus;
e Vogal ndo executivo: Municipio de Vagos — representado por Dr. Silvério Regalado;

® Presidente Conselho Fiscal efetivo — Dr. Luis Damas;

e Vogal efetivo — Dr. Armando Resende;

e Vogal efetivo — Dr. Paulo dos Santos em representagdo do Municipio da Batalha;

e Vogal suplente — Dr.? Patricia Cardinha ’l/
16 \
£y &
/ L



EPAL - Empresa Portuguesa das Aguas Livres (Mandato 2018-2020)

e Presidente Conselho Fiscal efetivo — Dr.* Ana Isabel Morais;
e Vogal efetivo — Dr.? Patricia Cardinha;

e Vogal efetivo — Dr. Eduardo Clemente;

e Vogal suplente — Dr. Luis Damas.

Aguas do Algarve (Mandato 2018-2020)

e Presidente executivo — Eng.° Joaquim Peres;

e Vogal executivo — Dr.? Maria Isabel Soares;

e Vogal executivo — Eng® Anténio Eusébio;

e Vogal ndo executivo: Municipio de Lagos — representado por Dr.* Maria Joaquina Matos;
e Vogal ndo executivo: Municipio de Faro — representado por Dr. Rogério Coelho.

e Presidente Conselho Fiscal — Dr. Anténio Pina

e Vogal efetivo — Dr. José Barroso

e Vogal efetivo — Dr. Antdnio Barros

* Vogal suplente — Dr.? Sandra Valério

o ROC efetivo — Esteves, Pinho e Associados, SROC Lda, representado por Rui de Pinho
o ROC suplente — Luis Esteves



6. Perspetivas

As perspetivas para o 2° semestre de 2018 apontam para:

ii.

a consolidacdo das operacBes, medida na melhoria dos resultados operacionais e do
EBITDA (ajustado) e traduzindo uma redugdo continuada dos défices tarifarios;

pior desempenho na reducdo dos FSE, devido ao aumentos dos gastos com eletricidade,
decorrentes dos aumentos de pregos de mercado.

a manutencdo da tendéncia decrescente do passivo financeiro consolidado do grupo, em
linha com as orientagBes estratégicas para o Grupo AdP e os objetivos de gestdo
estabelecidos para as administragdes;

a manutencdo da melhoria da taxa de execugdo dos investimentos do Grupo AdP,
sobretudo nos que se destinam a manuten¢do da capacidade instalada;

No que diz respeito a evolugio da divida de clientes municipais, a redugdo estd condicionada pela

publicacio de medidas legislativas em curso que permitiriam a cessdo, sem recurso, dos créditos

histéricos a uma instituicdo financeira.



Demonstragdes Financeiras Consolidadas

Un; MEur
Contas consolidadas | Exercicio junho 2018
Real Real variacdo

Demonstrac#o de Resultados junho 2018 junho 2017 RI8/RI7
Vendas 169,4 171,1 -1%
Prestagdes de Servigos 147,3 124,6 18%
Rendimentos de construgio em ativos concessionados (IFRIC12) 52,9 30,8 72%
Defice/superavito tarifario de recuperagio de custos (12,2) 19,0 -164%
Volume de Negécios 3587,5 345,5 3%
Custo das Vendas/Variagio dos Inventirios o.1) 8.2) 1%
Gastos de construgéo em ativos concessionados (IFRIC 12) (52,9) (30,8) 72%
Margem Bruta 295,5 306,4 4%
FSE's (92,6) (94,1) 2%
Gastos com pessoal (49,0) (47,9) 2%
AmortizagSes, depreclagdes e reverses do exercicio (105,3) (102,9) 2%
Provises e reversées do exerciclo (0,4) (0.5) -19%
Perdas por Imparidade e reversdes 2.7) 2.9) 6%
Subsidios ao Investimento 29,5 28,3 4%
Outros gastos e perdas operacionals 4.7) (4.5) 5%
Outros rendimentos e ganhos operaclonals 4,2 7,6 -44%
Resultados Operacionais 74,4 89,5 -17%
Gastos financelros 23,7) (27,9) -15%
Rendimentos financeiros 88 1,2 -22%
Ganhos/(perdas) de investimentos flnanceiros 1,7

Resultados Financeiros (13,3) (16,7) -20%

Resulltados Antes de Imp 61,2 72,8 -16%
Imposto do exercicio (26,5) (23,3) 14%
Imposto diferido 1,4 2,2 413%
Resulltados Liquido do Exercicio Operagc8es Continuadas 46,0 51,8 -11%
Transacgdes IG

Resultado Liquido do Exercicio 46,0 51,8 -11%
Resultado Liquido do Exercicio 46,0 51,8 -11%

Atribufvel a Accionistas da ADP SGPS 40,1 43,1 -7%
Atribuivel a Interesses Minoritirios 5,9 é.'l' -32%




Un: MEur

Contas consolidadas | Exercicio junho 2018

Balanco Consolidado

Activos Nédo Correntes

Real
junho 2018

Real
dezembro 2017

variacdo

RI8/R17

Activos Intangiveis 38642 3877,2 0%
Activos Fixos Tangiveis 712,2 720,4 -1%
Propriedades de Investimento 13,4 13,5 0%
Investimentos Financeiros 46,7 52,0 -10%
Investimentos Financeiros em Associadas 0,1l 0,1
Impostos Diferidos Activos 211, 202,3 4%
Instrumentos Financeiros Derivados
Desvio Tarifario Activo de Recuperagio de Custos 680,0 684,5 -1%
Clientes e Outros Activos Nio Correntes 73,6 82,0 -10%
Total dos Activos Nio Correntes 5 601,3 5632,0 -1%
Activos Correntes
Inventirios 33 2,9 14%
Clientes 360,9 3255 1%
Estado e Outros Entes Publicos 6,8 6,7 1%
Imp sobre o Rendi do Exercicio
Outros Activos Correntes 175 1159 1%
Outros Activos Financeiros
Caixa e seus Equivalentes 38,9 66,5 -41%
Total dos Activos Correntes 527,4 517,5 2%
Activos Detidos para Venda 1,2 -100%
Total do Activo 6 128,7 6 150,6 0%
Capital Préprio dos Accionistas Maioritarios
Capital Social 434,5 434,5
Acgdes Préprias
Outros Instrumentos do Capital Préprio
Prémios de Emissio
Reservas e Outros Ajustamentos 35,1 L7 11%
Resultados Transitados 7198 661,0 9%
Resultado Liquido do Exercicio 40,1 88,6 -55%
Interesses Minoritirios 3014 301,3 0%
Total do Capital Proprio 1 530,9 1517,2 1%
Passivos Ndo Correntes
Provisdes 10,3 9.9 4%
Responsabilidades com Pensdes 0,6 0.8 -27%
Empréstimos 1 892,0 19388 2%
Fornecedores e outros passivos nio correntes 90,2 92,9 -3%
Impostos Diferidos Passivos 265,5 2682 -1%
Amortizagdes de investimento futuro 452,7 428,6 6%
Subsidios 20 Investimento 1 5784 1 600,7 -1%
Desvio Tarifirio Passivo de Recuperagdo de Custos 257 18,1 2%
Instrumentos Financeiros Derivados 3,5 3.8 -6%
Total dos Passivos Ndo Correntes 4319,0 4361,8 -1%
Passivos Correntes
Empréstimos 81,1 88,8 -9%
Fornecedores 70,8 73,6 -4%
Outros Passivos Correntes 90,5 76,6 18%
imposto sobre o Rendimento do Exercicio 22,3 12,1 84%
Outros Passivos Financeiros
Estado e Outros Entes Piblicos 14,2 19,8 -28%
Total dos Passivos Correntes 278,8 270,9 3%
Passivos Detidos para Venda 0,8 -100%
Saldos 1G
Total do Passivo 4597,8 4 633,5 -1%
Total do Passivo e do Capital Préprio 6 128,7 6 150,6 0%
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Demonstragio consolidada da posicao financeira

nota 30.06.2018 31.122017
Ativos ndo correntes
Ativos intangiveis 8 3.864.205.260 3.877.240317
Ativos fixos tangiveis 9 712223342 720377935
Propriedades de investimento 10 13.439.486 13.479.013
Investimentos financeiros I 46.672.140 51.999.562
Investimentos financeiros em associadas 12 55.758 55.758
Impostos diferidos ativos 13 211.143219 202.324.552
Desvio tarifdrio I5 679.963.961 684.512.107
Clientes e outros ativos ndo correntes 16 73613320 82018712
Total dos ativos ndo correntes 5.601.316486 5.632.007.956
Ativos correntes
Inventdrios 17 3.274.892 2.885.203
Clientes 18 360931516 325497.672
Estado e outros entes publicos 19 6.792470 6.733.082
Qutros ativos correntes 20 |17.474.502 115.897.783
Caixa e seus equivalentes 21 38.890.275 66.460.256
Total dos ativos correntes 527.363.655 517473996
Ativos detido para venda 46 1.150.398
Total do ativo 6.128.680.141 6.150.632.350
Capital préprio dos acionistas
Capital social 22 434.500.000 434.500.000
Reservas e outros ajustamentos 23 35.066.758 31.695.997
Resuftados transitados 24 719.769.174 661025457
Resultado lfiquido do perfodo 40.122.863 88.607.748
1.229.458.795 1.215.829.202
Interesses que ndo controlam 25 301.416.793 301.345.371
Total do capital préprio 1.530.875.588 1.517.174.573
Passivos ndo correntes
Provisdes 26 10.266.129 9.862.099
Responsabilidades com pensdes 27 584.145 800.525
Empréstimos 28 1.891.962.272 1.938.838.285
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 29 90.224.615 92.890.455
Impostos diferidos passivos 13 265.543.26 | 268209457
Acréscimo de gastos de investimento contratual 30 452.720.279 428587617
Subsidios ao investimento 31 1.578406.231 1.600.730.064
Superavit tarifério I5 25710369 18.101.492
Instrumentos financeiros derivados |4 3.548.530 3.770.756
Total dos passivos ndo correntes 4.318965.831 4361.790.750
Passivos correntes
Empréstimos 28 81.080.365 88.834.855
Fornecedores 32 70.827.314 73.553.730
Qutros passivos correntes 33 90.492.442 76.554.454
Imposto sobre o rendimento do exercicio 34 22.263.833 12.106.496
Estado e outros entes puiblicos 9 14.174.768 19.820.125
Total dos passivos correntes 278.838722 270.869.660
Passivo detido para venda 46 797367
Total do passivo 4.597.804.553 4.633.457.777
Total do passivo e do capital préprio 6.128.680.141 6.150.632.350
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Demonstragiao consolidada dos resultados por naturezas

nota 30.06.2018 30.06.2017

Vendas 35 169.415.960 171.051.200
Prestacdes de servigos 35 147.29492| 124.597 495
Rendimentos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) 35 52.924.977 30.843.330
Défice / Superavit Tarifério de recuperagdo de custos 15 (12.157.028) 19.005.842
Volume de negécios 357.478.830 345.497.867
Gasto das vendas/variaggo dos inventdrios 36 (5.088.315) (8.216.664)
Gastos de construcio em ativos concessionados (IFRIC 12) 36 (52.924.975) (30.843.330)
Margem bruta 295.465.540 306.437.873
Fornecimentos e servigos externos 37 (92.612.881) (94.103.010)
Gastos com pessoal 38 (48.975.163) (47.911.283)
AmortizagGes, depreciagdes e reversdes do exerclcio 39 (105.339.444) (102937.362)
Provisdes e reversdes do exercicio 40 (406.827) (500.000)
Perdas por imparidade e reversdes do exercicio 41 (2.739.527) (2919.064)
Subsfdios ao investimento 31.3 29495895 28.296.524
Qutros gastos e perdas operacionais 42 (4.706.479) (4.464.697)
Outros rendimentos e ganhos operacionais 43 4.239.524 7.591.236
Resultados operacionais 74.420.638 89490617
Gastos financeiros 44 (23.711.782) (27.891.179)
Rendimentos financeiros 45 8.762.760 11.236.058
Ganhos/(perdas) de investimentos financeiros 46 1.678.928 -
Resultados financeiros (13.270.094) (16.655.121)
Resultados antes de impostos 61.150.544 72835496
Imposto do exercicio 47 (26.495.866) (23.283.189)
Imposto diferido 47 11.394.899 2220284
Resultados liquidos do exercicio operagdes continuadas 46.049.577 51.772.591
Resuttado liquido de operagbes descontinuadas - -
Resuttado liquido do perfodo 46.049.577 51.772.591
Resultado liquido atribufvel a acionistas da AdP SGPS 40.122.863 43.082.262
Resultado liquido atribuivel a interesses que ndo controlam 5926714 8.690.329
46.049.577 51.772.591

~ Resuttado por agiio 222 046 0,50
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Demonstragio consolidada do rendimento integral

nota 30062018 30062017

Resuttado liquido do periodo 46049577 51.772591
Ganhos/Perdas de conversdo cambial 1.542 20810
Justo valor de instrumentos financeiros de cobertura 14 222226 536.547
Ganhos/Perdas a ser reclassificadas por resultados 223768 557357
Qutros ganhos e perdas - pensdes IAS |9 (Iiquido de imposto) 27 (217.038) 1.360.1 15
Ganhos/Perdas a ndo ser reclassificadas por resultados (217.038) 1.360.115
Rendimento integral 46.056.307 53.690.063
Resultado Ifquido atribuivel a acionistas da AdP SGPS 40.129.593 44.999.734
Resultado liquido atribufvel a interesses que ndo controlam 5926714 8.690.329
46.056.307 53.690.063
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Demonstragdo das variagSes do capital préprio consolidado

Reservas-justo
valor
Capital Ri;i;va Reserva’ 1nstrume:ntos Qutras Resurtados Resultadq do Total lgtjgis;s Total cap.
Cambial legal financeiros reservas retidos exercicio controlam préprio
Cobertura
Negativos
Saldoa31.122016 434500000 703543 27910681 (2.168.508) 2.431.884 618.852.690 70751386  1.152.981.676 291997.167 1.444.978.843
Aplicagdo do resultado de 2016 - - 1.887.897 - - 68863482 (70.751.386) - - -
Distribuicgo de dividendos - - - - - (26.070.000) - (260700000  (3.279.623) (29.349.623)
RealizagBes de capital - - - - - - - 1.330.22| 1.330.221
Efeito de cisio (2.680.989) (2.680.989) 2.680.989 -
Variaggo de participagdo atribufda a minoritérios 1,.524.663 1.524.663  (1.524.663) -
Acdes préprias - ATA ( a cascais) - (3936998) (3.936.998)
QOutros (354) (354) 84709 84.355
Rendimento integral - 94.362 - 836.138 - 535,958 - |.466.458 - 1.466.458
Resultado liquido de dezembro 2017 - - - - - - 88.607.748 88.607.748 13993569 102.601.317
Saldoa 31.12.2017 434500000  797.905  29.798.578 (1.332370) 2431884 661025457  88.607.748  1.215.829.202 301.345.371 ISLAVASES,
Aplicagio do resultado de 2017 3.146.993 85.460.755  (88.607.748) - -
Distribuigdo de dividendos {26.500.000) {26.500.000)  (6.170957) (32.670.957)
RealizagSes de capital - 180.852 180.852
Acbes préprias - ATA(*) - =
Salda de perfmetro - Aguasis - 134813 134813
Rendimento integral 1.542 222,226 (217.038) 6730 - 6.730
Resultado liquido de junho 2018 40.122.863 40.122.863 5926714 46.049.577
Saldo a 30.06.2018 ’ 434500000 799447 32945571 (1.110.144) 2431884 719.769.174  40.122863 1229458795 301416793  1.530.875.568
(*) aquisigdo a Camara Municipal de Cascais
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Demonstracio dos fluxos de caixa consolidados

30.062018 31122017 30.06.2017
Atividades operacionais
Fluxos gerados pelas operagdes
Recebimento de clientes 310685951 648.275.788 317.893.121
Pagamentos a fornecedores (123.382.436) (209.527.487) (113.982.378)
_Pagamentos a pessoal (32.284.194) (76573.767) (38.676.710)
Fluxos gerados pelas operagSes 155019.321 362.174.534 165.234.033
Qutros fluxos operacionais
(Pagamento)/Recebimento de IRC (15957.969) (41.248.909) (21.068.826)
Qutros receb/(pagam.) de act. operacional (20.456.131) (41.846.793) (27.083.748)
Qutros fluxos operacionais (36.414.100) (83.095.702) (48.152.574)
Total das atividades operacionais (1) 118.605.221 279.078.832 117.081.459
Atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Ativos disponiveis para venda 1.500.000
Investimentos financeiros 5327422 24.572.803 170.740
Ativos fixos tangfveis 134.385 512818 1 403
Ativos intangiveis - 74.150 22742
Subsidios de investimento 14.203.26 | 34.644.824 9379.512
Juros e rendimentos similares 1.118.295 2.167416 1.076.997
Sub-total 22.683.363 61972011 10.651.394
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros - (11983.725) (449.656)
Ativos fixos tangiveis (5.305.902) (12.842.250) (7.096.824)
Ativos intangfveis (54.235.617) (81.003.882) (28.541.381)
Sub-total (59.541.519) (105.829.857) (36.087.861)
Total das Atividades de Investimento (2) (36.858.156) (43.857.846) (25436.467)
Atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos - - 24.220.296
Realizacdes de capital, prestagdes suplementares 180.852 1330221 169353
Sub-total 180.852 1.330.221 24.389.649
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (54.331.875) (194.821.609) (131.279.508)
Juros e gastos similares (22.339.748) (53.138.806) (30.037.443)
Dividendos (32.673.329) (28.762.782) (28.741.730)
Aquisicao de A¢Bes (Quotas) Préprias (3.936.998) -
Sub-total (109.344.952) (280.660.195) (190.058.681)
Total das atividades de financiamento (3) (109.164.100) (279329.974) (165.669.032)
Variagio de caixa e seus equivalentes (1 +2 + 3) (27417.035) (44.108.988) (74.024.040)
Efeitos das diferencas de cdmbio 110010 173.121 243.820
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 66.184.158 110.120025 110.120.025
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 38.877.133 66.184.158 36339.805
a O Técnico Oficial ontas
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Notas as demonstragdes financeiras consolidadas
I {

l.1. Introdugio
A AdP - Aguas de Portugal, SGPS, S.A. (AdP, SGPS, SA. adiante designada também por Grupo AdP quando se pretende referir 3 AdP, SGPS, SA. e is suas
subsidiarias e associadas) foi constituida em 29 de setembro de 1993, tendo a sua sede social na Rua Visconde Seabra, n.° 3, em Lisboa,

S3o acionistas da AdP SGPS, S.A:

Acionistas a 30 de junho de 2018 % Capital Valor subscrito N.°de agdes  Tipo de agSes

Parpblica, SGPS, S.A. 81% 351 945 000 70 389 000 Nominativas

Parcaixa, SGPS, SA. 19% 82 555 000 16511000 Nominativas
100% 434 500 000 86 900 000

A AdP, SGPS, S.A. foi cometida a responsabilidade pelo desenvolvimento, em Portugal, dos sistemas multimunicipais de captagio, tratamento
e distribuicdo de dgua para consumo publico e de recolha, tratamento e rejeicdo de dguas residuais urbanas, bem como tratamento e
valorizagdo de residuos sdlidos urbanos, atividade descontinuada em 2015 com o processo de privatizagio da EGF. Em 1998, a missio da
empresa assumiu maior abrangéncia, iniciando-se um processo de diversificagio dos segmentos de negdcio e a nivel geogrdfico, alargando a
sua intervengdo a sistemas de distribuicdo de dgua e de recolha de efluentes diretamente as populagées servidas, nos mercados nacional e
internacional. .

|.2. Atividade econémica
1.2.1 Atividade regulada {concessionada, em parceria e delegada)

O modelo dos contratos de concessdo e parceria criado para os sistemas multimunicipais possui as seguintes caracteristicas: (i) as
infraestruturas e equipamentos da concessdo sdo construidos ou adquiridos pela empresa concessiondria; (i) o financiamento destas
aquisicGes/construgdes ¢é efetuado parcialmente com recursos a subsidios comunitdrios a fundo perdido e a financiamentos de longo prazo
efetuados maioritariamente pelo Banco Europeu de Investimentos; (iii) os pregos de venda (tarifa) praticados s3o genericamente fixados e
sufragados pela entidade reguladora (ERSAR) e incluem uma parcela de remuneragéo do capital investido, correspondente a um indexante
(taxa das Obrigagdes do Tesouro), acrescida de trés pontos percentuais a tftulo de prémio de risco. O Grupo AdP tem assegurada a sua
remuneragdo através das cldusulas de reequilibrio dos contratos de concesséo e parcerias. Estas concess@es e parcerias tém geralmente uma

duraggo de 30 a 50 anos.

Atividades reguladas

Agua - produgiio e depuragio — concessdes e parcerias em “alta”

As empresas que integram este segmento t&m uma concessdo atribuida pelo Estado em regime de exclusividade para a prestacio de servicos
de abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais ou integram uma parceria Estado-Autarquias para a prestagio do mesmo
tipo de servico. Os contratos de concessdo caracterizam-se por contemplar elevados niveis de investimentos a efetuar pela empresa
concessiondria. O financiamento € obtido através de fundos comunitdrios, empréstimos bancdrios, capitais préprios e pelos meios gerados
pela atividade, sendo na maioria das empresas também acionistas da empresa os municipios a quem a empresa presta servicos. O servico
prestado é pago através de tarifa fixada pela entidade reguladora (ERSAR) e faturada aos municipios que sio servidos por cada uma das
concessdes. Uma das caracteristicas do contrato de concessdo € ter retorno garantido sobre o capital investido. Os contratos de parceria
assinados entre o Estado e as autarquias servidos caracterizam-se por niveis elevados de investimentos a efetuar pela empresa concessionéria.
O financiamento € obtido através de fundos comunitdrios, empréstimos bancdrios, capitais préprios e pelos meios gerados pela atividade,
sendo também acionistas da empresa os municipios a quem a empresa presta servigos. O servi¢o prestado é pago através de tarifa fixada
pela comiss3o de parceria.

Agua - distribuigiio e recolha — parcerias em “baixa”

As empresas que integram este segmento resultam de um contrato de parceria assinado entre o Estado e os municipios territorialmente
abrangidos. Com este contrato os municipios delegam no Estado a responsabilidade de gestdo do sistema integrado. O sistema integrado
resulta da agregagdo, de acordo com a solugdo técnica adotada, dos sistemas individuais, incluindo infraestruturas e meios. Assim, a Parceria
tem a exclusividade da distribuicdo de dgua para consumo publico e, quando aplicdvel, da captagdo e do tratamento de dgua para essa
finalidade, bem como a exclusividade da recolha das dguas residuais urbanas e, quando aplicavel, do respetivo tratamento e rejeicio, nas
dreas abrangidas pelo Sistema. Englobam ainda, a construgdo, renovacgdo, reparagdo, manutencio e melhoria das infraestruturas,
equipamentos e instalagdes que integram a Parceria, financiados essencialmente através de empréstimos, subsidios e capitais préprios. A
Parceria fica obrigada ao pagamento de uma renda aos municipios, indexada ao volume de negécios. O servigo prestado é pago através de
tarifa fixada e faturada aos clientes (municipes) que s3o servidos por cada uma das parcerias, sendo uma das caracteristicas do contrato de

Parceria ter garantido o retorno do capital investido e das suas infraestruturas. )
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EPAL

A EPAL é responsdvel pela captacio, transporte, tratamento e distribuicdo de dgua para consumo humano, visando a prestagdo de um
servico de qualidade, com respeito pelos aspetos essenciais de ordem social e ambiental. Abrange a distribuicdo a cidade de Lisboa
(distribuicio domicilidria) e o abastecimento em "alta" a 23 municipios da Regido da Grande Lisboa. A EPAL possui um mandato de gestdo
delegada, consubstanciado pelo Decreto-Lei 230/91, 21 de junho, que aprova os seus estatutos. O mandato atribufido ndo tem qualquer
limitaciio temporal, obrigacio de investimentos ou retribuicio. As tarifas praticadas sdo reguladas, estando estabelecidas em Decreto-Lei.

Internacional
Este segmento visa o desenvolvimento dos negécios internacionais e integra operagdes efetuadas no estrangeiro, onde se destacam contratos
de assisténcia técnica em Angola, Cabo Verde, Timor-Leste e Guiné-Bissau.

Servigos corporativos
Integra os servicos partilhados prestados pela holding, AdP Servigos e AdP Energias, no dmbito da otimizagdo de recursos e na obtengao de
sinergias no Grupo.

|.3 Estratégia
Nos termos do regime juridico do sector empresarial do Estado e do Estatuto do Gestor Publico, o Estado, enquanto acionista, define as
orientacdes estratégicas especfficas dirigidas ao Conselho de Administragdo da AdP SGPS, S.A.

O Conselho de Administracio deverd assegurar que a AdP — Aguas de Portugal, SGPS, SA. e as empresas participadas, sem prejuizo da sua
autonomia de gestdo:

e Cumpram a sua missio e exergam a sua atividade em articulagdo com as politicas estratégicas setoriais definidas pelo Governo,
num quadro de racionalidade empresarial, otimizagdo permanente da eficiéncia, qualidade e seguranca do servico prestado;

e Sejam socialmente responsdveis, prosseguindo na sua atuagdo objetivos sociais e ambientais e promovendo a competitividade no
mercado, a protegio dos consumidores, o investimento na valorizagdo profissional e pessoal, a promogio da igualdade, a protegdo
do ambiente e o respeito por principios éticos;

Desenvolvam acdes de sensibilizacio ambiental, promovendo a utilizagdo eficiente e a protegdo dos recursos hidricos;

e Promovam o equilibrio adequado entre os niveis quantitativos e qualitativos de servigo publico a prestar, tendo em vista a satisfagdo
dos utentes e a comportabilidade e sustentabilidade econdmica, financeira e ambiental;

e  Adotem metodologias que permitam promover a melhoria continua da qualidade do servigo prestado e a satisfagdo dos clientes;
Concebam e implementem politicas de recursos humanos orientadas para a valorizagdo do individuo, para o fortalecimento da
motivagiio e para o estimulo ao aumento da produtividade e satisfagdo dos colaboradores, num quadro de equilibrio e rigoroso
controlo dos encargos que Ihes estdo associados, compativel com a respetiva dimensao;

e Implementem planos de agdo, tendentes a promover a igualdade de tratamento e de oportunidades de género, a eliminar as
discriminacdes e a permitir a conciliacio da vida pessoal, familiar e profissional (promogao da igualdade);

e Implementem poltticas de inovagdo cientifica e tecnoldgica, promovendo e estimulando a investigagdo de novas ideias, novos
produtos, novos processos e novas abordagens de mercado, em beneficio do cumprimento da sua missdo e da satisfagdo das
necessidades coletivas e orientadas para a sustentabilidade econémica, financeira, social e ambiental;

e Adotem sistemas de informacio e de controlo interno adequados 2 sua dimensdo e complexidade, que cubram todos os riscos
relevantes suscetiveis de auditoria permanente por entidades competentes para o efeito.

Orientagdes Estratégicas Especificas

O Conselho de Administracio deverd ainda assegurar que a AdP — Aguas de Portugal, SGPS, SA. e as empresas participadas, apds o
importante esforco de investimento em infraestruturas e o conjunto de alteragdes mais recentes, em linha com a politica para o setor,
implementam uma agenda de medidas orientadas para a consolidagdo e o recentrar da sua atuagdo, designadamente em:
e  Aprofundar a colaboracio com os Municipios, através nomeadamente da:
o Promogio de parcerias integrando sistemas municipais, privilegiando a promogao da gestdo do ciclo integral da dgua;
o lIdentificacio de alternativas de colaboracio que permitam colocar as competéncias empresariais publicas ao servigo dos
parceiros municipais;
o Adocio de medidas conducentes & participagio dos parceiros municipais nas principais decisdes, designadamente de
investimento, alargamento ou diminuigdo do &mbito da atividade, revisdo de tarifas e instrumentos de planeamento.
e Promover o desenvolvimento regional, na linha da opgdo politica para o setor da dgua, compatibilizando-o com a elevagdo da
eficiéncia e a sua natureza empresarial, designadamente:
o Na concretizagio dos destaques de sistemas multimunicipais;
o Nas politicas de contratagio de bens e servigos que promovam também o desenvolvimento das atividades econdmicas
regionais;
o Na constituicdo de centros de competéncia regionais em rede, em ambiente de interagdo, descentralizado e colaborativo,
ajustado as realidades territoriais;
o Na reorganizacio das dreas corporativas, incluindo a redistribuicdo de recursos de acordo com as efetivas necessidades
das empresas do Grupo AdP, a criagio de comités e/ou bancos de competéncias especializados e de ingvagdo com as

entidades regionais, com a consequente reavaliagdo de instalagSes; A A Vi 0<3L‘-b
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e  Assegurar elevada eficiéncia, a partir do refor¢o da natureza empresarial e incentivo aos seus quadros, alinhando-o com os desafios
do setor, designadamente:
o Sistematizacdo e otimizagdo das rotinas operacionais, contribuindo para um melhor conhecimento das diferentes
afetagdes de recursos, através da elaboragdo ou revisio de planos de operagdo numa base compardvel e consistente;
o Otimizagdo do sistema de contabilidade de gestdo e de indicadores de desempenho de atividades e entidades compardvesis,
refletindo também a imputagdo decorrente dos planos de operagao;
o Realizagdo e participagdo em exercicios de avaliagio e comparagdo de desempenho;
o Realizagdo e implementaggo de plano de gestdo de energia com certificagdo pela norma NP EN ISO 50001.
e Assegurar uma efetiva e participada gestdo de mudanga, atentos os antecedentes e os desafios de mudanga em presenca,
designadamente de natureza estrutural e cultural.
e Assegurar a gestdo das infraestruturas, tendo como referéncia a norma ISO 55001, conciliando um esforco de otimizacio com os
desafios de preservagdo e resposta aos desafios das alterages climdticas e seguranga, através designadamente:
o Defini¢do da polftica de gestdo de infraestruturas.
Integragdo organizacional das fun¢des de concegdo, construgdo e manutengdo nas empresas operacionais.
Consolidagio do conhecimento das infraestruturas,
Consolidagio dos sistemas de informagao e avaliaggo.
Integragdo com priticas de gestdo de risco e de resposta as afteragGes climéticas.
o Integragdo consistente e coerente nos exercicios de planeamento econdmico e financeiro.
e Assegurar um efetivo envolvimento do Grupo AdP na implementagdo de medidas de protecio ambiental multisetoriais,
nomeadamente as medidas necessdrias para a resolugdo dos problemas dos efluentes agropecudrios e agroindustriais.
o Capitalizar as competéncias e capacidades disponiveis no Grupo AdP para a implementagdo de projetos nacionais € para a
internacionalizagdo, neste caso, privilegiando operagdes de reduzido envolvimento financeiro.

0000

|.4 Miss@o e orientagdes futuras
O Grupo AdP é responsdvel pela prestagdo de servigos publicos essenciais nos dominios do abastecimento de dgua, do saneamento de dguas
residuais cujos impactos positivos nas dreas da coesdo nacional, salide publica e ambiente sdo reconhecidos universalmente.

Constituindo-se como o instrumento empresarial do Estado para a concretizagdo de polfticas publicas e de objetivos nacionais nestes
dominios do setor do ambiente, visa promover (a) a universalidade, a continuidade e a qualidade do servico; (b) a sustentabilidade do setor;
e (c) a protecdo dos valores ambientais.

A AdP - Aguas de Portugal, SGPS, S.A. (AdP) é uma sociedade gestora de participagbes sociais que, através das suas participadas, tem por
missdo conceber, construir, explorar e gerir Sistemas de Abastecimento de Agua, de Saneamento e de Tratamento de Aguas Residuais, num
quadro de sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental, desenvolvendo um grupo empresarial portugués para
responder, com eficdcia e eficiéncia, aos grandes desafios que atualmente se colocam no setor do ambiente.

1.5 Organizagdo

O modelo de estruturagdo empresarial e organizativo adotado ao nivel central do Grupo AdP assenta em trés eixos fundamentais: (i)
enquadramento das empresas em quatro Unidades de Negécio, por norma dotadas de autonomia de gestdo e meios adequados a
especificidade de cada atividade, apoiadas por recursos disponiveis a nivel corporativo e de servigos partilhados; (i) marco juridico de
relacionamento; (jii) plataforma de sistema de informagdo integrado e escaldvel para todo o Grupo.

|.6 Aprovagao das demonstrages financeiras
Estas demonstracSes financeiras consolidadas foram aprovadas e autorizadas para emissdao pelo Conselho de Administracio em 9 de
setembro de 2018.

N
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As presentes demonstracSes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS)
emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (“IASB") e Interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting
Interpretations Committee” (“IFRIC"") ou pelo anterior “Standing Interpretations Committee” (“SIC"), adotadas pela UE, em vigor para
exercicios iniciados em | de janeiro de 2018.

As politicas contabilfsticas mais significativas utilizadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras encontram-se descritas abaixo. Estas
politicas foram aplicadas de forma consistente nos periodos comparativos, exceto quando referido em contrdrio.

2.1 Bases de apresentagio

Os valores apresentados, salvo indicagio em contrdrio, sio expressos em euros (EUR). As demonstracdes financeiras da AdP foram
preparadas tendo por base o principio da continuidade das operagdes e segundo a base do custo histdrico, exceto no que respeita aos
instrumentos financeiros derivados, os quais se encontram registados ao respetivo justo valor (valor de mercado). A preparagéo de
demonstracdes financeiras em conformidade com os IAS/IFRS requer o uso de estimativas e assungdes que afetam as quantias reportadas
de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas de rendimentos e gastos durante o periodo de reporte. Apesar destas estimativas
serem baseadas no melhor conhecimento da gestio em relagdo aos eventos e agdes correntes, em Ultima andlise, os resultados reais podem
diferir dessas estimativas. No entanto, & convicgio da gestdo que as estimativas e assungdes adotadas ndo incorporam riscos significativos
que possam causar, no decurso do préximo exercicio, ajustamentos materiais ao valor dos ativos e passivos.

Para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018, ndo ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas, face as consideradas na
preparacio da informag3o financeira refativa ao exercicio findo em 3| de dezembro de 2017 apresentada nos comparativos, que decorram
da aplicagio de novas normas emitidas apds 3| de dezembro de 2017.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018 ndo ocorreram alteragdes voluntdrias de politicas contabilfsticas, face as
consideradas na preparaciio da informacio financeira relativa ao exercicio findo em 3| de dezembro de 2017 apresentada nos comparativos.

o Novas normas, alteragbes e interpretagées adotadas pela UE com aplicagio efetiva aos exercicios iniciados em | de Janeiro

de 2018
Regulamento da Norma do IASB ou Interpretacdo do IFRIC Emitidaem  Aplicacdo obrigatéria
UE adotada pela UE nos exercicios
iniciados em ou apés
Regulamento n.° 1905/2016 IFRS |5 Rédito de Contratos com Clientes (nova) Maio 2014 | Janeiro 2018
Re_guljamento n.°2067/2016  IFRS 9 Instrumentos Financeiros (nova) - jaha 2014 | Janeiro 2018
T T3 l_ 7 1ie S~ . . ~
Regulamento n.® 1987/2017 IFRS 5. Rédito dos Contratos com Clientes: Clarificagdes Abril 2016 | Janeiro 2018
(alteragGes)
- IFRS 4 Contratos de Seguro: Aplicagio da IFRS 9 Instrumentos =
Regulamento n.° 1988/2017 Financeiros juntamente com a IFRS 4 Contratos de Seguro Setembro 2016 | Janeiro 2018
(alteragdes)
Ciclo 2014-2016 de melhorias as normas IFRS: IFRS | Adogio
. ionais de R
Regulamento n.° 1822018 pela Primeira vez das Normas Internacionais de Relato Dezembro 2016 | Janeiro 2018

Financeiro e IAS 28 Investimentos em Associadas e Entidades
Controladas Conjuntamente (alteragdes)

Estas normas e alteragSes sdo de aplicacio efetiva para periodos anuais que se iniciem em ou apés | de Janeiro de 2018, e foram aplicadas
na preparacio destas Demonstragdes Financeiras Consolidadas, mas sem impacto significativo nas DemonstragSes Financeiras Consolidadas
do Grupo.

IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes
A nova norma IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes (IFRS15) vem estabelecer um modelo de cinco passos para o reconhecimento de
rédito resultante de contratos celebrados com clientes. De acordo com o previsto na norma, o rédito é reconhecido pelo valor que a

entidade espera receber do cliente em troca dos bens ou servicos prestados.

A aplicagiio da norma é obrigatéria para os exercicios iniciados em ou ap6s | de Janeiro de 2018, devendo a sua adogdo seguir o método

retrospetivo plenoc ou método retrospetivo modificado.
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O Grupo adotou esta nova norma a partir de | de Janeiro de 2018, usando o método retrospetivo modificado, sendo o efeito cumulativo
da adogio desta norma reconhecido nos Resultados transitados do Grupo a essa data.

Durante o ano de 2017, o Grupo procedeu a uma andlise do impacto da sua adogdo, ndo tendo sido identificado qualquer impacto
significativo nas DemonstragSes Financeiras Consolidadas, mas sim acréscimo das divulgagdes associadas a "Vendas e prestaggo de servigos”.

Na preparagdo da adogdo da [FRS 15, o Grupo considerou os seguintes aspetos relevantes:
) Venda de bens e prestacdo de servicos

Na maioria das vendas de bens ou prestagio de servigos efetuadas pelo Grupo, existe apenas uma obrigagdo de desempenho (“performance
obligation™), pelo que o rédito é reconhecido de imediato, com a entrega dos bens ao cliente.

A aplicagdo da IFRS |5 ndo tem impacto significativo na forma como o Grupo reconhece atualmente o rédito das vendas de bens e prestagio
de servigos a clientes.

ii) Direitos de devolugio
Com a aplicagdo da IFRS 15, nas vendas a clientes deverdo ser estimados os bens que poderdo ser devolvidos pelos clientes, sendo
reconhecida: a) uma responsabilidade de devolugdo, representada pela obrigagdo de entregar ao cliente a quantia relativa aos bens

devolvidos; e b) um ativo de devolugdo — com ajustamento do custo das vendas — pelo direito a receber os bens devolvidos pelo cliente.

As devolugdes de bens cuja responsabilidade € assumida diretamente pelo Grupo, ndo apresenta materialidade que impacte
significativamente as Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Grupo.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros

A nova norma IFRS 9 Instrumentos Financeiros que substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuraggo, tem como
principal enfoque os seguintes aspetos: i} Classificacdo e mensuraggo; i) Imparidade; e iii) Contabilidade de Cobertura.

O Grupo adotou esta nova norma em | de Janeiro de 2018, data em que se tornou obrigatéria a sua aplicagdo, nio havendo lugar a
reexpressdo da informagdo comparativa.

Durante o ano de 2017, o Grupo analisou o impacto da adogdo desta nova norma, ndo tendo identificado impacto significativo nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Grupo.

i) Classificagdo e mensuragdo

O Grupo ndo identificou qualquer impacto significativo no seu Balango ou nos seus Capitais Préprios pela aplicagdo dos novos requisitos de
classificaciio € mensuragdo da IFRS 9.

i) Imparidade
AIFRS 9 requer que o Grupo reconhega imparidades sobre créditos a receber, com base no modelo de perdas estimadas (quer numa base
de perdas esperadas a |2 meses ou perdas esperadas na totalidade da vida dos créditos a receber), em substituicio do modelo de perdas
incorridas previsto na IAS 39. O Grupo aplicou a abordagem simplificada para os créditos comerciais a receber, reconhecendo a estimativa

de perdas para a totalidade da vida dos créditos.

A atual politica contabilistica seguida pelo Grupo jd prevé o reconhecimento de uma imparidade genérica sobre créditos comerciais a receber,
atendendo ao histdérico de incobrabilidade de cada negécio.

O Grupo n3o identificou qualquer impacto material nas suas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas pela aplicagdo deste novo modelo de
reconhecimento de imparidades.

iii) Contabilidade de cobertura

O Grupo determinou que todas as relagdes de cobertura que sdo designadas atualmente vdo continuar a qualificar como contabilidade de
cobertura com a aplicagdo da IFRS 9.

Como a norma n3o altera os principios gerais do registo de coberturas eficazes, a aplicagdo dos requisitos de cobertura da IFRS 9 ndo tem

qualquer impacto significativo nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Grupo.
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Alteraces a IFRIC 22 - TransacBes em moeda estrangeira

A IFRIC 22 corresponde a uma interpretagdo a IAS 2| — ‘Os efeitos de alteragdes em taxas de cdmbio', referindo-se a determinacdo da
‘data da transacio’ quando uma entidade paga ou recebe antecipadamente a contraprestacdo de contratos denominados em moeda
estrangeira, sendo o fator que determina a taxa de cdmbio a usar para conversdo cambial das transacSes em moeda estrangeira a data da
transacio. Da adogdo desta norma n3o decorrem impactos significativos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo AdP.

Alteracdes a IAS 40 - Propriedades de investimento
Esta afteracio clarifica que a transferéncia de ativos s6 pode ser efetuada (de e para a categoria de propriedades de investimento) quando
existe evidéncia da sua alteraciio de uso, sendo que a alteragdo de intengdo da gestdo ndo € suficiente para efetuar a transferéncia. Da adogao
desta norma n3o decorrem impactos significativos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo AdP.

o Novas normas, alteragées e interpretacées adotadas pela UE, ndo aplicadas antecipadamente
IFRS 16 LocagGes
A nova norma IFRS 16 elimina a classificacio das locacdes entre locagBes operacionais ou financeiras para as entidades locatdrias, conforme
previsto na IAS 17. Ao invés, introduz um modelo dnico de contabilizagao, muito semelhante ao tratamento atual que € dado as locagdes
financeiras nas contas dos locatdrios.
Este modelo Unico prevé, para o locatdrio, o reconhecimento de: i) ativos e passivos no Balango para todas as locagdes com termo superior
a 12 meses (sendo que os ativos de reduzido valor s3o excluidos, independentemente do termo da locagdo); e ii) depreciagdo € juros na
Demonstragdo dos Resultados de forma separada.
A Gestdo estd a avaliar os impactos que resultardo da adogdo desta nova norma, sendo desde jé esperado que a sua adogdo tenha um
impacto significativo nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas do Grupo, em resultado da incorporagdo dos ativos que se encontram
em locagio operacional e das respetivas responsabilidades.

o Novas normas, alteragées e interpretagSes emitidas pelo IASB e IFRIC mas ainda nio adotadas pela UE

O IASB emitiu, as seguintes normas, alteracdes e interpretagdes que se encontram ainda em processo de adogzo pela UE:

Norma do IASB ou Interpretacdo do IFRIC Emitida em Aplicacdo obrigatéria nos
exercicios iniciados em ou
apos

IFRS 14 Desvios Tarifirios (nova) Janeiro 2014 Data a determinar !
IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas e IAS 28 Investimentos em
Associadas e Entidades Controladas Conjuntamente: Venda ou contribuigio de Setembro 2014 Data a determinar 2
ativos entre um investidor e a sua associada ou joint venture (alteragGes)
IFRS 17 Contratos de Seguro (nova) o Maio 2017 | Janeiro 2021
IFRIC 23 Incertezas quanto ao tratamento de impostos sobre o rendimento (nova) Junho 2017 | Janeiro 2019

IFRS 9 Instrumentos Financeiros: Elementos de pré-pagamento com compensagio

. - Outubro 2017 1 Janeiro 2019
negativa (alteragdes)
IAS 28 Investimentos em Associadas e Entidades Controladas Conjuntamente:
Interesses de longo prazo em Associadas e Entidades Controladas Conjuntamente Outubro 2017 | Janeiro 2019
(alterages)
Ciclo 2015-2017 de melhoria as normas IFRS: IFRS 3 Concentragio de Atividades B o
Empresariais; IFRS || Acordos Conjuntos; IAS 12 Impostos sobre o Rendimento e Dezembro 2017 | Janeiro 2019

IAS 23 Custos de Empréstimos (alteragSes)

| A UE decidiu suspender o processo de aprovagdo desta norma intercalar e esperar pela ncrma definitiva.
2 A UE decidiu suspender indefinidamente a aprovagao destas alteracdes, tal como o IASB.

A Gestio estd a avaliar o impacto da adogio futura destas novas normas, alteragGes e interpretagdes as normas jé em vigor, ndc sendo
expetdvel a esta data um impacto significativo nas DemonstragGes Financeiras Consolidadas do Grupo.

2.2 Consolidagio

As demonstracdes financeiras consolidadas refletem os ativos, passivos, resuttados e fluxos de caixa da AdP, SGPS, SA. e das empresas
subsididrias, bem como o resultado proporcional 2 participagdo financeira em empresas associadas, relativamente ao periodq de seis meses
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findo em 30 de junho de 2018 (e comparativos a 3| de dezembro de 2017 para a demostragdo da posigéo financeira e 30 de junho de 2017
para as demostragdes dos resultados por naturezas, rendimento integral e fluxos de caixa).

2.2.2 Participages financeiras em subsididrias

Subsididrias sdo todas as entidades sobre as quais a AP SGPS tem controlo. O Grupo controla uma entidade quando estd exposto a, ou
tem direitos sobre, retornos varidveis do seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de afetar esses retornos através do seu
poder sobre a entidade. As subsididrias sdo consolidadas integralmente a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A
consolidagdo € interrompida a partir da data em que o controle cessa.

O Grupo aplica 0 método da compra na contabilizagdo das suas aquisigdes de negdcios. A quantia transferida na aquisicio da subsididria é o
justo valor dos ativos entregues, passivos assumidos para com os anteriores donos e dos instrumentos de capital emitidos pelo Grupo. A
quantia transferida inclui o justo valor de qualquer ativo e passivo que resufte de quaisquer acordos contingentes. Os ativos e passivos
identificdveis adquiridos e os passivos contingentes assumidos numa aquisicdo de negdcios sdo mensurados inicialmente pelo seu justo valor
a data da aquisicdo. Os custos diretamente imputdveis a aquisi¢do sdo reconhecidos em resultados quando incorridos,

Nos casos em que ndo € detido 100% do capital das subsididrias, é reconhecido um interesse que ndo controla relativo & parcela dos
resultados e do valor liquido de ativos atribuivel a terceiros.

Quando o Grupo perde o controlo sobre uma subsididria, sdo desreconhecidos os ativos e os passivos da subsididria, e quaisquer interesses
que ndo controlam e outras componentes do capital préprio. Qualquer ganho ou perda resultante é reconhecido na demonstracio dos
resultados. Qualquer interesse retido na entidade é mensurado pelo justo valor quando o controle é perdido.

As polfticas contabilisticas seguidas pelas subsididrias no cumprimento das suas obrigagGes legais e estatutdrias, sempre que necessdrio, foram
corrigidas no processo de consolidagdo por forma a assegurar a consisténcia com as polticas adotadas pelo Grupo.

Aquisigbes posteriores a 2010:

No método de aquisicdo a diferenca entre: (i) a retribuicdo transferida juntamente com os interesses que ndo controlam e com o justo valor
dos interesses de capital préprio anteriormente detidos e (i) a quantia liquida dos ativos identificdveis adquiridos e dos passivos assumidos,
¢ reconhecida, a data da aquisicdo como goodwill, se positiva ou como ganho, se for negativa. A retribuigio transferida é mensurada pelo
justo valor calculado como sendo o valor agregado dos justos valores, a data de aquisi¢do, dos ativos transferidos, passivos incorridos e
instrumentos de capital préprio emitidos pelo Grupo. Para efeitos da determinagiio do goodwill/ ganhos da concentracdio, a retribuicio
transferida € expurgada de qualquer parte da retribuigdo que respeite a outra transagdo (ex: remuneragdo para prestacdo de servicos
futuros ou para liquidagdo de relagGes pré-existentes) cuja margem € reconhecida separadamente em resultados. A retribuiciio transferida
inclui o justo valor, a data de aquisigdo, de qualquer retribuicdo contingente. Alterages subsequentes neste valor s3o reconhecidas: (i) como
capital préprio se a retribuigdo contingente estiver classificada como capital préprio, (i) como gastos ou rendimentos nos resultados ou
como outro rendimento integral se a retribuigdo contingente estiver classificada como ativo ou passivo financeiro no &mbito da IAS 39 e (jii)
como gastos nos termos da IAS 37 ou outras normas aplicdveis, nos restantes casos. Os gastos relacionados com a aquisigio ndo fazem parte
da retribuigdo transferida pelo que ndo afetam a determinagéo do goodwill/ ganho da aquisigdo, sendo reconhecidos como gastos no
exercicio em que ocorrem. Na data de aquisi¢do sdo reavaliadas a classificacio e designacdo de todos os ativos adquiridos e passivos
transferidos, de acordo com as [FRS, com excegdo das locagBes e contratos de seguro que sdo classificados e designados tendo por base os
termos contratuais e condi¢Ges a data do inicio do contrato. Os ativos que resultem de indemnizag&es contratuais por parte do vendedor
relativas ao desfecho de contingéncias relacionadas, no todo ou em parte, com um passivo especifico da entidade concentrada, passam a ter
que ser reconhecidos e mensurados usando os mesmos principios e pressupostos dos passivos relacionados. A determinaggo do justo valor
dos ativos adquiridos e passivos adquiridos tem em conta o justo valor dos passivos contingentes que resultem duma obrigacio presente
originada por um evento passado (se o justo valor puder ser medido de modo fidvel), independentemente de ser expectdvel uma provével
saida de fluxos. Para cada aquisicdo, o Grupo pode optar por mensurar os “interesses que ndo controlam” ao respetivo justo valor ou pela
respetiva quota-parte nos ativos e passivos transferidos da adquirida. A opgéo por um ou outro método influencia a determinagio da quantia
de goodwilla reconhecer. Quando a concentragdo de atividades empresariais € efetuada em fases, o justo valor na data de aquisicio anterior
dos interesses detidos é remensurado para o justo valor na data em que o controlo é obtido, por contrapartida de resultados do perfodo
em que o controlo € atingido, afetando a determinagdo do goodwill. Considera-se que o goodwill tem vida (til indefinida pelo que nio é
amortizével sendo sujeito a testes de imparidade anualmente independentemente de haver ou n3o indicacBes de estar em imparidade.
Sempre que uma concentragdo ndo estd conclufda na data de relato, serdo ajustadas retrospetivamente, durante o periodo limite de um ano
a contar da data de aquisigdo, as quantias provisérias reconhecidas a data de aquisicdo e/ou reconhecidos ativos e passivos adicionais se novas
informacdes forem obtidas sobre factos e circunstincias que existiam a data da aquisi¢do e que se tivessem sido conhecidos teriam resultado
no reconhecimento desses ativos e passivos nessa data.

Aquisigbes anteriores a 2010:

Principais diferengas:

e 0o custo de uma aquisicdo inclufa os gastos diretamente atribuiveis a aquisicio pelo que afetavam a determinagio do goodwill
os interesses que ndo controlam a adquirida (anteriormente designados "interesses minoritdrios”) eram mensurados apenas na sua
quota-parte nos ativos liquidos identificiveis da adquirida mas ndo entravam para a determinaggo do goodwilll ganho da concentragio;

e quando a concentragdo de atividades empresariais era efetuada em vdrias fases, o justo valor na data de aquisigdo anterior dos interesses
detidos ndo era remensurado na data da obtengZo de controlo pelo que o goodwill anteriormente reconhecido permanecia inalterado;

e qualquer valor de aquisicio contingente era reconhecido apenas se o Grupo tivesse uma obrigacio-presente, o exfluxo fosse provavel
e a estimativa fosse fiavelmente determindvel; alteracdes subsequentes neste valor eram reconhecidas como contrapartida ge goodwilt
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Os saldos e transagdes intragrupo, e os ganhos nio realizados em transagdes entre empresas do Grupo sao eliminados. Perdas nao realizadas
sio também eliminadas exceto se a transacio revelar evidéncia de imparidade de um bem transferido. As politicas contabilisticas das
subsididrias s3o alteradas sempre que necessario de forma a garantir consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. Nas situagdes em
que o Grupo detém, em substancia, o controlo de entidades criadas com um fim especifico, ainda que ndo possua participagdes de capital
diretamente nessas entidades, as mesmas s3o consolidadas pelo método de consolidagdo integral.

As empresas que integram o perimetro de consolidagdo (método de consolidagdo integral) encontram-se detalhadas a seguir:

% de

% de Capital . % de Capital Capital Capital Res. Lig.

Empresa Sede Subscrirt)o ;ae?[:\t;]) Realizago Sort’:ial Prc’)%rio Exercn'cci]o

Aguas do Algarve, SA. Faro 54,44% 54,44% 54,44% EUR 29.825.000 41.718.522 4.085.243
Aguas do Centro Litoral, SA. Coimbra 62,77% 62,77% 60,71% EUR 39.974.968 95.832.568 1.179913
Aguas do Douro e Paiva, SA. Porto 51,00% 51,11% 51,00% EUR 20.902.500 30.241.208 557.138
Aguas do Norte, S.A. Porto 71.86% 71,86% 7049% EUR 103.396.360 252.209.803 4.486.413
Aguas de Santo André, SA. Vila Nova de Santo André 100,00% 100,00% 100,009% FUR 1.000.000 17.506.519 1.838.265
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, SA. Beja 51,00% 51,00% 51,00% EUR 4.815.000 5.026.902 170.608
_Aguas do Tejo Atlantico, SA. Lisboa 53,56% 53,56% 53,74% EUR 113.527.680 107.370.744 (414306)
_Aguas do Vale do Tejo SA. Guarda 68.27% 68.27% 68,62% EUR 83.759.578 196.958.175 2.682.089
Simarsul, SA, Setdbal 51,43% 51,43% 51,00% EUR 25.000.000 63.666.616 949.618
Simdouro, SA. Vila Nova de Gaia 58,61% 58,61% 58,52% EUR 20.046.075 29901.763 563.640
AdRA - Aguas da Regidio de Aveiro, SA, Aveiro 51,00% 51,00% 51,00% EUR 17.500.000 18.468.724 432.832
EPAL SA. Lisboa 100,00% 100,00% 100,00% EUR 150.000.000 595.147.522  22474.142
AdP Internacional, SA. Lisboa 100,00% 100,00% 100,00% EUR 175.000 (739.423) (286.645)
AdP Timor Leste, LDA. Timor. 100,00% 100,00% 100,00% UsD 5.000 (888.898) (251.343)
Aguas do Brasil, SA. Rio de Janeiro - Brasil 100,00% 100,00% 100,00% BRL 2.050.100 (1.331.794) -
Aquatec, Lda Maputo - Mogambique 100,00% 100,00% 100,009% MZN 2.476.580 (49.156.010) 823410
AdP Servigos, SA. Lisboa 100,00% 100,00% 100,00% EUR 50.000 12,634.060 1.256.944
AdP Energias, SA. Lisboa 100,009% 100,00% 100,00% EUR 250.000 1.833.592 (325.046)

A coluna “% de Capital Efetivo” representa a taxa de participagdo efetiva determinada com base na data de realizagdo do capital, tendo
sido esta taxa a utilizada no processo de consolidagiio das demonstragdes financeiras do Grupo AdP do semestre findo em 30 de junho de
2018.

Tgdlel as e assol
Investimentos em associadas sio apresentados pelo valor resultante da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial. Segundo este
método, as demonstracdes financeiras consolidadas incluem a quota-parte do Grupo no total de ganhos e perdas reconhecidos desde a data
em que a influéncia significativa comega até 2 data em que efetivamente termina. As associadas s&o entidades sobre as quais o Grupo tem
entre 20% e 50% dos direitos de voto, ou sobre as quais 0 Grupo tenha influéncia significativa, mas que ndo possa exercer o seu controlo.
Ganhos ou perdas n3o realizados em transagdes entre o Grupo e as suas associadas sdo eliminados. Os dividendos atribufdos pela participada

sdo considerados reducdes do investimento detido.

Quando a quota-parte das perdas de uma associada excede o investimento na associada, o valor contabilistico do investimento financeiro €
reduzido a zero, e o Grupo reconhece perdas adicionais no futuro relativas as responsabilidades jd assumidas. Qualquer excesso do custo
de aquisicdo de um investimento financeiro sobre a participagdo do Grupo no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificados 3 data da aquisicio da participagio na associada é reconhecido como goodwill, o qual é incluido no valor da participacdo
financeira e a sua recuperacio é avaliada anualmente como parte integrante do investimento financeiro. Se o custo de aquisido for inferior
ao justo valor do valor liquido dos bens da associada adquirida, a diferenca é registada diretamente na demonstragdo dos resultados.

As entidades que se qualificam como associadas encontram-se listadas a seguir.

Sede % Capital Capital

Empresas detido Social
Trevo Oeste, SA. (a) Alcobaga 43% 1.336.085
Miese, Lda. (a) Lisboa 40% 200.000

(a) Empresas sem atividade operacional

Ver nota 2.4.3.

1R
Transacdes intragrupo, dividendos distribuidos entre empresas do Grupo, saldos e ganhos néo realizados em transagdes entre empresas do
Grupo s3o eliminadas.

Interesses que ndo controlam correspondem & propor¢do do justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes das subsididrias

adquiridas que no sdo direta, ou indiretamente, atribufveis a AdP SGPS.

TransacBes com interesses que ndo controlam que ndo resultem na perda do controle sdo contabilizadas como transag@es de capital - isto

é, como transacdes com os proprietdrios na sua qualidade de proprietdrios. A diferenga entre o justo valor de qualquer montante pago &a

parcela relevante adquirida do valor contabilistico dos ativos liquidos da subsididria & registada nos capitais préprios. Os ganhos ou perd

nas alienacGes para interesses que nao controlam também sao registados nos capitais proprios. - \/ .,.}—Lj
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) cia significative
Quando o Grupo deixa de ter controlo ou influéncia significativa, qualquer participagdo residual nos capitais préprios é remensurada para o
seu valor de mercado, com as alteragdes a serem reconhecidas na demonstragio dos resultados. O justo valor é o valor contabilistico inicial
para efeitos de subsequente tratamento contabilistico dessa participacdo como ativo financeiro.

2.3 Informagao por area de negbcio

Uma drea de negdcio é um grupo de ativos e operagSes envolvidos no fornecimento de produtos ou servigos sujeitos a riscos e beneficios
que sdo diferentes de outras dreas de negécio. Uma drea de negécio estd comprometida no fornecimento de produtos ou servi¢os num
ambiente econdmico particular que estd sujeito a riscos e beneficios diferentes daqueles que influenciam as dreas de negdcio que operam
em outros ambientes econdmicos. O Grupo AdP apresenta o atual relato por drea de negdcio, uma vez que as transacBes efetuadas pelas
empresas internacionais do Grupo s3o apresentadas como uma drea de negdcio isolada.

As dreas de negdcio identificadas sdo os seguintes:
| — Atividades reguladas “contratualizadas a termo” (concess&es e parcerias)
a.  Agua e Saneamento
Il — Atividades reguladas “delegadas sem termo”
b. EPAL - produggo e distribui¢do de dgua;
lll - Atividade internacional
¢.  Internacional — inclui a atividade desenvolvida fora de Portugal.
IV — Atividade corporativa
d.  Corporativo — inclui a atividade da AdP SGPS, AdP Servicos e AdP Energias.

2.4 Conversio cambial

‘«L |/1\,1 i
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Os |tens inclufdos nas demonstragbes f' inanceiras do Grupo AdP estdo mensuradas na moeda do ambiente econdmico em que a entidade
opera (moeda funcional). As demonstragdes financeiras do Grupo AdP e respetivas notas sdo apresentadas em euros, salvo indicagio
explicita em contrdrio.

49 ~ L

24.2  Transagdes e saldos em moeda estrangeira

As transagdes em moedas dlferentes do euro sio conver'tldas na moeda funcional utilizando as taxas de cAmbio & data das transa¢des. Os
ganhos ou perdas cambiais resultantes da liquidagdo das transagdes bem como da conversdo pela taxa a data do balango, dos ativos e dos
passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados, exceto quando respeitam a
uma extensdo do investimento numa operagio estrangeirg, situagio em que serdo diferidos em capital préprio de acordo com o IAS 21. Os
elementos ndo monetdrios valorizados ao justo valor sao atualizados pela taxa de c@mbio a data da determinaggo do mesmo, sendo o efeito
da variagdo cambial registado conjuntamente com a variaggo registada no justo valor desses mesmos elementos. As diferengas cambiais
apuradas sdo assim registadas em resultados do exercicio ou em "Outras reservas”, consoante o registo apropriado para o reconhecimento
de ganhos ou perdas para o elemento ndo monetdrio em causa. A conversdo em moeda funcional do Grupo AdP de elementos nio
monetdrios valorizados ao custo histérico € obtida pela aplicagdo da taxa de cdmbio a data da transagzo.

Os resultados e a posigdo financeira de todas as entidades do Grupo AdP que possuam uma moeda funcional diferente da moeda de
apresentagdo e que ndo seja a moeda de uma economia hiperinflacionada, sdo convertidas para a moeda de apresentagio como segue: (i)
os ativos e passivos de cada balango apresentado sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data do balango consolidado; (ii) os
rendimentos e os gastos de cada demonstragdo dos resulttados sdo convertidos pela taxa média de cdmbio (a ndo ser que a taxa média ndo
seja uma aproximac3o razodvel do efeito cumulativo das taxas em vigor nas datas das transacSes, sendo neste caso os rendimentos e os
gastos convertidos pelas taxas de cAmbio em vigor nas datas das transagoes); e (iii) as diferencas de cAmbio resultantes s3o reconhecidas
como componente separada na demonstragdo consolidada do rendimento integral.

Na consolidag3o, as diferencas de cdmbio resultantes da conversdo de um item monetdrio que faca parte do investimento liquido em
entidades estrangeiras sdo reclassificadas para os capitais préprios. Quando uma operagdo estrangeira € vendida, essas diferencas de
cambio sdo reconhecidas na demonstragao dos resultados consolidados como parte do ganho ou perda na venda. O goodwill e
ajustamentos ao justo valor resultantes da aquisicio de uma entidade estrangeira sdo tratados como ativos ou passivos da entidade
participada e convertidos a taxa de cdmbio da data do balango consolidado.
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As cotacBes de moeda estrangeira utilizadas para conversdo de transagdes expressas em moeda diferente do euro ou para a atualizacdo de
saldos expressos em moeda estrangeira, foram como segue:

Fonte: Banco de Portugal

Pafs Moeda 30062018 31.122017
) médio final médio final
Angola Kwanza 213,74 288,87 184,70 185,40
Brasil Reais 441 449 3,90 397
Cabo Verde Escudo CV. 110,27 110,27 110,27 110,27
Mogambigue Meticais 72,07 69,09 7147 70,57
EUA. usD 1,17 1,17 1,18 1,20

2.5 Atividades reguladas

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) desenvolvem a sua atividade num sector regulado, estando sujeita a intervencao
da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de marco, que aprova os novos estatutos da ERSAR, no quadro das novas atribui¢Ses das entidades reguladoras
fixadas pela Lei 67/2013, de 28 de agosto). O principal efeito da regulagdo sobre a atividade da empresa estd no escrutinio que a entidade
reguladora faz da tarifa a aplicar aos servigos prestados aos utilizadores, bem como do respetivo orgamento anual. Com a alteragdo dos
estatutos da ERSAR, operada pela Lei 10/2014, de 6 de margo, as tarifas aplicadas aos servigos prestados aos utilizadores passaram a ser
aprovadas pela entidade reguladora, tendo deixado de estar sujeitas a qualquer intervencdo por parte do Concedente.

Por via do contrato de concessio, a entidade reguladora, passou ainda a deter o poder de aprovar o valor do desvio de recuperagdo de
gastos que a Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral, Aguas do Vale do Tejo, Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva
e Simdouro podem registar nas suas contas anuais. Facto que confere a entidade reguladora o poder efetivo de determinar os gastos que
podem ser recuperados por via tarifaria.

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) estdo ainda sujeitas a intervengdo da entidade reguladora em matéria de qualidade
de servico, aferida por um conjunto de indicadores avaliados anualmente, e em matéria de qualidade da dgua para consumo humano, no
ambito dos poderes da ERSAR enquanto autoridade nacional da dgua para consumo humano.

A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizagio dos contratos de concessao, atendendo aos servicos que presta e ao poder de
controlo sobre os ativos da concessdo. Nos termos desta norma as empresas concessiondrias do Grupo prestam dois tipos de servigos: o
de construcio, modernizagio e renovacio das infraestruturas afetas ao sistema; e o de exploragdo e gestdo (operar e manter) do sistema
constitufdo pelas infraestruturas, necessdrias a prestacao de servigos aos utilizadores.

Deste modo a empresa deve reconhecer e mensurar o rédito (proveito) dos servigos que presta de acordo com o disposto nas IAS | | —
Contratos de construcio e IAS |8 - Rédito. Se a empresa prestar mais que um servigo (i.e. construgdo ou modernizagio dos servicos e
operacio) ao abrigo de um s6 contrato de concessdo, o valor (pregos ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus
justos valores, quando estes forem individualmente (separadamente) identificéveis. A natureza do prego e da tarifa determina o seu
tratamento contabilistico. A empresa deve reconhecer o rédito e os custos relacionados com a construgdo ou modernizagdo das
infraestruturas de acordo com o IAS | I. A empresa deve reconhecer o rédito e os custos relacionados com a operagdo de acordo com o
IAS 18.

Adicionalmente prescreve que a infraestrutura no ambito do IFRIC 12 n3o deve ser reconhecida como ativo tangfvel do operador (ou
concessiondria) porque o contrato de concessio ndo lhe dd o direito de a controlar. O operador tem acesso e opera a infraestrutura para
prestar um servico publico em nome do concedente, de acordo com os termos do contrato. Nos termos do contrato de concessao, no
4mbito desta norma, o operador (ou concessiondria) atua como um prestador de servicos. O operador (ou concessiondria) constréi ou
moderniza as infraestruturas (constru¢io ou modernizagdo dos servigos) utilizadas para prestar servicos publicos e opera e mantém as
infraestruturas (operagdo) durante um perfodo especifico de tempo.

Se o operador (ou concessiondria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido ou a receber pelo operador deve
ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor que se materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo
financeiro, ou (b) um ativo intangfvel.

O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em que tem um direito contratual de receber dinheiro ou
outro ativo financeiro do concedente pelos servicos prestados, que correspondem a montantes especificos ou determindveis. Neste modelo,
o concedente dispde de poucos ou nenhuns poderes discriciondrios para evitar ¢ pagamento em virtude de o acordo ser em geral legalmente
vinculativo (o operador (ou concessiondria) tem um direito incondicional de receber dinheiro se o concedente garantir contratualmente
esse pagamento ao operador que corresponde a (a) um montante especifico, ou (b) a diferenca, se exisf_t_ir._’gantre os montantes recgbidos
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dos utilizadores do servigo publico, e outro montante especifico, mesmo que o pagamento seja contingente ao facto de a concessiondria
assegurar que a infraestrutura estd de acordo com os requisitos de qualidade e eficiéncia).

O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo intangfvel na medida em que recebe um direito (licenca) de cobrar os utilizadores
por um servigo publico. O direito a cobrar aos utilizadores por um servico publico ndo € um direito incondicional de cobranga, porque os
montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servigo.

Aditamentos em Remuneraggo acionista -
Agua e saneamento Concessdo/ Parceria Prazo Perfodo andlise pelo s Incidéncia
Concedente

Aguas do Algarve AA Concessio 30 anos 1995-2025 37 anos (¥) OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Algarve AR Concess3o 30 anos 2001-2031 37 anos (*) OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal

~ Aguas do Norte Concessdo 30 anos 2015-2045 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Norte Parceria 50 anos 2013-2063 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Douro e Paiva Concessdo 20 anos 2017-2036 - OT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Simdouro Concessao 50 anos 2017-2066 - OT |0 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Centro Litoral Concessio 30 anos 2015-2045 - OT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Aguas do Vale do Tejo Concessio 30 anos 2015-2045 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas da Regido de Aveiro Parceria 50 anos 2009-2059 - OT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Aguas de Santo André Concesséo 30 anos 2001-2030 - OT [0 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas Publicas do Alentejo Parceria 50 anos 2009-2059 - OT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Aguas do Tejo Atlantico Concessdo 30 anos 2017-2046 - OT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Simarsul Concessio 30 anos 2017-2046 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal

(*) Em curso processo de jungdo ou alargamento de prazo para 37 anos solicitado em 2010. Em julho foi 2018, foi submetido novo pedido
ao Concedente e a ERSAR, para jungdo dos dois contratos de concessdo com a elaboragdo de um novo contrato de concessdo com prazo
até 30 anos.

Atendendo a tipologia dos contratos de concessdo das empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais), nomeadamente no que diz
respeito ao seu enquadramento legal (direito a cobrar aos utilizadores por um servigo publico que € inerente ao facto de os utilizadores
utilizarem esse servigo), foi entendimento de que o modelo que se adequa a realidade da empresa é o do intangivel. Deste modo, as
empresas gestoras de SMM (sistemas muftimunicipais) como concessiondria classificam as infraestruturas do sistema que explora como ativos
intangfveis — Direito de utilizagdo de infraestruturas.

Os ativos intangfveis (direitos de exploragdo) sdo registados ao custo de aquisi¢io ou producdo, incluindo os custos e proveitos (lfquidos)
diretos e indiretamente relacionados com os projetos de investimento, que sdo capitalizados em imobilizagdes em curso. Os custos que
podem ser capitalizados sdo os relacionados com a realizagdo do investimento. Os custos operacionais s3o afetos ao imobilizado em curso
através de uma percentagem calculada em fun¢go da afetagdo do pessoal aos respetivos projetos. Os encargos financeiros relacionados com
empréstimos obtidos para financiamento do investimento em curso sdo capitalizados na sua totalidade até a entrada em exploracio do
sistema, que coincide com a sua disponibilidade para uso.

As despesas com grandes reparagdes e benfeitorias as infraestruturas da concessgo (incluindo bens de substituigdo), por via da regulacgo
econdmica da concessdo, sdo especificamente remuneradas na medida em que concorrem igualmente para a formagio da tarifa (ou seja
t&m uma recuperagdo implicita na aceitagdo da amortizagdo pelo regulador), sdo contabilizadas no imobilizado e amortizadas nos mesmos
termos do restante imobilizado. As despesas de conservagdo e manutengdo correntes, sdo reconhecidas em resultados nos respetivos
exercicios em que ocorrem.

O ativo intangfvel, direito de utilizagdo de infraestruturas, € amortizado numa base sistemdtica de acordo com o padrio de obtengiio de
beneficios econémicos associados ao mesmo, e sdo determinados pela regulagiio econdmica e pela aceftagdo dos gastos de amortizacio na
formagdo anual das tarifas por parte do regulador.

As amortizagGes nas empresas concessiondrias de dgua e saneamento e parcerias sdo calculadas pelo método da soma das unidades, isto &,
pela amortizagdo dos investimentos contratuais, que constam do estudo de viabilidade econédmico e financeira utilizado, tendo como base
os caudais de efluente faturados nesse exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessdo previstos no estudo de viabilidade
econdmico e financeiro anexo ao contrato de concesséo.

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessdo e gestdo de parcerias e com as regras regulatérias, e sempre que aplicdvel, é
registada a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face as responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em
investimentos de expans3o (regulados) da concessdo ou da parceria. Estes acréscimos sdo calculados com base no padréo de beneficios
econdmicos associados ao investimento contratual definido no modelo econémico de suporte ao contrato de concessdo. No caso das
empresas do Grupo AdP, os beneficios econémicos obtidos sdo determinados pela regulagdo econdmica. Saliente-se que os gcréscimos de
custos para investimentos contratuais visam garantir o principio da especializagdo dos exercicios e o b Iancb\amento, dur; o de
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vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base
de célculo. Na prética estes acréscimos, correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um nivel de
estabilizaciio das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos
(tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) referidos anteriormente. Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica
amortizacdes do exercicio e no passivo (n3o corrente), sendo transferido o passivo para amortizagdes acumuladas aquando da concretizagdo
do investimento subjacente.

Consideram-se desvios de recuperagio de gastos: (i) a diferenca existente, a data da extingdo das sociedades concessiondrias dos sistermas
extintos em 2015, entre os resultados liquidos da sociedade advenientes da exploragdo e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade
tenha contratualmente direito a titulo de remuneraciio do capital investido; e (ii) 2 diferenca verificada, anualmente, até ao termo do segundo
perfodo quinquenal da concessio entre os resultados liquidos da sociedade advenientes da exploragdo e gestdo do sistema e o valor a que
a sociedade tenha direito em resultado da aplicagdo das regras estipuladas na determinaggo das tarifas.

Os desvios de recuperagdo de gastos podem assumir natureza deficitdria ou superavitdria, nos termos definidos no contrato de concess3o.
As entidades gestoras Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral, Aguas do Vale do Tejo, Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro
e Paiva e Simdouro registam nas suas contas os desvios de recuperagdo de gastos que se verificarem anualmente até ao termo do segundo
periodo quinquenal, registando, em simultineo com a celebragdo do contrato de concessdo, os desvios de recuperagdo de gastos
determinados 2 data da extinciio das sociedades concessiondrias dos sistemas agregados nos termos do presente Decreto-Lei, incluindo a
remuneracio acionista em divida capitalizada com a taxa correspondente as Obrigagdes de Tesouro Portuguesas a 10 anos, acrescida de
trés pontos percentuais até i data de entrada em vigor do contrato de concessao, com base nas respetivas contas individuais das sociedades.

Os desvios de recuperacio de gastos de natureza deficitdria e de natureza superavitdria existentes a data da extingdo das sociedades
concessiondrias dos sistemas agregados em 2015 e os gerados na vigéncia da concessdo até ao termo do segundo periodo quinquenal,
capitalizados nos termos definidos no contrato de concessao, devem ser recuperados pela via tarifdria ou refletidos nas tarifas, consoante o
caso, até ao termo do quinto perfodo quinquenal da concessdo.

Assim, anualmente € efetuado o cdlculo da diferenca entre o resultado gerado pelas operagdes e a remuneracdo garantida ao capital acionista
investido, sendo o valor bruto registado numa conta de rendimentos — desvios de recuperagdo de gastos — e o imposto induzido por estes
numa conta de imposto diferido, por contrapartida de balango, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatérios.

O valor do desvio de recuperagio de gastos corresponde & corregdo (a crédito ou a débito) a fazer ao redito das atividades reguladas, para
que os rendimentos destas sejam os necessdrios ao cumprimento do disposto contratualmente, relativamente a recuperagdo integral dos
gastos, incluindo impostos sobre o rendimento (IRC) e remuneragdo anual garantida.

Os investimentos adicionais de expansao ou modernizacio aprovados ou impostos pelo Concedente, cuja vida Util se prolongue para além
do prazo da concessio, poderfio dar lugar a uma indemnizagdo equivalente ao valor ndo amortizado a essa data. Os investimentos que se
encontrem nessas condicdes sio classificados como ativos financeiros ndo correntes (valor a receber, mensurados ao custo amortizado, de
acordo com o método da taxa de juro efetiva).

De acordo com o IFRIC 12 — Contratos de concessdo, a construcio da infraestrutura pelo operador constitui um servigo que € prestado
ao Concedente, distinto do servico de operaciio e manutengdo, e que, como tal deverd por esta, ser remunerado. O redito da atividade de
construco deve ser reconhecido de acordo com o IAS | | — Contratos de construgdo. No entanto, e na aplicagdo da IFRIC |2 € assumido
que n3o existe margem na construgdo, uma vez que esta atividade é subcontratada externamente a entidades especializadas, transferindo
0s riscos e os retornos a um terceiro (que constrdi), pelo que o rédito e os gastos associados a construgdo sdo de igual montante. Nao
obstante o acima exposto, os rendimentos de construgio e os gastos associados sdo registados na demonstragdo dos resultados do exercicio
atendendo ao disposto na IFRIC 12.

2.6 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangfveis encontram-se globalmente mensurados ao custo, deduzido de eventuais perdas de imparidade, sendo depreciado
em funcdo da sua vida Gtil estimada. Os dispéndios diretamente atribuiveis a aquisicdo dos bens e a sua preparagdo para entrada em
funcionamento esto a ser considerados no seu valor de balango.

Uma parte significativa dos ativos fixos tangfveis do Grupo AdP (provém da EPAL), adquiridos até 31 de dezembro de 2008, encontram-se
registados ao custo de aquisicio ou custo considerado (deemed cost) que engloba os efeitos das reavaliagdes efetuadas ao abrigo das
disposicdes legais, bem como dos efeitos das reavaliagdes livres, com base em avaliagéo efetuada por entidade independente e especializada,
com referéncia & data de transi¢io para os IFRS (I de janeiro de 2009).

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabilistico do bem ou reconhecidos como ativos separados, conforme apropriado, somente
quando é provével que beneficios econdmicos fluirdo para a empresa e o custo possa ser mensurado com fi ablhdade A depreaa od
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mesmos € efetuada durante a vida (til remanescente do bem ou até a préxima reparagao, das duas a que ocorrer mais cedo. A componente
substituida do bem é identificada e reconhecida em resultados.

Os demais dispéndios com reparagbes e manutengdo sdo reconhecidos como um gasto do perfodo em que sio incorridos.

A depreciagio dos ativos fixos tangiveis afetos a exploragdo é efetuada com base na vida (il estimada a partir do momento em que os
mesmos estejam aptos a entrar em funcionamento. O valor deprecidvel é obtido mediante a dedugdo do valor residual expectavel no final
da vida (til estimada.

As vidas Uteis estimadas para os ativos fixos tangiveis sio traduzidas nos seguintes prazos médios:

Naturezas Intervalo de anos
Edificios e outras construces 10-75
Equipamento bdsico 3-55
Equipamento de transporte 4-16
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 4-10

Os terrenos ndo sdo objeto de depreciagdo.

A depreciagdo dos bens para os quais existe uma intengdo de venda é suspensa, passando os mesmos a serem classificados como ativos
detidos para venda.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangfveis, sdo efetuados testes de imparidade, de forma a estimar o valor
recuperdvel do ativo, e quando necessdrio registar uma perda por imparidade. O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado
entre o prego de venda liquido e o valor de uso do ativo, sendo este (ltimo calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados, decorrentes do uso continuado e da alienagdo do ativo no fim da sua vida dtil.

No final de cada exercicio o Conselho de Administragdo revé os métodos de depreciagdo e as vidas Uteis estimadas para cada ativo de forma
que sejam fielmente refletidos os padrdes de consumo de beneficios dos ativos durante os anos da sua utilizacio pela AdP. Eventuais
alteragGes destes pressupostos serdo tratadas como uma alteragdo de estimativa contabilfstica e alvo de aplicagiio prospetiva.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagéo sdo determinados pela diferenca entre os recebimentos das alienages e a quantia
contabilfstica do ativo, e sdo reconhecidos como rendimentos ou gastos na demonstragio dos resultados.

As locagBes de ativos, relativamente aos quais o Grupo AdP detém substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes 4 propriedade
do bem s&o classificadas como locagdes financeiras. Serdo igualmente de classificar como locages financeiras, acordos em que a andlise de
uma ou mais situagdes particulares do contrato aponte para tal natureza, sendo a sua classificagdo feita em funciio da substancia e ndo da
forma do contrato. As locages financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagéio pelo menor entre o justo valor do ativo locado e o valor
presente dos pagamentos minimos da locagdo sendo a responsabilidade reconhecida, liquida de encargos financeiros, em outros passivos a
longo prazo. Os ativos adquiridos através de locagGes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o perfodo de vida il do ativo, e o
prazo do contrato de locagdo, exceto nas locagdes em que o Grupo tem a expectativa de adquirir o bem locado.

Todas as outras locagbes séo classificadas como locagdes operacionais. Os pagamentos destas sdo reconhecidos como gasto numa base linear
durante o perfodo de locagdo.

2.7 Ativos intangiveis

Ver nota 2.5.3.

Os ativos intangiveis (despesas de desenvolvimento de software, as despesas com propriedade intelectual e outros direitos) sio
contabilisticamente relevados pelo seu valor de custo liquido de amortizagdes acumuladas. Estas rubricas sio amortizadas pelo método das
quotas constantes normalmente por um periodo de trés a dez anos. Investimentos que aumentem a performance dos programas de
software para além das suas especificagSes originais sdo adicionados ao custo original do software. Os custos de implementagio do software
reconhecidos como ativos sdo amortizados usando o método das quotas constantes sobre as suas vidas Gteis, nomeadamente de 3 a 6 anos.

2.8 Propriedades de investimento
As propriedades de investimento do Grupo AdP provém dos imdveis detidos com o objetivo de obter rendas, de valorizagio do capital ou
de ambas. As propriedades de investimento sdéo mensuradas inicialmente pelo seu custo, incluindo'os gtzﬁtos dZZtransagio ' gggzﬁj‘am
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diretamente atribufveis. Apds o reconhecimento inicial as propriedades de investimento sdo mensuradas ao custo depreciado. As
propriedades de investimento sio desreconhecidas na alienagdo ou quando forem permanentemente retiradas de uso e nenhuns beneficios
econdmicos forem esperados da sua alienaggo. As depreciagBes sdo calculadas, por terem tratamento contabilistico idéntico aos ativos fixos
tangfveis, apés o momento em que o bem se encontra em condi¢Bes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, por
duodécimos, em conformidade com o perfodo de vida Gtil estimado para cada classe de bens (ver nota 2.6)

Para fins da andlise do valor de recuperaciio das propriedades de investimento e para fins de divulgaggo, o Grupo AdP detém avaliagSes
externas elaboradas por entidades independentes e especializadas no final de cada ano econémico em que se entenda que tenha existido
alteracio nas condigdes de mercado, ou eventos excecionais que possam causar variagdes significativas no justo valor das propriedades de
investimento, tal como determinadas nas avaliacdes imediatamente anteriores. Sempre que na data de relato o valor das propriedades de
investimento, liquido de depreciagdes acumuladas (ou valor recuperdvel) seja superior ao seu justo valor, a data de relato, o Grupo AdP
procede ao registo da perda de imparidade respetiva,

2.9 Ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros do Grupo AdP sdo classificados nas categorias que abaixo se descrevem. A classificagdo depende do modelo de negécio
de gestdio do ativo financeiro e das carateristicas dos cash-flows contratuais inerentes ao ativo financeiro. O Conselho de Administragdo
determina a classificaciio dos seus investimentos a data de aquisic3o e reavalia essa classificagdo numa base regular. O Grupo classifica os seus
ativos financeiros nas categorias definidas no IFRS 9, sendo apenas aplicével ao Grupo AdP a categoria "“Custo amortizado”.

“Custo amortizado”

Correspondem a ativos financeiros ndo derivados (empréstimos e contas a receber), com recebimentos fixos ou determindveis para os
quais ndo existe um mercado de cotagdes ativo. Estes ativos correspondem a duas naturezas: (i) ativos originados do decurso normal das
atividades operacionais e outros servigos associados e sobre os quais ndo existe intengdo de negociar; e (ii) investimentos efetuados nas
empresas com concessdes multimunicipais, que de acordo com as condigBes particulares dos contratos de concessdo subjacentes, se
qualificam como um empréstimo concedido remunerado a uma taxa contratada.

Os empréstimos e contas a receber sdo registados inicialmente ao justo valor e subsequentemente pelo custo amortizado, com base na taxa
de juro efetiva, deduzidos de eventuais perdas por imparidade. As perdas por imparidade sZo registadas com base na estimativa e avaliagdo
das perdas associadas aos créditos de cobranga duvidosa, na data do balango, para que reflitam o seu valor recuperdvel.

S30 registadas perdas por imparidade quando existam indicadores objetivos de que o Grupo AdP ndo ird receber todos os montantes que
Ihe s3o devidos de acordo com os termos originais dos contratos estabelecidos. Na identificagdo de situagdes de imparidade sdo utilizados
indicadores como: andlise de incumprimento; incumprimento hd mais de 6 meses; dificuldades financeiras do devedor; probabilidade de
faléncia do devedor.

Quando os valores a receber de clientes ou outros devedores se encontrem vencidos, e sejam objeto de renegociacdo dos seus termos,
deixam de ser considerados vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

Os passivos financeiros s3o classificados de acordo com a substancia contratual, independentemente da forma legal que assumem. O IFRS 9
- Instrumentos financeiros prevé a classificaciio dos passivos financeiros em duas categorias: (i) passivos financeiros ao custo amortizado; e
(ii) passivos financeiros ao justo valor por via de resultados. O Grupo AdP apenas tem passivos financeiros ao custo amortizado e incluem
Empréstimos obtidos, Fornecedores e outras contas a pagar.

Empréstimos obtidos

Os empréstimos (bancérios e obrigacionistas) sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor deduzidos de custos de transagdo incorridos e
subsequentemente s3o mensurados ao custo amortizado. Qualquer diferenca entre o valor de emissdo (liquido de custos de transagdo
incorridos) e o valor nominal é reconhecida em resultados durante o periodo de existéncia dos empréstimos de acordo com o método do
juro efetivo. Os empréstimos obtidos sio classificados no passivo ndo corrente, exceto se for expectdvel que o Grupo AdP liquide o passivo
nos préximos 12 meses apds a data do balanco, sendo neste caso classificado no passivo corrente.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os saldos de fornecedores e outras contas a pagar sio inicialmente registados pelo seu valor nominal, o qual se entende ser o seu justo
valor, e subsequentemente sio registados ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa de juro efetiva. Os passivos financeiros
s3o desreconhecidos quando as obrigagdes subjacentes se extinguem pelo pagamento, sdo canceladas ou expiram.

2.10 Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza derivados com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeito. De acordo com as suas politicas
financeiras, o Grupo ndo utiliza derivados para especulagio. Os derivados contratados pelo Grupo AdP correspondem a instrumentos
eficazes na cobertura econdmica de riscos, qualificando-se como instrumentos de cobertura contabilfstica de acordo com as regras e
requisitos do IFRS 9. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados é estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia d
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precos de mercado, o justo valor dos derivados € estimado através do método de fluxos de caixa descontados e modelos de valorizacio de
opgdes, de acordo com pressupostos geralmente utilizados no mercado. Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data
da sua negociagdo (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em resultados do perfodo, exceto no
que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

3 s
i 1

A contabilidade de cobertura é utilizada sempre que exista uma relagdo entre o elemento coberto e o instrumento de cobertura, que
verifique as seguintes condigSes:

i) & data do infcio da relagdo de cobertura a mesma encontra-se identificada e formalmente documentada;

ii) existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efetiva, a data de inicio da transag3io (prospectivamente) e ao longo da
operagio (retrospetivamente);

iif) para operagSes de cobertura de fluxos de caixa, s mesmos devem ser attamente provdveis de virem a ocorrer;

iv) a cobertura € avaliada numa base continua e efetivamente determinada como tendo sido altamente eficaz durante todo o periodo de
relato financeiro para o qual a cobertura foi designada.

As variagbes do justo valor dos instrumentos financeiros de derivados que sejam classificados como de cobertura sdo registadas diretamente
na demonstragdo consolidada de rendimento integral.

2.11 Hierarquia do justo valor

O:s ativos e passivos financeiros do Grupo AdP mensurados ao justo valor, sdo classificados de acordo com os seguintes niveis de hierarquia
de justo valor previstos na IFRS 13: Nivel 1, justo valor de instrumentos financeiros é baseado em cotagdes de mercados liquidos ativos &
data de referéncia do balango. Neste nivel incluem-se essencialmente instrumentos de capital, divida (por exemplo NYSE Euronext) e
futuros cotados em mercados ativos; Nivel 2, o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com base em cota¢des de
mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagio. Os principais inputs dos modelos utilizados sio observéveis no mercado. Neste
nivel incluem-se por exemplo os derivados over-the-counter; e Nivel 3, o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com
base em cotagGes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo, cujos principais inputs n3o sio observaveis no mercado.
O quadro com os ativos e passivos financeiros ao justo valor classificados por nivel é apresentado na nota 7.2.

2.12 Clientes e outras contas a receber

Os saldos de clientes e outras contas a receber sdo valores a receber pela venda de bens ou de servigos prestados pelo Grupo no curso
normal das suas atividades. S3o inicialmente registados ao justo valor e subsequentemente sio mensurados ao custo amortizado de acordo
com o método da taxa de juro efetivo, deduzidos de perdas por imparidade.

2.13 Inventarios

Os inventdrios estdo valorizados ao mais baixo do custo de aquisicdo (o qual inclui todas as despesas até 3 sua entrada em armazém) e do
valor realizével liquido. O valor realizdvel liquido resulta do prego de venda estimado no decurso da atividade normal da empresa, deduzido
das despesas varidveis de venda. O método de custeio adotado para a valorizagio das saidas de armazém é o custo médio.

2.14 Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio, depdsitos bancdrios, outros investimentos de curto prazo de liquidez elevada e com
maturidades iniciais até trés meses e descobertos bancdrios, sem risco significativo de alteracio de valor. Os descobertos bancérios sio
apresentados no balanco, no passivo corrente, na rubrica Empréstimos, os quais sdo também considerados na elaboragio da demonstragio
dos fluxos de caixa.

2.15 Imparidade

O Grupo AdP analisa a cada data de balango se existe evidéncia objetiva que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros se
encontra em imparidade.

Clientes, devedores e outros ativos financeiros

S&o registados ajustamentos para perdas por imparidade quando existem indicadores objetivos que o Grupo ndo ird receber todos os
montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos contractos estabelecidos. Na identificagdo de situacdes de imparidade
sdo utilizados diversos indicadores, tais como: (i) andlise de incumprimento; (ii) incumprimento hd mais de 6 meses; (iii) dificuldades
financeiras do devedor; (iv) probabilidade de faléncia do devedor.

As perdas de imparidade sdo determinadas pela diferenca entre o valor recuperével e o valor de balango do ativo financeiro e s3o registadas
por contrapartida de resultados do exercicio. O valor de balango destes ativos € reduzido para o valor recuperdvel através da utilizagsio de
uma conta de imparidade. Quando um montante a receber de clientes e devedores é considerado lrrécyperdvel € abatido por utilizagio da
conta de perdas de imparidade acumuladas. As recuperagdes subsequentes de montantes que te ha&‘ido abatidos sdoffre ist%las em
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resultados. Quando valores a receber de clientes ou a outros devedores que se encontrem vencidos, sdo objeto de renegociagdo dos seus
termos, deixam de ser considerados como vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

Genericamente o Grupo no reconhece perdas por imparidade sobre entidades piblicas, por entender que a esta data o risco de insolvéncia
dos mesmos € remoto.

Os ativos do Grupo s3o analisados 3 data de cada balango por forma a detetar indicagdes de eventuais perdas por imparidade. Se essa
indicacio existir, o valor recuperdvel do ativo é avaliado. Para o goodwill e outros ativos intangfveis com vida (il indefinida, o valor recuperdvel
é avaliado anualmente 3 data do balanco, tendo em conta as premissas dos contratos de concessdo, o valor recuperdvel corresponde ao
valor de uso, e esta por sua vez corresponde a remuneragio garantida (dividendo) em cada um dos anos ao longo do prazo da concessdo.
Estes montantes sdo parte integrante do EVEF (estudo de viabilidade econdmica e financeira) anexos aos contratos de concessao que sao
reenviados periodicamente para o regulador do sector. Sempre que, existem indicagSes de potenciais perdas por imparidade € determinado
o valor recuperdvel dos ativos do Grupo. Quando o valor contabilistico de um ativo, ou da unidade geradora de caixa onde © mesmo se
encontra inserido, excede a quantia recuperdvel, é reduzido até ao montante recuperével, sendo esta perda por imparidade reconhecida
nos resultados do exercicio.

Para as unidades geradoras de caixa com atividade iniciada hd menos que um certo perfodo de tempo (2 a 3 anos) o Grupo efetua uma
andlise da imparidade. No caso em que os respetivos negdcios nao terdo atingido ainda maturidade suficiente, sdo reconhecidas perdas por
imparidade quando existam indicadores inequivocos de que a sua recuperabilidade € considerada remota.

Determinacdo da quantia recuperdvel dos ativos

A quantia recuperdvel dos valores a receber de médio e longo prazo corresponde ao valor atual dos futuros recebimentos esperados,
utilizando como fator de desconto a taxa de juro efetiva implicita na operagdo original. Para os restantes ativos, a quantia recuperdvel € a
mais alta do seu preco de venda liquido e do seu valor de uso. Na determinagdo do valor de uso de um ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados utilizando uma taxa de desconto antes de impostos que reflete as avaliagdes correntes de mercado do valor
temporal do dinheiro e os riscos especificos do ativo em questdo. A quantia recuperdvel dos ativos que por si s6 ndo geram fluxos de caixa
independentes é determinada em conjunto com a unidade geradora de caixa onde os mesmos se encontram inseridos.

Reversio de perdas por imparidade

Uma perda por imparidade reconhecida num valor a receber de médio e longo prazo s6 € revertida caso a justificagdo para o aumento da
respetiva quantia recuperdvel assente num acontecimento com ocorréncia apés a data do reconhecimento da perda por imparidade. As
perdas por imparidade relativas a outros ativos sdo revertidas sempre que existam ateragdes nas estimativas usadas para a determinagdo da
respetiva quantia recuperdvel. As perdas por imparidade sdo revertidas até ao valor, liquido de amortizagSes, que o ativo teria caso a perda
por imparidade ndo tivesse sido reconhecida.

2.16 Capital

As acdes ordindrias sdo classificadas no capital proprio. Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas agSes ou opgdes sao
apresentados no capital préprio como uma deducdo, liquida de impostos, ao montante emitido.

2.17 Dividendos a pagar

Os dividendos sdo reconhecidos como passivo quando declarados.

2.18 Subsidios do governo

Os subsidios relacionados com ativos (para investimentos) sdo reconhecidos quando existe uma seguranga razodvel que o subsidio serd
recebido e que o Grupo AdP cumprird as obrigacdes inerentes ao seu recebimento. Os subsidios para investimento refativos a aquisicao
elou construcio de ativos fixos tangiveis e/ou intangiveis s3o incluidos nos passivos ndao-correntes e sdo creditados na demonstragdo dos
resultados com base no mesmo método da amortizagdo dos ativos subjacentes.

Os restantes subsidios sio diferidos e reconhecidos na demonstraciio dos resultados consolidados no mesmo periodo dos gastos que
pretendem compensar, e abatem diretamente a natureza do custo.

2.19 Provisoes, ativos e passivos contingentes

As provisSes apenas sao reconhecidas quando existe uma obrigagio presente que resulte de eventos passados, para a liquidagdo da qual seja
provével a necessidade de afetagio de recursos internos e cujo montante possa ser estimado com fiabilidade. Sempre que um dos critérios
ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigagio esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, o
grupo AdP divulgard tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagao da exigibilidade da saida de recursos para liquidagdo do
mesmo seja considerada remota. Quando hd um ndmero elevado de obrigagdes similares, a probabilidade de gerar um exfluxo de recursos
internos é determinada em conjunto. A provisio é reconhecida mesmo que a probabilidade de exfluxo de recursos internos relativamente
a um elemento incluido na mesma classe de obrigacdes possa ser reduzida. As obrigagBes presentes que resuttam de contratos onerosos
s30 registadas e mensuradas como provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Empresa € parte integrante da disposicao de um contrato
de acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar que excedem os beneficios econémicos futuros derivados
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dos mesmos. As provisdes sdo mensuradas ao valor presente, a data do balango, da melhor estimativa do Conselho de Administracio sobre
o dispéndio necessario para liquidar a obrigagdo. A taxa de desconto usada para determinar o valor presente reflete a expectativa atual de
mercado para o perfodo do desconto e para o risco da provisio em causa.

Nao sdo reconhecidas provisGes para perdas operacionais futuras.

Ativos e passivos contingentes

Ativos contingentes sdo potenciais ativos do Grupo que resultam de acontecimentos passados, mas cujo reconhecimento depende da
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros, os quais ndo se encontram no seu controlo. O Grupo procede a sua divulgacio
nas notas as contas, quando se torna provével o recebimento de beneficios econémicos futuros. Procede ao seu reconhecimento nas
Demonstragdes Financeiras quando se torna virtualmente certo o seu recebimento.

Passivos contingentes correspondem a potenciais obrigagdes em resultado de acontecimentos passados e cujo reconhecimento depende da
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente no controlo do Grupo. Podem ainda representar
obrigages presentes em resuftado de acontecimentos passados, que por ndo ser provével o pagamento de beneficios econémicos ou n3o
ser possivel estimar o seu valor com fiabilidade, ndo sdo reconhecidas nas DemonstragGes Financeiras. O Grupo procede 4 sua divulgacio
nas notas as contas, sempre que a probabilidade de desembolso futuro ndo é considerada remota. Procede ao seu reconhecimento ou
constitui provisgo, quando se torna provével o pagamento de beneficios econémicos e o seu valor é passivel de ser estimado com algum
grau de fiabilidade.

2.20 Beneficios dos empregados

A EPAL € a Unica empresa do Grupo que dispde de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores, que tem inerente o
pagamento de complemento de pensdes de reforma (por velhice ou invalidez), suportando adicionalmente as responsabilidades decorrentes
de situagdo de pré-reforma. O sistema de beneficios com pensdes das referidas empresas consubstancia-se em dois tipos de planos de
pensdes, de contribuigio definida e de beneficios definidos.

Contribuigio definida
E um plano de pensdes segundo o qual a Empresa tem como (inica obrigaciio pecunidria a realizacio de contribuicdes fixas junto de uma
entidade separada (um Fundo). Estas contribuigdes sdo reconhecidas como um gasto do perfodo a que respeitam.

Beneficio definido
Um plano de beneficio definido € um plano de pensées que define o montante de beneficio de pensio que um empregado ird receber na
reforma, normalmente dependente de um ou mais fatores, como a idade, anos de servigo e remuneragio.

A obrigacdo do plano de beneficios definidos € calculada anualmente/semestralmente por atuarios independentes, utilizando o método do
crédito da unidade projetada. O valor presente da obrigagdo do beneficio definido é determinado pelo desconto dos pagamentos futuros
dos beneficios, utilizando a taxa de juro de obrigagGes de elevada qualidade denominadas na mesma moeda em que os beneficios serfio
pagos e com termos de maturidade que se aproximam dos da responsabilidade assumida.

O passivo reconhecido no balango relativamente a plano de beneficios definidos € o valor presente da obrigacio do beneficio definido &
data de balango, deduzido do justo valor dos ativos do plano, juntamente com ajustamentos relativos a gastos de servigos passados.

Os gastos de servigos passados s@o reconhecidos em resultados numa base de linha reta durante o perfodo até que os correspondentes
beneficios se tornem adquiridos. S3o reconhecidos imediatamente na medida em que os beneficios j4 tenham sido totalmente adquiridos.

Os ganhos e perdas atuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados
e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e (ii) das atteracSes de pressupostos atuariais, sdo reconhecidos por
contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico
corrente, (i) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado dos ativos do fundo, (iv) o efeito das reformas antecipadas, e (v) os efeitos de
qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento das
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade de reforma prevista do sistema de beneficios
acordado.

O plano de beneficios da EPAL confina no pagamento de um complemento a pensdo de reforma (por velhice ou invalidez) atribuida pela
Seguranga Social, e ao pagamento de situagSes de pré-reforma. As responsabilidades com o complemento de reforma estfio a ser financiadas
através de fundo independente constituido e as responsabilidades com pré-reformas sdo suportadas diretamente pela EPAL, e gerido
autonomamente por uma instituigdo financeira. Ou seja, concede um plano de complemento de reforma aos seus empregados, constituindo
um plano de beneficios definidos, com fundo constitufdo auténomo. Em 22 de margo de 2008, a Empresa alterou o plano dg pensdes de
beneficio definido para um plano misto de beneficio definido e contribuicdo definida.
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2.21 Fiscalidade

A AdP SGPS e as empresas do Grupo AdP que sejam residentes em Portugal encontram-se sujeitas & tributagdo em sede individual, por
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), com base nas respetivas matérias coletdveis e as taxas de imposto aplicaveis.

A empresa-mie e as subsididrias participadas direta ou indiretamente s3o tributadas a taxa de 2 1%, acrescida da taxa de derrama municipal
até 3 taxa méxima de 1,5% sobre o fucro tributdvel. Adicionalmente, acresce a taxa da derrama estadual de 3% sobre o valor de lucro
tributdvel que exceda os 1,5 milhdes de EUR até ao limite de 7,5 milhdes de EUR, de 5% sobre o valor de lucro tributdvel que exceda os
7.5 milhdes de EUR até ao limite de 35 milhdes de EUR, sendo aos montantes superiores aos 35 milhdes de EUR aplicada uma taxa de 9%.

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre o rendimento
s3o registados na demonstracio dos resultados consolidados, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos
diretamente nos capitais préprios. O valor de imposto corrente a pagar, € determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado
de acordo com as regras fiscais.

Os impostos diferidos s3o reconhecidos sempre que se considerem existir diferencas tempordrias provenientes da diferenca entre a base
fiscal de ativos e passivos e 0s seus valores nas demonstrag@es financeiras consolidadas. O imposto diferido que surja pelo reconhecimento
inicial de um ativo ou passivo numa transacio que ndo seja uma concentragdo empresarial, que a data da transagdo ndo afeta nem o resuftado
contabilistico nem o resuttado fiscal, no é registado. Os impostos diferidos ativos s3o reconhecidos na medida em que seja provdvel que os
lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para utilizagio da diferenga tempordria ou quando se espera a reversao de um imposto diferido
ativo para a mesma altura e com a mesma autoridade.

Os impostos diferidos sio calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ji oficialmente comunicada, a data do balango e que se
estima que seja aplicdvel na data da realizagio dos impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As
diferencas que possam advir de alteracBes expectdveis das taxas a que irdo reverter as diferencas temporais tributéveis sdo consideradas na
demonstracio dos resuftados consolidados.

Sdo reconhecidos impostos diferidos em diferengas tempordrias originadas por investimentos em subsididrias e associadas, exceto quando
o0 Grupo AdP seja capaz de controlar a tempestividade da reversdo da diferenca tempordria e seja provével que a diferenca tempordria ndo
se reverta no futuro previsivel.

Os impostos diferidos sdo registados no resultado liquido ou em outras reservas consoante o registo da transagdo ou evento que lhes deu
origem.

2.22 Rédito

O rédito compreende o justo valor da venda de bens e prestagao de servicos, liquido de impostos e descontos e ap&s eliminagdo das vendas
internas. Tal como referido na nota 2.5.6 as empresas concessiondrias e reguladas, apenas reconhecem o rédito que resulta da aplicagdo das
tarifas aprovadas pelo Concedente ou comissdo de parceria e escrutinadas pelo regulador. O rédito é reconhecido como segue:

Atividade regulada - Servigos em “alta” — Saneamento e parcerias
O rédito é reconhecido com base em (i) valores minimos garantidos; ou (i) consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto
entre a tarifa aprovada e os consumos medidos e/ou estimados;

Atividade ndo reguiada
A tarifa de disponibilidade encontra-se suportada num contrato estabelecido com o cliente, em que o prego do aluguer se encontra definido.
O valor do contrato € reconhecido mensalmente no més a que respeita a prestaggo do servigo.

Atividade regulada - Servicos em “alta” — Abastecimento de agua
O rédito é reconhecido com base em (i) valores minimos garantidos; ou (i) consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto
entre a tarifa aprovada e os consumos medidos e/ou estimados.

Atividade regulada - Servigos em “baixa” - Parcerias

O rédito é composto por duas componentes, uma fixa e outra varidvel. O rédito regista-se pelo valor do produto entre a tarifa aprovada
para cada escalio e os consumos medidos e/ou estimados nesse escaldo (componente varidvel). A componente fixa corresponde a
disponibilidade do servigo e estd indexado 2 capacidade de débito do contador. O reconhecimento € efetuado em duodécimos.

Atividade regulada — Servigos em “baixa” — gestdo delegada

Fornecimento de dgua — consumidor final: a venda de dgua aos consumidores finais é efetuada com base nos m3 consumidos, sendo aplicadas
as tarifas de cada uma das concessdes e ndo concessdes (EPAL). Em alguns casos s3o efetuadas estimativas de consumgs, sendo estas
regularizadas aquando das leituras dos contadores individuais de cada cliente. (\)F v
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Ver notas 2.5.6. desvios de recuperaggo de gastos e 2.5.8 rédito dos servicos de construcio

Nos termos dos Decretos-Lei n® 16/2017, de | de fevereiro e do Decreto-Lei n° 34/2017, de 24 de margo, as empresas do Grupo AdP -
Aguas do Douro e Paiva, S.A. (AdDP), EPAL — Empresa Portuguesa das Aguas Livres, S.A. e Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (AdTA), faturam
por conta das empresas Aguas do Norte e Aguas do Vale do Tejo, respetivamente, mensalmente aos seus dlientes, uma parcela com a
denominagdo “Componente Tarifdria Acrescida” (CTA). A CTA é reconhecida como rédito nas rubricas “Vendas” ou “Prestagdo de
servicos” consoante corresponda a abastecimento de dgua ou a saneamento.

Noﬁ émbito do Programa do XXI Governo Constitucional e do Decreto-Lei n® 72/2016, de 4 de novembro, o Estado decidiu cindir as
empresas agregadas em 2015 (através dos Decreto-Lei n® 92/2015, n° 93/2015 e n°® 94/2015, todos de 29 de maio) bem como
interromper a trajetéria de aumento tarifdrio estabelecida entdo (ver nota 5.1).

Esta decisdo foi suportada num estudo de neutralidade das receitas da empresas cindidas, tendo o Estado decidido compensar a perda de
receitas das entidades cindidas pela criagdo de corredores tarifdrios entre empresas — estendendo a aplicagio da componente tarifaria
acrescida ('CTA") a AdDP e a AdTA — e pela transferéncia de uma receita do Fundo Ambiental,

Acresce que, no ambito dos Contratos de Gestio celebrados entre os gestores da AdP SGPS, Aguas do Norte, S.A. (AdN) e Aguas do
Vale do Tejo, SA. (AdVT), o Estado entende que as receitas do Fundo Ambiental devem ser tidas em consideragfio para efeitos do
equilibrio operacional da AdN e da AdVT.

Neste sentido, a receita extraordindria adicional sob a forma de apoio do Fundo Ambiental a receber em cada ano, tem por objetivo
compensar o volume de negécios que seria cobrado anualmente através da tarifa e que estava previsto na trajetéria de aumento tarifdrio
das empresas cindidas, pelo que, a receita extraordindria adicional sob a forma de apoio do Fundo Ambiental, é registada anualmente
como rédito na rubrica "“Prestagdo de Servigos”.

O rendimento de juros é reconhecido com base na taxa de juro efetiva e sdo registados no periodo a que respeitam, de acordo com o
principio da especializagdo do exercicio (ou do acréscimo).

Quando uma conta a receber € ajustada por imparidade, o Grupo reduz o seu valor contabilistico para o seu valor recuperdvel, no entanto
os cash-flows futuros estimados continuam a ser descontados & taxa de juro efetiva inicial (antes da imparidade) e a regularizagio do desconto
a ser considerado como um rendimento de juros.

223 Trabalhos para a prépria entidade

Trabalhos para a prépria empresa, s3o os custos dos recursos diretamente atribufveis aos ativos intangfveis e tangiveis durante a sua fase de
desenvolvimento/construgao, quando se conclui que os mesmos serdo recuperados através da realizagio daqueles ativos. Sio
particularmente relevantes os gastos financeiros capitalizados bem como alguns gastos com pessoal. Si0 mensurados ao custo, sendo
portanto reconhecidos sem qualquer margem, com base em informagéo interna especialmente preparada para o efeito (custos internos)
ou nos respetivos custos de compra adicionados de outras despesas a ela inerentes. Os gastos capitalizados s3o registados diretamente em
balango sem passarem pela demonstragdo dos resultados, e estdo divulgados no anexo sempre que tal for aplicivel.

2.24 Gastos e perdas
Os gastos e perdas sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de
acordo com o regime do acréscimo (especializagdo do exercicio).

225 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apés a data de balango que proporcionem informagao adicional sobre condi¢8es que existiam 2 data do balanco sao
refletidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apés a data do balango que proporcionem informagio sobre condicdes que ocorram
apds a data do balango, se materiais sdo divulgados nas notas as demonstragdes financeiras.

3.1 Fatores de risco

As atividades do Grupo AdP estiio expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: risco de crédito, risco de liquidez e risco de
fluxos de caixa associado a taxa de juro. O Grupo AdP desenvolveu e implementou um programa de gestdo do risco que, conjuntamente
com a monitorizagdo permanente dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos adyersos na performance financeira da
AdP e suas participadas. A gestdo do risco é conduzida pelo departamento central de tesouraria coln base em poltticas f?_%ela
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Administracio. A tesouraria identifica, avalia e realiza operagdes com vista a minimizagdo dos riscos financeiros, em estrita cooperagdo com
as unidades operacionais do Grupo AdP. O Conselho de Administragdo providencia principios para a gestdo do risco como um todo e
politicas que cobrem 4reas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, o uso de derivados, outros instrumentos
n3o estruturados e o investimento do excesso de liquidez. O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade de definir principios gerais
de gestiio de riscos, bem como limites de exposicdo. Todas as operacdes realizadas com instrumentos derivados carecem de aprovagao
prévia do Conselho de Administracio e da Tutela, que define os pardmetros de cada operacéo e aprova documentos formais descritivos
dos objetivos das mesmas.

3.2 Risco de mercado

O risco da taxa de juro do Grupo AdP advém, essencialmente, da contratagdo de empréstimos, quer de longo prazo quer de curto prazo.
Neste 4mbito, empréstimos obtidos com juros calculados a taxas varidveis expdem o Grupo AdP ao risco de fluxos de caixa e empréstimos
obtidos com juros 2 taxa fixa expdem o Grupo ao risco do justo valor associado a taxa de juro. A Aguas de Portugal, SGPS gere o risco de
fluxos de caixa associado 2 taxa de juro, mediante a contratagio de swaps que permitam a conversao de empréstimos com juros calculados
3 taxa varidvel em empréstimos com juros calculados  taxa fixa. lgualmente associado a volatilidade das taxas de juro estd a remuneragdo
garantida dos contratos de concessdo, e consequentemente o desvio tarifério. A tabela abaixo apresenta a andlise aproximada de
sensibilidade dos encargos financeiros do Grupo AdP.

30.06.2018 Taxa média +1% Taxa média - 1%
Juros supoitados a taxa varidvel (¥) |.278.85! 4.296.265 48431
1.278.851 4296265 48431

(¥No primeiro semestre de 2018, o Grupo AdP nio incorreu em juros 4 taxa varidvel por a mesma estar negativa e superior ao spread dos empréstimos.

A exposicio ao risco de cdmbio do Grupo AdP é residual. Este risco consubstancia-se em futuras transagBes comerciais, ativos e passivos
reconhecidos, bem como investimentos liquidos em operacBes estrangeiras que ndo foram incorridas ou expressas na moeda funcional do
Grupo AdP. A Tesouraria Central do Grupo AdP é responsével pela gestdo da exposicao liquida do Grupo AdP em cada divisa, contratando
swaps centralmente, com vista a minimizar os riscos comerciais, ativos e passivos reconhecidos. O Grupo AdP possui investimentos
denominados em moeda estrangeira, cujos ativos liquidos estdo expostos ao risco de taxa de cdmbio pela conversdo, bem como
financiamentos em moeda estrangeira expostos ao risco de taxa de cdmbio. A exposigao cambial inerente aos ativos liquidos em moeda
estrangeira é gerida através da contrataggo de empréstimos na mesma moeda.

Os gastos anuais do Grupo Aguas de Portugal em energia e combustiveis, representam aproximadamente 38% do total de fornecimentos e
servicos externos (188 milhdes de euros, 34,7% num total de 9 milhdes de euros). O Grupo através da AdP Servicos negoceia e contratualiza
centralmente a aquisiciio destas matérias-primas para todo o Grupo. No caso da eletricidade (32,5 milhes de euros), é fixado o prego para
o horizonte do contrato.

3.3 Risco de liquidez e de capital

A gestdo do risco de liquidez implica a manutengdo das disponibilidades a um nivel razodvel, a viabilidade da consolidagdo da divida flutuante
através de um montante adequado de facilidades de crédito e a habilidade de liquidar posigdes de mercado. Em virtude da dinamica dos
negécios subjacentes, a tesouraria do Grupo AdP pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante, mantendo para o efeito as linhas de
crédito disponiveis. O Grupo efetua a gestio do risco de liquidez através da contratagdo e manutengdo de linhas de crédito e facilidades de
financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituicdes financeiras nacionais que permitem o acesso imediato a fundos. A
tabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo AdP por intervalos de maturidade residual contratual. Os montantes apresentados
na tabela sio os fluxos de caixa contratuais, descontados a pagar no futuro (sem os juros a que estdo a ser remunerados estes passivos).

nota < | ano | a5 anos > 5 anos
Financiamentos 28 81.080.365 705.640.046 1.186.322.226
Fornecedores e outros passivos 161319756 70.82301 1 19.401.604

O Grupo AdP nio antevé dificuldades no cumprimento das responsabilidades a curto prazo. Particularmente sobre os empréstimos
bancdrios de curto prazo, o Grupo AdP entende estar em condi¢des de assegurar a renovagdo das suas principais linhas de crédito, ndo
sendo por tal expectdvel a sua exigibilidade imediata.

Linhas de crédito de curto prazo contratualizadas

Risco de liquidez ( Milhdes euros) Valor do planfond disponivel Valor do planfond usado Valor do planfond ndo usado
Descobertos bancérios 178 178
BEI 1.390 1.390 -
BEI (*) 220 220
QObrigacionistas 568 568 -
Locagdes I I -
Outros 3 3 -

2370 1972

* Dependeﬁte de utilizagiio em investimento num horizonte temporal de 4 anos. 7
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O objetivo do Grupo AdP em relagdo a gestdo de capital, que € um conceito mais amplo do que o capital relevado na face do balanco é
manter uma estrutura de capital 6tima, através da utilizacdo prudente de divida que lhe permita reduzir o custo de capital. O intuito da
gestdo do risco de capital € salvaguardar a continuidade das operages do Grupo, com uma remuneragio adequada aos acionistas e gerando
beneficios para todos os terceiros interessados. A politica do Grupo AdP € contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da
empresa-mae, a AdP, SGPS, SA. (excegdo feita a EPAL e aos empréstimos ao investimento - BEI), que por sua vez fard empréstimos s suas
subsididrias. Esta politica visa a otimizagdo da estrutura de capital com vista a uma maior eficiéncia e redugio do custo médio de capital.

nota 30.06.2018 31122017
Empréstimos n3o correntes 28 1.891962.272 1.938.838.285
Empréstimos correntes 28 81.080.365 88.834.855
Fundo de reconstituicdo de capital I (46.460.256) (51.767.695)
Disponibilidades 21 (38.890.275) (66.460.256)
Endividamento liquido 1.887.692.106 1.909.445.189
Subsfdios ao investimento 31 1.578.406.23 | 1.600.730.064
Total do capital préprio 1.530.875.588 1.517.174.573
Capital e subsfdios 3.109.281.819 3.117.904.637
Divida/total do capital 06l 06l

O modelo de financiamento do Grupo AdP assenta fundamentalmente em duas grandes categorias que permitem o equillbrio da estrutura
de capitais, o financiamento bancério, com particular incidéncia nos financiamentos contraidos junto do BEI e no capital préprio e subsfdios
ao investimento ndo reembolsaveis.

3.4 Risco de crédito

O risco de crédito estd essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas obrigag8es contratuais, resuftando uma
perda financeira para o Grupo. O Grupo AdP estd sujeito ao risco de crédito nas suas atividades operacionais, de investimento e de
tesouraria.
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O risco de crédito relacionado com operagdes estd essencialmente relacionado com créditos de servigos prestados a clientes (servigos de
dgua e saneamento). Este risco € em teoria reduzido, dadas as caracterfsticas do servigo prestado (a entidades estatais - municipios). No
entanto dada a situagdo econémica e financeira particular do pafs nos dltimos anos, com consequéncias diretas junto das autarquias locais, o
montante de dividas de clientes permanece com valores significativos (ver notas |6 e |8 - clientes). As perdas por imparidade para contas a
receber sdo calculados considerando: i) o perfil de risco do cliente, consoante se trate de cliente institucional ou empresarial; i) o prazo
médio de recebimento, o qual difere de negdcio para negécio; e iii) a condigdo financeira do cliente. O Grupo AdP tem vindo a alertar o
Governo Central para a insustentabilidade da atual situagdo de mora junto de alguns municipios, no sentido de encontrar alternativas que
permitam cobrar os valores em divida. O Conselho de Administragdo da AdP SGPS avalia permanentemente a adogio de medidas que
visem assegurar a recuperabilidade dos saldos a receber dos Municipios, entre as quais, o acionamento do mecanismo associado ao privilégio
creditdrio (o qual incide sobre as dividas correntes), e o estabelecimento de acordos de pagamento, interposico de injuncdes/ agdes judiciais.
Ainda que atendendo a incerteza existente acerca dos prazos em que os clientes Municipios procederdo ao cumprimento das suas
obrigagdes, o Conselho de Administragdo da AdP SGPS continua a entender que sobre esses saldos ndo existem 2 data indicadores que
conduzam ao reconhecimento de perdas por imparidade (exceto em situagSes muito especificas). Nas notas 16 e |8 encontra-se detalhada
a divida vencida e a respetiva imparidade registada.
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A seguinte tabela representa a exposicdo maxima do Grupo a risco de crédito (ndo incluindo saldos de clientes e de outros devedores) a
30de junho de 2018, sem ter em consideragéo qualquer colateral detido ou outras melhorias de crédito. Para ativos no balango, a exposicio
definida é baseada na sua quantia escriturada como reportada na face do balango.

Ativos financeiros bancdrios nota 30062018 31.122017

_Depésitos a Ordem 21 37.956.205 46.674.403
Depésitos Prazo P 836937 18.869.149
Qutros Titulos 114356 94.235
Fundo de reconstituicdo do capital | 46.460.256 51.767.695
85.367.754 117405482

Rating 30062018

A2 101213
A3 868.213
Bl 172736
B3 149.534
Bal 75913.173
Ba3 4.771.433
BBB+ 552.127
Caa2 2.059.269
Sem rating conhecido 780.056
85.367.754

Nota: Notacio de rating obtida nos sites das instituicdes financeiras em julho de 2018,
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A Aguas de Portugal, SGPS gere o risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro, mediante a contratagao de swaps que permitam a
conversio de empréstimos com juros calculados 3 taxa varidvel em empréstimos com juros calculados a taxa fixa. A AdP recorre a derivados
com o dnico objetivo de gerir os riscos financeiros (taxa de juro) a que se encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a
AdP n3o utiliza derivados para negociagio. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados € estimado com base em instrumentos
cotados. Na auséncia de pregos de mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do método de fluxos de caixa descontados
determinados por entidades externas, tendo por base técnicas de valorizagdo aceites pelo mercado. Os instrumentos financeiros derivados
sio reconhecidos na data da sua negociacio (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagao registados diretamente em resultados
do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura
depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

3.5 Risco de exploragao

As empresas do Grupo Aguas de Portugal estio expostas a riscos de catdstrofe e de fenémenos da natureza, que podem colocar em risco
a operacionalidade das infraestruturas e a consequente perda de receita. Para fazer face a estes riscos as empresas do Grupo tém
contratualizados seguros para a transferéncia destes riscos.

Através da Lei n.° 10/2014, de 6 de marco foram aprovados os novos estatutos da ERSAR, a qual passa a assumir o cariz de uma entidade
administrativa independente, com uma reforcada autonomia em termos organicos, funcionais e financeiros, sendo equiparada a outras
entidades reguladoras independentes.

A regulacio é a mais significativa restricdo & rendabilidade das atividades econdmicas desenvolvidas pelo Grupo. O regulador pode tomar
medidas com impacto negativo no cash-flow, decorrentes da possibilidade contratual de definirem um cendrio de eficiéncia produtiva que
estabelece os gastos a serem recuperados pela tarifa podem diferir dos gastos efetivamente incorridos. Nestes gastos incluem-se os gastos
financeiros.

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo AdP so continuamente avaliados,
representando 2 data de cada relato a melhor estimativa da Administragdo, tendo em conta o desempenho histrico, a experiéncia
acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se acreditam serem razodveis. A natureza intrinseca das
estimativas pode levar a que o reflexo real das situagdes que haviam sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a
diferir dos montantes estimados. As estimativas e os julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material
no valor contabilistico de ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte sdo as que seguem:

4.1 Provisdes

As empresas do Grupo AdP analisam de forma periddica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e que devam ser objeto
de reconhecimento ou divulgacio. O Grupo é parte em diversos processos judiciais em curso para os quais, com base na opinido dos seus
advogados, efetua um julgamento para determinar se deve ser registada uma provisdo para essas contingéncias.

A subjetividade inerente 3 determinacfio da probabilidade e montante de exfluxo de recursos internos necessdrios para a liquidagao das
obrigagdes, podera conduzir a ajustamentos significativos quer por variagio daqueles pressupostos quer pelo futuro reconhecimento de
provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4.2 Ativos tangiveis e intangiveis
A determinacgo das vidas Uteis dos ativos bem como o método de depreciagdo/amortizagdo é essencial para determinar o montante de
depreciacdes e amortizagdes a reconhecer na demonstragdo dos resultados consolidados.

Estes dois parametros foram definidos de acordo com a melhor estimativa da Administragdo para os ativos e negécios em questdo. No
entanto, tratando-se maioritariamente de uma atividade concessionada e regulada, a vida (til dos ativos estd associada ao padrdo de beneficios
econémicos obtidos e que sdo determinados pela regulacio econdmica (caudais e prazo da concessdo). De salientar que as estimativas de
caudais a tratar/abastecer estd sujeita a revisdes periédicas, com base em nova informagdo disponivel, a qual estd a ser analisada no ambito
do processo de reestruturagdo do setor.

Na determinacio do investimento contratual o Grupo utiliza para efeitos de base de depreciagdes o valor dos investimentos contratuais
previstos nos contratos de concessdo e/ou EVEF's (Estudos de Viabilidade Econdmica e Financeira) submetidos posteriormente ao
Concedente, os quais poderdo estar sujeito a revisdo e aprovagio por parte do mesmo, com consequente impacto nas demonstragdes
financeiras do Grupo.
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4.3 Imparidade de contas a receber

A determinagdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos, muitos dos quais fora
da esfera de influéncia do Grupo AdP, tais como a disponibilidade futura de financiamento, o custo de capital ou a manutencio da atual
estrutura regulatéria do mercado, bem como por quaisquer outras alteragdes, quer internas, quer externas ao Grupo AdP. A identificacio
dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagdo do justo valor de ativos (ou de conjunto de ativos)
implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administraggo, no que respeita a identificacio e avaliagio dos diferentes indicadores
de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicdveis, vidas Uteis e valores residuais. No caso especifico do Grupo AdP os
indicadores de imparidade alteram com os crescimentos da rede de infraestruturas assumidos, as alteragdes de tarifa expectiveis ou as atuais
estratégias dos participantes no capital da AdP, que conjuntamente com outros fatores poderdo levar a altera¢des no padrio ou montante
dos fluxos de caixa futuros. As perdas por imparidade das contas a receber sdo calculadas essencialmente com base na antiguidade das
contas a receber, o perfil de risco dos clientes e a situagdo financeira dos mesmos. As estimativas relacionadas a avaliagio de imparidade das
contas a receber diferem de negécio para negécio.

A data de emissdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo AdP ndo é considerada como provével a existéncia de qualquer
situagdo de imparidade nos ativos reportados, para além das perdas por imparidade reconhecidas nestas demonstrages financeiras. Se por
efeito de alguma avaliagdo for evidenciado qualquer indicio de imparidade, o respetivo valor de balango do ativo serd ajustado por
contrapartida de resultados do ano. Além das incertezas acima mencionadas, existem ainda algumas dreas de julgamento cujo impacto se
reflete nas demonstragdes financeiras. Ainda que no seja expectdvel virem a provocar uma alteragdo material no exercicio subsequente,
poderdo ainda assim levar a uma afterag@o de pressupostos ou de avaliagdo por parte da Administragdo das empresas do Grupo AdP.

4.4 Justo valor de derivados

O justo valor dos instrumentos financeiros que ndo tm mercado ativo, é determinado com base em avaliagdes que refletem o mark-to-
market desses instrumentos. O Grupo utiliza o julgamento para a selegdo das técnicas de avaliagdo e os pressupostos a utilizar para a avaliagio
dos derivados contratados a data do reporte financeiro. As variagdes de justo valor dos instrumentos financeiros de derivados que n3o se
classificam como de cobertura sdo reconhecidas em resultados, as que se classificam como de cobertura so registados na demonstracio
consolidada do rendimento integral.

4.5 Beneficio p6s-emprego

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados requer a utilizagio de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de projegBes atuariais, taxas de rentabilidade estimada dos investimentos, taxas de desconto e de
crescimento das pensdes e saldrios e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensdes, dos
planos de cuidados médicos e nos outros beneficios. Os principais pressupostos atuariais utilizados no célculo das responsabilidades com
beneficios de reforma estdo descritos na Nota 27.1.

4.6 Estimativa de impostos e impostos diferidos

O Grupo AdP entende que das eventuais revisdes das declaragSes fiscais ndo resultardo correcdes materiais nas demonstracdes financeiras
consolidadas que requeiram a constituicdo de qualquer provisdo para impostos. S3o reconhecidos impostos diferidos ativos para todos os
prejuizos recuperdveis na medida em que seja provdvel que venha a existir lucro tributdvel contra o qual as perdas possam ser utilizadas.
Tendo em conta o contexto atual e o impacto que pode ter nos resultados futuros, torna-se necessério julgamento por parte do Conselho
de Administragdo para determinar a quantia de impostos diferidos ativos que podem ser reconhecidos tendo em conta: a data e quantia
provéveis de lucros futuros tributdveis, e as estratégias de planeamento fiscal futuro.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagio disponfvel & data da preparacio das demonstragdes financeiras
consolidadas, no entanto, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis 3 data, ndo foram consideradas
nessas estimativas. Conforme disposto na 1AS 8, alteragBes a estas estimativas, que ocorram posteriormente 4 data das demonstracdes
financeiras consolidadas, sdo corrigidas em resultados de forma prospetiva.

4.7 Desvio de recuperagdo de Gastos

O Desvio de Recuperagdo de Gastos (‘DRG') € calculado nos termos dos DL 92, 93 e 94/2015 de 29 de maio (‘DL das Agregagdes’), DL
16/2017 de | de fevereiro, DL 34/2017 de 24 de margo e dos contratos de concessdo que estipulam, para o periodo regulatério atual, que
o DRG resulta da diferenca verificada, anualmente, entre o resuttado liquido da sociedade adveniente da exploragio e gestdo do sistema e
o resultado Ifiquido que resultaria da aplicagdo das regras de determinagdo das tarifas necessarias que tem como critério a recuperagzo dos
custos de exploragdo o investimento e uma remuneragdo dos capitais préprios e reservas legais corresponde a rentabilidade média didria
das OT a 10 anos + 3% e da remuneragdo acionista em divida a rentabilidade media didria das OT a 10 anos; ndo devendo incorporar as
diferencas entre os custos efetivamente incorridos e os custos admissiveis em cendrio de eficiéncia produtiva, de acordo com critérios
previamente definidos pela Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Resfduos (ERSAR') (‘Critérios de Eficiéncia Produtiva’).

Nos termos dos respetivos Contratos de Concessdo, as concessiondrias devern enviar a ERSAR, até 31 de janeiro do ano seguinte a que
respeita, o cdlculo do montante do DRG, para que no @mbito das suas competéncias aprove o respetivo valor até ao final de fevereiro. A
estimativa do DRG €, em cada exercicio, determinado com base na melhor informaggo disponivel a data da preparagio das demonstragdes
financeiras. No entanto, poderdo ocorrer situagdes em perfodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis 4 data, ndo foram gonsideradas
nessa estimativa do DRG. Conforme disposto na IAS 8, alteragdes a estas estimativas que ocorram posteriormente a da sentes
demonstracGes financeiras, sdo corrigidas em resuttados de forma prospetiva. d& i
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Atividade ndo

Atividade regulada Atividade nao Atividade ndo regulada . ’
30062018 Produgdo, Tra1a§: Transp. regulada EPAL \nternaciong c regulad_a Ajustamentos Total Consolidado
orporativos
Vendas externas 236.605.907 66.147.315 1.683.839 116792 - 304.553.853
Rendimentos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) 52924977 52924977
Vendas inter - segmentos 6.530.792 7.018.956 - 7.814.744 (21.364.492) -
Réditos totais 296.061.676 73.166.271 1,683.839 7931536 (21.364.452) 357.478.830
Custo das vendas/variagdo dos inventdrios (8.233.556) (854.759) - - - (9.088.315)
Gastos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC [2) (52.924.975) (52.924.975)
Fornecimentos e servigos externos {75.532.874) (12.806.567) (2.045.399) (2.228.041) - (92.612.881)
Gastos com pessoal (26.447.693) (17.572.398) (670.406) (4.284.666) - (48.975.163)
Amortizagdes, depreciagdes e reversdes do exercicio (91.908.317) (12.540.089) (33.103) (857.938) - (105.339.447)
Provisdes e reversdes do exercicio (528.367) 280.540 - (159.000) - (406.827)
Perdas por imparidade e reversdes (416.080) (600.000) (1.241.406) (482.041) - (2.739.527)
Ganhos/Perdas do justo valor - - - - - -
Subsidios ao investimento 28964573 531.322 - - - 29.495.895
Outros gastos e perdas operacionais (2.541.845) (1.987.633) (139.814) (37.184) - (4.706.476)
Qutros rendimentos e ganhos operacionais 1.957.042 1.694.821 499.775 87.886 - 4239.524
Resultados operacionais inter - segmentos (24.357.3%94) 2.888.983 {153.221) 160.56 21.461.071 -
Resultados operacionas totais 44,092,190 32200491 (2.099.735) 131113 96.579 74420.638
Resultados financeiros externos (11.283.079) (1.018.806) (51.480) (916.729) - (13.270.094)
Resuttados financeiros inter - segmentos (10.339.598) 423.855 (8.089) 10.02041 1 (96.579) -
Resultados antes de impostos 22.469.513 31.605.540 (2.159.304) 9.234.795 - 61.150.544
Imposto sobre o rendimento do exercicio (4.568.828) (9.131.398) (11.995) (1.388.746) - (15.100.967)
Resultados liquidos do exercicio operagdes continuadas 17.900.685 22.474.142 (2.171.299) 7.846.04% - 46.049.577
Resuttado liquido de operacdes descontinuadas -
Resuttado liquido do perfodo 17.900.685 22.474.142 (2.171.299) 7.846.049 - 46.049.577
Atribuivel a interesses aue n3o controlam 5926714 - - - - 5926714
Atribufvel a acionistas da AdP, SGPS, SA. 11.973.971 22.474.142 (2.171.2%99) 7.846.049 40.122.863
17.900.685 22474.142 (2.171.299) 7.846.049 - 46.049.577
.. iy - Atividade ndo Atividade ndo
30.06.2017 Pro?:g’;ga'?fa;:ij [?I'(:znsp rAethII:::eE;z regulada regulada Ajustamentos Total Consolidado
! . . Internacional Corporativos
Vendas externas 244.172.740 68537710 1313634 630453 - 314.654.537
Rendimentos de construgio em ativos concessionados (IFRIC {2) 30.843.330 30.843.330
Vendas inter - segmentos 7936019 6.788.984 - 7.438.438 (22.163.441} -
Réditos totais 282.952.089 75.326.694 1.313.634 8.068.891 (22.163.441) 345.497.867
Custo das vendas/variagdo dos inventdrios (7.384.483) (B32.181) - - - (8.216.664)
Gastos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC [2) (30.843.330) (30.843.330)
Fornecimentos e servigos externos (77.577.329) (13.757.811) (819.816) (1.948.054) - (94.103.010)
Gastos com pessoal (20.018.135) (22.097.247) (669.112) (5.126.789) - (47911.283)
AmortizagSes, depreciagdes e reversdes do exercicio (89.477.913) (12.581.557) (37.662) (840.230) - (102.937.362)
Provisdes e reversdes do exercicio (500.000) - - - - (500.000)
Perdas por imparidade e reversdes (1.631.063) (1.288.000) - - - (2919.063)
Subsidios ao investimento 27.653.722 637.988 - 5214 - 28.296.924
Qutros gastos e perdas operacionais (3.529.380) (861.883) (35.166) (38.268) - (4.464.657)
Qutros rendimentos e ganhos operacionais 5.105.921 1.518.555 457.623 509.137 - 7.591.236
Resultados operacionais inter - segmentos (30.009.370) 9.448.698 (200.781) (1.417.171) 22.178.624 -
Resultados operacionais totais 54.740.729 35513256 8.720 (787.270) 15.183 89.490.618
Resultados financeiros externos (13.738011) (893.487) {188.144) (1.835.479) - (16.655.121)
Resultados financeiros inter - segmentos (10.062.192) 56.191 (69.447) 10.090.63 | (15.183) -
Resultados antes de impostos 30.940.526 34.675.960 (248.871) 7.467.882 = 72.835.497
Imposto sobre o rendimento do exercicio (8.947.556) {10.118.684) (2.127) (1.994.539) - (21.062.906)
Resuttados liquidos do exercicio operacdes continuadas 21.992.970 24.557.276 {250.998) 5.473.343 - 51,772,591
Resuttado lfquido do perfodo 21.992.970 24.557.276 (250.998) 5.473343 J 51.772.591
Atribuivel a interesses que ndo controlam 8.731.383 - - (41.054) - 8.690.329
Atribuivel a acionistas da AdP, SGPS, S.A. 13261587 24.557.276 (250.998) 5514397 43.082.262
21992970 24.557.276 (250.998) 5.473343 = 51.772.591

Nota: Os reditos totais incluem os desvios de recuperagdo de gastos do perfodo.

As transacBes entre segmentos sdo realizadas em condigdes normais de mercado, seguindo as mesmas politicas contabilisticas adotadas pelo
Grupo no tratamento de transagGes com entidades ndo relacionadas.

30062018 Atividade reguladae At_ividade regulada e Atividade néq regulada  Atividade ndo regulada Ajustamentos Total Consolidado
concessionada ndo concessionada Internacional Corporativos
Ativos do segmento 5.036.932.872 595913359 (2.628.412) 498.462.322 - 6.128.680.141
Ativos inter-segmentos (71.687.105) (68.599421) 10.457 (771.331.901) 911.607.970 -
Ativos totais 4.965.245.767 527.313.938 (2.617.955) (272.869.579) 911.607.970 6.128.680.141
Passivos do segmento 4.484.757.687 168.648.424 5.065.199 (60.666.757) - 4.597.804.553
Passivos inter-segmentos (71.687.105) (68.599.421) 10.457 (771.331.901) 911.607.970 -
Passivos totais 4413.070.582 100.049.003 5.075.656 (831.998.658) 911.607.970 4.597.804.553
Atividade regulada e Atividade regulada e ndo  Atividade ndo regulada  Atividade ndo regulada
31122017 concessionada concessionada Internacional Corporativos Ajustamentos Total Consolidado
Ativos do segmento 5.040.934.336 614.518.960 (829.628) 496.008.68 1 - 6.150.632.350
Ativos inter-segmentos (66.718.142) (73.843.882) (19.159) (749.227.805) 889.808.988 -
Ativos totais 4974216.194 540.675.078 (848.786) (253219.124) 889.808.988 6.150.632.350
Passivos do segmento 4.493.683.918 169.453.871 4.694.226 (34.374.238) - 4.633457.777
Passivos inter-segmentos (66.718.142) (73.843.882) (19.159) (749.227.805) 889.808.988 -
Passivos totais 4426965776 95.609.989 4.675.067 (783.602.043) 889.808.988 4.633.457.777
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Classificaggo dos g’(c)i\g;sz% ||3gssivos financeiros Em;::ir:::s;c;tnzas a jus'zoas\j:lgrs* gginsr:;?;zz to Passivos ﬁnancgiros ao Total de instr:umen’tos
.06. amortizado imtegral custo amortizado financeiros
Investimentos financeiros 46.672.140 - - 46.672.140
Clientes e outros ativos 434.544.836 - - 434.544.836
Qutros ativos correntes 124.266972 - - 124.266.972
Caixa e seus equivalentes 38.890.275 - - 38.890.275
644.374.223 - - 644.374.223
Empréstimos - - 1.973.042.637 1.973.042.637
Fornecedores e outros passivos - - 161.051.929 161.051.929
Instrurnentos financeiros derivados - 3.548.530 - 3.548.530
Outros passivos correntes - - 126931.043 126.931.043
- 3.548.530 2.261.025.609 2264.574.139
Empréstimos e contas a Passivos financeiros ao . . .
31.122017 FIfeceber ao custo justo valor por rendimento Passivos ﬁnancgros a0 Total C?e Instrumentos
amortizado integral custo amortizado financeiros
Investimentos financeiros 51 999 562 - - 51999 562
Clientes e outros ativos 407 516 384 - - 407 516 384
Qutros ativos correntes 122 630 865 - - 122 630 865
Caixa e seus equivalentes 66 460 256 - - 66 460 256
648 607 067 - - 648 607 067
Empréstimos - - 2027 673 140 2027 673 140
Fornecedores e outros passivos - - 166 444 185 |66 444 185
Instrumentos financeiros derivados - 3770756 - 3770756
Qutros passivos correntes - - 108 481 075 108 481 075
- 3770756 2302 598 400 2306369 156
7.1 Hierarquia do justo valor
Todos os instrumentos financeiros ao justo valor sdo categorizados em trés niveis, definidos da seguinte forma:
30062018 31122017
nfvel | nivel 2 nivel 3 nivel | nivel 2 nfvel 3
Ativos financeiros ao justo valor por resultados
Investimentos financeiros em obrigacdes -
Passivos financeiros ao justo valor por resultados
Derivados
Passivos financeiros ao justo valor por rendimento integral
Derivados 3.548.530 3.770.756
30.062018 31.12.2017
Direito de utilizagio de infraestruturas - IFRIC 12 3671978259 3.726579.024
Despesas de desenvolvimento 2381772 2444203
Propriedade industrial e outros direitos 762369 1.366.482
Programas computador 27213 28244
Qutros ativos intangiveis 15.739.246 16.028.086
Ativos intangiveis em curso 173316401 130.794.278
3.864.205.260 3.877240317

O Grupo ndo reconhece ativos intangfveis gerados internamente.

LA

\ Ljé‘«uato io e Contas zﬂS 33



8.1 Movimentos do periodo

Diminui./
Valor bruto 31.122017 Aumentos Conv. Transferéncia Reclassificagdo alienagbes e Reversao 30062018
) amb. Abates )
Direito de utilizagdo de Infraestruturas 5.473.819.209 7.669.160 - 4611381 (7.750) - 5.486.092.000
Projetos de desenvolvimento 6.134.115 - 156 - - 6.134.271
Propriedade industrial 11.409.556 - - B - 11.409.556
Programas de computador 38.752 - - - - 38752
Qutros ativos intangiveis 26.365.694 4995 - - 26.370.689
Ativos intangiveis em curso 130.794.278 47.133.504 - (4.611381) - 173.316.401
5.648.561.604 54.807.659 156 - - (7.750) - 5.703.361.669
) Aumentos Conv. . Reclassificagdo lell'll.ll./ -
Amortizagdes acumuladas 31.122017 Transferéncia alienagdes e Reversao 30.062018
(nota39) Camb. (nota 30.1) Abates
Direito de utilizagio de infraestruturas {1.747.240.185) (64.156.089) - (2.725.223) 7.750 6 (1.814.113.741)
Projetos de desenvolvimento (3.689.912) (62431) (156) - - (3.752.499)
Propriedade industrial (10.043.074) (604.113) - - - (10.647.187)
Programas de computador (10.508) (1.031) - - - (11.539)
Qutros ativos intangiveis (10.337.608) (293.835) - - - (10.631.443)
(1.771.321.287) (65.117.499) (156) - (2.725.223) 7.750 6 (1.8139.156.409
Valor liquido 3.877240317 (10.309.840) - - (2.725.223) - 6 3.864.205.260

No primeiro semestre de 2018 a transfer&ncia no montante 4.61 1381 euros para a rubrica “Direito de utilizacdo de infraestruturas” é
explicada essencialmente pela entrada em funcionamento ou término das obras em vérias infraestruturas das empresas do Grupo (novas
infraestruturas ou investimentos de reabilitacio de infraestruturas de tratamento e transporte de dgua e saneamento). Na sequéncia da
entrada em funcionamento ou término de obras destas infraestruturas, foi reclassificado da rubrica "Acréscimo de gastos de investimento
contratual” para amortizacdes acumuladas do Direito de utilizagdo de infraestruturas, o montante de 2.725.223 euros.

Em 30 de junho de 2018 a rubrica “Ativos intangfveis em curso” corresponde a obras em curso em infraestruturas das empresas do
Grupo (novas infraestruturas ou investimentos de reabilitaggo de infraestruturas de tratamento e transporte de dgua e saneamento).

8.2 Direito de utilizagdao de infraestruturas e ativos intangiveis em curso

Diminui./
Valor bruto 31122017 Aumentos Conv. Transferéncia  Reclassificagdo  alienagGes e Reversdo 30.062018
Camb. Abates
Direito de utilizacdo de infraestruturas 5.473.819.209 7.669.160 - 4611.381 - (7.750) - 5.486.092.000
Ativos intangiveis em curso 130.794.278 47.133.504 — (4601381 - - - 173316401
5.604.613.487 54.802.664 - - - (7.750) - 5.659.408.401
Aument Con Reclassificaga D
Amortizagdes acumuladas 31.122017 l(Jno:aBgi Ca?nl\al Transferéncia ec (a:;ltgéi(; alien;cbc’:‘;i: Reversao 30062018
Direito de utilizacio de infraestruturas (1.747.240.185) (64.156.089) - - (2.725.223) 7.750 6 (1.814.113.741)
(1.747.240.185) (64.156.089) : - (7252m3) 7.750 6 (1814.113.741)
Valor liquido 3.857.373.302 (9.353425) - - (2.725223) - [3 3.845.294.660
8.3 Locacgio financeira
Valores liquidos contabilisticos de ativos intangiveis adquiridos com recurso a locagdo financeira:
30062018 31.122017
DUI - Terrenos e recursos naturais 826.965 842.379
DUI - Edificios e outras construgdes 2484.752 2.527.969
3311.717 3.370.348
30062018 31.12.2017
Terrenos e recursos naturais 122.816373 122.816.373
Edificios e outras construgdes 109.039.806 103.077.794
Equipamento bésico 468.233.827 469.019.274
Equipamento transporte 244.050 306.182
Equipamento administrativo 2767345 2.920.683
Outros 2.771.072 2.383.842
Investimentos em curso 6.350.869 19.853.787
712223342 720377935
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9.1 Movimentos do periodo

Valor bruto 31122017 Aumentos Conv. Camb.  Diminui/ alienases Reclassif. Transf. 30.06.2018

Terrenos e recursos naturais 122.816.373 - - - - - 122.816.373
Ediffcios e outras construgdes 228.430.280 9.246 - - - 8.481.904 236.921.430
Equipamento bésico 1.068.267.422 388,741 - [339.735) - 8.772.007 1.077.088.435
Equipamento transporte 2777572 - 2671 (28.700) - - 2.751.543
_Equipamento administrativo 33.195.046 351214 (3.359) - - 6.649 33.549.550
QOutros 26.205.876 206.191 443 - - 458483 26.870.993
investimentos em curso 19.853.787 4350510 - (134.385) - (17.719.043) 6.350.869
1.501.546.356 5.305.902 (245) (502.820) - - 1.506.349.193

AmortizagSes acumuladas 31.122017 Aumentos (nota 39) Conv.Camb. Diminui/alienagdes Reclassif. Transf, 30.06.2018

Terrenos recursos naturais - - - - - - -
Edificios outras construcbes (124.982.486) (2.529.138) - - - - (12751 1.624)
Equipamento bdsico (599.248.148) (9.946.195) - 339.735 - - (608.854.608)
Equipamento transporte (2.471.390) (62.029) (2.124) 28.700 (650) - (2.507.493)
Equipamento administrativo (30.274.363) (509.734) 1.990 - (98 - (30.782.205)
QOutros (23.822.034) (277.442) (445) - - - (24.099.921)
(780.798.421) (13.324.538) (579) 368:435 (748) - (793.755.851)

' Perdas por imparidade 31122017 Aumentos Conv.Camb.  Diminui/alienagdes Reclassif. Transf. 30.06.2018

Ediflcios outras construgBes (370.000) - - - - - (370.000)
(370.000) - = = - - (370.000)

Valor liquido 720.377.935 (8.018.636) (824 (134.385) (748) - 712223342

A rubrica “Equipamento bdsico” inclui essencialmente a rede de distribuicdo, condutas, reservatérios, instalagSes de dgua e eletricidade,
obras hidrdulicas e contadores (abastecimento em "baixa” através da EPAL). Em 30 de junho de 2018, a rubrica “Equipamento bésico”
inclui ainda ativos fixos em poder de terceiros, designadamente, contadores de dgua colocados na rede de distribuicio no montante de

aproximadamente 3,2 milhSes de euros.

As transferé&ncias ocorridas no primeiro semestre de 2018 correspondem essencialmente a obras em infraestruturas de abastecimento de
dgua da EPAL. Em 30 de junho de 2018 a rubrica “Investimentos em curso” corresponde essencialmente a obras em curso em
infraestruturas da EPAL (novas infraestruturas ou investimentos de reabilitagdo de infraestruturas de tratamento e transporte de dgua).

9.2 Locagio financeira
Valores lfquidos contabilisticos de ativos fixos tangfveis adquiridos com recurso a locagdo financeira:

30062018 31122017
Terrenos e recursos naturais 5.050.000 5.050.000
Edificios e outras construgGes 11.493.741 1 1.892.388
16.543.74| 16942.388

30062018 31122017
Terrenos 12.883.737 12.883.737
Edificios 2537817 2537817
Depreciacdes acumuladas (1.982.068) (1.942.541)
13439486 13479013

Decorrente da execugdo de um protocolo existente com a Cdmara Municipal de Lisboa, a EPAL procedeu a incorporagio no seu patriménio
de um terreno, o qual foi registado como propriedade de investimento no valor de aproximadamente | 2,8 milhdes de EUR, dado n3o estar
definida a sua utilizagdo. De acordo com o referido protocolo, celebrado em 1992, o Municipio de Lisboa obrigava-se a transmitir para a
EPAL terrenos para construgdo. Os desenvolvimentos ocorridos em 2014 culminaram com a materializagio, em 3| de dezembro, da
transmiss3o efetiva do terreno em aprego, mediante outorga de escritura publica, entre o Municipio de Lisboa e a EPAL

O justo valor das propriedades de investimento ndo apresenta diferengas significativas face ao valor contabilistico. O justo valor de cada
propriedade de investimento foi determinado através de avaliagdes realizadas por uma entidade especializada independente, que possui uma
qualificagdo profissional reconhecida e relevante, com referéncia a 31 de dezembro de 2015, sendo entendimento da Administraciio do
Grupo que o mesmo n&o apresenta alterag@es significativas, sendo que o valor reconhecido estd garantido ao abrigo do protocolo celebrado

com a Camara Municipal de Lisboa.

b # b,
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30062018 31.122017

Fundo de reconstituigio de capital (i) 46.460.256 51.767.695
Qutros investimentos financeiros 211.884 231.867
46.672.140 51.999.562

0

As empresas concessiondrias e reguladas sio obrigadas, de acordo com os contratos de concessdo, a constituir um Fundo de
Reconstituicio de Capital numa instituigdo autorizada pelo Banco de Portugal, no montante correspondente a anuidade de
amortizagio do capital (no final da concessdo o valor constituido no Fundo terd de igualar o valor do capital social das empresas
concessionarias), que serd gerido pela concessiondria e a que esta terd direito no termo do contrato. Na salvaguarda dos
interesses dos utilizadores, uma vez que é incorporada na tarifa a margem de remuneragdo do capital investido, os rendimentos
do fundo serdo em cada ano, deduzidos aos gastos e encargos. Estes fundos encontram-se depositados, desde 2010, junto do
IGCP — Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica. Para as empresas do Grupo cujo prazo de concessao foi
estendido, ndo foi efetuado o reforco do fundo de reconstituicio do capital, por este ser a data superior ao contratualmente
necessario. No entanto, nestes casos, ndo foi utilizado, ou seja ndc foi reduzido, mantendo-se o valor jd constituido
devidamente titularizado junto do IGCP — Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Piblica Os Decretos-Lei que
constituiram as novas empresas em 2015 no processo de agregacao, Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral e Aguas do
Vale do Tejo, dispensaram a constituicdo do Fundo de Reconstituigdo, podendo estas sociedades dispor destes montantes para
a reducio do endividamento. Adicionalmente, as novas empresas criadas em 2017 no processo dos destaques, Aguas do Tejo
Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva e Simdouro, encontram-se igualmente dispensadas de constituir o Fundo de
Reconstituigdo de Capital.

No mapa abaixo, sio apresentados os fundos por empresa do Grupo:

30.06.2018 31.122017
Aguas do Algarve 13.728.973 13.705.956
Aguas do Centro Litoral 6.303.686 6.303.686
Aguas do Douro e Paiva 12010557 12010557
Aguas de Santo André 448485 448485
Aguas do Tejo Atlantico 8.445.198 11.288.108
Aguas do Vale do Tejo 2.177.301 4.664.847
Simarsul 2.274998 2274998
Simdouro 1.071.058 1.071.058
46.460.256 51.767.695
nota 31.122017 31122016
Miese (i) 326 966 326 966
Trevoeste (i) 572990 572990
Trevoeste (Suprimentos) 55758 55 758
Perdas por imparidade () (899 956) (899 956)
55758 55758
0) Foi reconhecida uma imparidade sobre o valor das participagdes financeiras na Miese e na Trevoeste, tendo em conta atuais
incertezas sobre o desenvolvimento futuro das suas atividades.
30062018 31.122017
Imposto diferido ativo 211.143219 202.324.552
211.143219 202.324.552
Imposto diferido passivo 265.543.261 268.209.457
265.543.261 268.209.457
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Existe um conjunto de empresas do Grupo cujos resultados fiscais expectdveis no futuro ndo permitirdo recuperar os impostos diferidos
ativos gerados pelos prejuizos reportados, por esse facto ndo foram calculados impostos diferidos ativos:

Valor do prejufzo fiscal

Ano geragao Ano reporte

reportdvel

2015 2027 2 141 867
2016 2028 987 965
2017 2022 |1 481 720

14611552

11

Swap Risco Coberto Nacional Maturidade JV.2018 JV.2017 Em rendimento integral 2018
BBVA —tx de juro (a) Taxa de juro 20.000.000 2023 (3.548.530) (3.770.756) 222226
Total (3.548.530) (3.770.756) 222226

(a) AdP paga taxa fixa e recebe taxa varidvel. Opgao de cancelamento pelo banco em 2020.

A AdP recorre a derivados com o dnico objetivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeito. De acordo com as suas polfticas
financeiras, a AdP ndo utiliza derivados para negociaciio. Os derivados contratados pela AdP correspondem a instrumentos eficazes na
cobertura econdmica de riscos, qualificando-se como instrumentos de cobertura contabilistica de acordo com as regras e requisitos do
IFRS 9. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados ¢ estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de pregos de
mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do método de fluxos de caixa descontados determinados por entidades
externas, tendo por base técnicas de valorizagio aceites pelo mercado. Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data
da sua negociacio (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados € reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagao registados diretamente em resultados do periodo, exceto
no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da
natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

Os instrumentos financeiros associados ao empréstimo obrigacionista subscrito pela Depfa (Nocional de 20 milhdes de EUR) sdo
considerados instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, e por tal a respetiva variagao de justo valor é contabilizada diretamente nos

capitais préprios desde 20 12. Foram efetuadas as avaliagdes de efetividade dos instrumentos, cujos resultados ficaram dentro do intervalo
de 80% a 125%.

30062018 31.122017
Ativo regulatdrio - desvio tarifério bruto 679.963.961 684.512.107
Passivo regulatério - desvio tarifério bruto (25.710.369) (18.101.492)
654.253.592 666410615
Conciliacio dos desvios tarifarios brutos:
31.122017 Exercicio com efeito em 30062018
» resultados
Aguas do Algarve (5.930.137) (2.903.835) (8.833.972)
Aguas do Centro Litoral 63.852.863 (4.562.120) 59.290.743
Aguas do Douro e Paiva (11.782.305) (4406.059) (16.188364)
Aguas do Norte 257.064.538 6316577 263381.115
AgdA - Aguas Publicas Alentejo (389.048) (298.983) (688.031)
Aguas do Tejo Atlantico 37.832.502 (7.835.028) 29997474
Aguas do Vale do Tejo 218.192.285 1.854.675 220.046.960
Simarsul 59.792.047 1.300.529 61.092.576
Simdouro 18469450 (784.442) 17.685.008
AdRA - Aguas Regido de Aveiro (4.268.838) (2.077.859) (6.346.697)
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro (Ajustamento) 33.577.259 1.239517 34816776
666410616 (12.157.028) 654.253.588
Desvio ativo 684.512.107 (4548.151) 679.963.961
Desvio passivo (18.101.492) (7.608.877) (25.710.369)
666410615 (12.157.028) 654.253.592
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Nas demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 3| de dezembro de 2017, foi registada uma estimativa de corre¢éo
do desvio de recuperagiio de gastos no montante bruto de imposto, 5.448.569 euros, com impacto liquido de imposto e de interesses
minoritdrios para o Grupo AdP de 2.367.463 euros. Aquela corregdo veio a ser posteriormente aceite pela ERSAR e foi registada pelas
participadas nos resuttados de 2018, ndo tendo gerado qualquer impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do primeiro
semestre findo em 30 de junho de 2018.

nota 30062018 31.12.2017
Clientes 16.1 32.530.170 40.065.290
Subsidios ao investimento - fundo coesdo e ouiros 20.1 5700910 5.700910
Encargos da concessdo - acréscimos de investimentos 21313 22.817
Valores residuais 16.2 14.198.953 13.835.735
QOutros 16.3 22.517.525 23749511
74.968.87 1 83.374.263
Perdas por imparidade 164 (1.355.551) (1.355.551)
73.613.320 82018712

[6.1 Clientes
nota 30.06.2018 31.12.2017
Gerais 29.042 87.127
Municipios 183 32.501.128 39.978.163
32.530.170 40.065.290

No quadro abaixo apresentam-se os principais Municipios com dividas em rubrica de clientes ndo correntes, ou seja, resultantes de
acordos assinados com clientes:

30062018 31.12.2017
Municipio de Reguengos de Monsaraz 6.036.733 6.899.123
Aguas de Alenquer SA 4.277.891 4.728.381
Municipio de Caminha 3.860.670 4.374.646
Municipio de Evora 2.597.535 3.338.844
Municipio de Alcobaga 2.111.104 2.547.885
Municipio de Portalegre 1.984.016 2480.020
TROFAGUAS - Servigos Ambientais, EEM 1.882.67 | 2200671
Municipio de Nazaré 1.695.969 1.932.198
Municipio de Moura 1.257.943 1.429.482
Ambiolhdo, EM 1.086.329 1.074.081
Qutros municipios 5.710.267 8972.832

32.501.128 39.978.163

A variacio liquida desta rubrica resulta em alguns casos do incumprimento de acordos de pagamento de dividas. Estas sdo assim
reclassificadas para curto prazo (corrente), ver nota 8.

16.2 Valor residual

Alteracdes significativas ao volume de investimento com vida Util relevante para além do prazo de concessdo implicam em conformidade
com o disposto nos contratos de concessdo o reconhecimento de valor residual os quais correspondem aos saldos apresentados.

30062018 31122017

Aguas do Algarve, SA. 14198953 13.835.735

Total 14.198953 13.835.735
16.3 Outros ativos ndo correntes

nota 30.06.2018 31.122017

Aguas do Centro Litoral (i) 17.106.654 17.106.654

EPAL (i) 5.174735 5.487.735

Outros 236.136 1.155.122

Total 22517525 23.749511

0 A ex-Simria (empresa extinta), efetuou um acordo de pagamento definido em sede de contrato de concessdo com os

municipios, por via da distribuigio futura de dividendos, em que os municipios abdicam de dividendos futuros no montante
» de 14 milhdes de EUR, pelo que foi feita a correspondente reclassificagdo da divida de clientes.
(i) O valor apresentado pela EPAL inclui o valor 5.188.620 Euros (5.476.000 Euros em 2017) de excesso de Yobertura do

plano de pensdes, conforme divulgado na nota 27.2. 6}
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16.4 Perdas por imparidade acumuladas de outros ativos nio correntes

30.06.2018
Saldo inicial (1.355.551)
Movimento do exercicio -
Saldo final (1.355.551)
30.06.2018 31.12.2017
Matérias-primas subsididrias e de consumo 3.274.892 2.885.203
3.274.892 2.885.203
.
Ko 1€ 3 et
nota 30062018 31.122017
Clientes - conta corrente 325.222.950 282.595.938
Clientes - juros de mora 182 17.974.813 17.611.728
Clientes de cobranca duvidosa 57.397.418 61.457.840
Estimativa de servicos a faturar 26.381.005 27.556.106
426976.186 389.221.612
Perdas por imparidade de clientes 184 (66.044.670) (63.723.940)
360931.516 325.497.672
nota 30062018 31122017
Gerais 18.1 58.063.995 55970344
Municlpios 183 342531.185 305.695.161
Estimativa de servicos a faturar 26.381.006 27.556.107
426976.186 389221612
Perdas por imparidade de clientes 184 (66.044.670) (63.723,940)
360.931.516 325497.672

18.1 Clientes gerais

Os clientes gerais resultam da atividade de distribuigiio de dgua em “baixa” (EPAL, Aguas de Santo André, Aguas do Norte, AdRA -
Aguas da Regido de Aveiro) e das atividades n3o reguladas.

30.06.2018 31.122017
EPAL 19.549.440 19.352.763
Aguas de Santo André 17.409.102 15.506.988
Aguas do Norte 7.863.834 6.445.666
AdP Internacional 5.770.789 5592419
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 5.735944 5795733
Qutras empresas do Grupo |.734.886 3276775

58.063.995 55970344

18.2 Juros de mora

O débito dos juros de mora decorre do incumprimento do pagamento do servigo prestado dentro do prazo contratual.

nota 30062018 31.12.2017
Gerais 642331 560.336
Munichios 183 17332482 17051392

17974813 17611728




18.3 Clientes — Municipios

Conciliagdo das dividas de clientes correntes e n3o correntes com o quadro das dividas por municipio:

nota 30.062018 31.12.2017
Clientes municipios nao correntes
Acordos 16.1 32.501.128 39.978.163
Total clientes municipais ndo correntes 32.501.128 39.978.163
Clientes municipios correntes
TRH 3.218.895 2.150.84%
Acordos 18.757.328 17.129316
Injungdes 179.553.281 173.835.506
Conta corrente 96.660.679 63.771.283
Cobranga duvidosa 27.008519 31.756.814
Juros mora 182 17.332.483 17.051.393
342.531.185 305.695.161
Imparidade (34.334.522) (32.706.334)
Total clientes municipais corrente 308.196.663 272.988.827
Total clientes municipais (bruto) 375032313 345673324
340.697.791 312966990

Total clientes municipais (valor nominal)

L
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Dividas por entidade devedora municipal de valor superior a 1.000.000 EUR:

Nota: quando aplicvel os saldos apresentados incluem também os saldos de empresas municipais.

Vencido a'_té Vencido rjttlé Vencido a"c:lé Total vencido Ts'r;J_lcri\dag Total da divida

30.06.2018 31.12.2017

Municipio de Guarda Guarda 22.196.230 295.856 5.832.041 28.324.127 677.252 29.001.379 29.227571
SMAS Guarda Guarda - (7413) 1.017.030 1.009.617 1.009.617 2.174
Municfpio de Fundio Funddo 21.958.294 169.033 4.098314 26225641 308.925 26.534.566 25926357
VRSA SGU EM, SA Vila Real Santo Anténio 18.865.304 1.433.548 1.026.388 21.325.240 499.654 21.824.894 21275324
Municipio de Vila Real Sarto Anténio Vila Real Santo Antdnio 553.957 - 553.957 = 553.957 572.388
Municfpio de Evora Evora 2.861.826 49.617 1.395.762 4.307.205 4.734.969 9.042.174 8.212.050
Municipio de Braganca Braganca 3.007.745 486.934 5.567.273 9.061.951 (92.331) 8.969.620 6.611.495
Municipio de Chaves Chaves 7.186.348 219.326 581.360 7.987.034 634484 8621518 8.643.077
_Aguas de Coimbra, EM Coimbra - - 7.280.536 7.280.536 993.678 8274214 -
Municfpio de Coimbra Coimbra - - - - - - 6.049.082
EMAR - Agua e Resisuos de Vila Real, EM. Vila Real 4.055.66 | 3491620 364.592 7.911.873 360.275 8.272.148 8.398.283
Municipio de Reguengos de Monsaraz Reguengos de Monsaraz - - 31.110 31110 8.009.397 8.040.507 8346465
Municipio de Gouveia Gouveia 5372111 56404 2326475 7.754.990 246.101 8.001.091 7650921
Municipio de Castelo Branco Castelo Branco - 64.076 5.398.364 5462440 1.560.372 7022812 5.468.545
SMAS de Castelo Branco Castelo Branco - - 15.440 15440 46417 61.857 22.983
Municpio de Pinhel Pinhet 4.892.322 71.812 1.615512 6.579.645 170.756 6.750.402 6463.000
Municipio de Sabugal Sabugal 5.714.543 41415 163.887 5919.844 262.330 6.182.174 6015519
Municipio de Peso da Régua Peso da Régua 4.020.353 697.106 1.125.958 5.843417 226.852 6.070.269 5431.843
Municipio de Caminha Caminha - - 1.845.269 1.845.269 4.162.680 6.007.948 5480.123
Municipio de Lamego Lamego 4.220.772 - 1.256.377 5477.148 358420 5.835.568 4.960.905
Municfpio de Sines Sines 4.952.672 535470 192,035 5.680.177 97.380 5.777.557 5.496.990
Municipio de Lisboa Lisboa 296.763 - - 296.763 5.231.947 5.528.710 5476994
SMAS Torres Vedras Torres Vedras - (212) 4.996.920 4.996.708 508.598 5.505.306 5565373
Municipio de Torres Vedras Torres Vedras 297.900 - 75.555 373455 830.200 1.203.655 784.359
Municfpio de Belmonte Belmonte 3.302.667 204.680 1474122 4.981.469 494.341 5475810 5.164.372
Aguas de Alenquer SA Alenquer 12.818 (11.840) 1.738.546 1.739.524 5.398.552 7.138.076 5909.963
Municipio de Alenquer Alenquer - - (2) (2) 322,161 322.159 292974
Municipio de Santiago do Cacém Santiago do Cacém 4413.406 431014 142.958 4.987.377 336479 5.323.857 5331513
Municipio de Nazaré Nazaré - 236.664 402.678 639342 2415819 3.055. 160 3.241.990
SM da Nazaré Nazaré - - 229.100 229.100 120.707 349.807 327613
Municlpio de Alcochete Alcochete 3447.578 412743 1,122.867 4.983.189 77.261 5.060.449 5.025.118
Municipio de Mirandela Mirandela 2420.693 509.672 1.609.901 4.540.266 395.i179 4.935.446 4.398.963
Ambiolhdo, EM Olhgo - 95412 1296417 1.391.829 3.231.460 4.623.289 4.293.506
Taviraverde, EM Tavira 3.327.178 - 17414 3.344.592 790791 4.135.383 4056436
SMAS de Sintra Sintra - 340378 1.845.277 2.185.656 1.717.758 3903414 3.028.156
Municipio de Sintra Sintra - - - - 1.327.861 1.327.861 -
Municpio de Mogadouro Mogadouro 2.083.513 - 1.767.322 3.850.836 11.071 3.861.907 2.969.591
Municipio de S. Jodo da Pesqueira S. Jodo da Pesqueira 1412.598 500.621 1.584.657 3497876 60.067 3.557.944 3510484
Aguas de Gaia, EM, SA Gaia - - (106.897) (106.897) 3.600.558 3493.661 1472212
Municipio de Alcobaca Alcobaga (353) - 6812 6459 3.260.880 3.267.338 3.886.943
SMAS de Alcobaga Alcobaca 353 - - 353 239.839 240.193 10.826
Municlpio de Valpagos Valpagos 3.248.806 - 266 3.249.072 - 3.249.072 3.249.073
Municipio de Resende Resende 2.194.248 - 912213 3.106460 24.562 3.131.022 2.732.009
Municipio de Celorico da Beira Celorico da Beira 762.628 92531 252.099 1.107.258 1.899.426 3.006.684 2.620.165
SMAS de Qeiras e Amadora Qeiras - - 987.225 987.225 1.998.36| 2.985.586 3981.729
Municpio de Oeiras Qeiras - - = - 1.282.296 1.282.296 1245438
Municipio de Portalegre Portalegre - - 7.029 7029 2976024 2.983.052 3.127.706
SM éguas e transportes Portalegre - - - - 764967 764967 -
Municipio de Loures Loures - - - - 2.880.443 2.880.443 1910312
Municipio de Macedo de Cavaleiros Macedo de Cavaleiros 1.195.032 129.015 1.234.438 2558485 315484 2.873.969 2.532.788
Municipio de Miranda do Corvo Miranda do Corvo 1.717.331 512.235 446813 2.676379 130365 2.806.744 2432496
Municipio de Tarouca Tarouca 1.159.468 167313 326284 1.653.065 1.125518 2.778.583 2.598.252
Municipio de Montalegre Montalegre 1.463.870 510.090 558332 2.532293 26,041 2.558.334 1997.732
Municipio de Almeida Almeida 2.394.739 16571 - 2411310 63.730 2475.040 2.639.073
Municipio de Boticas Boticas 1.255.457 - 1.206.971 2462429 6821 2.469.250 1.859.712
TROFAGUAS - Servicos Ambientais, EEM Trofa (1.117) 619.000 - 617.884 1.839.671 2.457.555 2757.142
Municipio de Trofa Trofa 54415 - 6.892 61307 - 61.307 61.307
Municlpio de Beja Beja 229.572 1.385.751 493.987 2,109311 327.738 2437.048 1.983.680
Municiio de Obidos Obidos 1.065.282 726520 304.638 2.096439 251.506 2.347.945 2.293.954
Municfpio de Tabuago Tabuago 1.445.828 120818 621.250 2.187.895 71.178 2.259.073 2.086.587
Munichio de Albufeira Albufeira - - 223.829 223829 1.951.978 2.175.807 1.070.289
FAGAR, EM Faro - - 32.960 32960 2.142.132 2175091 1.545.391
Municpio de Fornos de Algodres Fornos de Algodres 1.173.847 35.802 768.709 1.978.357 37.174 2015531 1.993.380
Municipio de Moura Moura - - 150454 150454 1.844.493 1.994.947 1.722.514
Municipio de Figue C Rodrigo Figue C Redrigo 15.558 17.589 19.628 52.775 1.608.845 1.661.620 1.905.352
Municipio de Tomar Tomar 1.005.881 - 2968 1.008.84% 642925 1.651.773 1.344.544
Municipio de Ponte de Sér Ponte de S6r 881.755 - 367.239 1.248.993 400.042 1,649.035 1.385.818
Municipio de Lagos Lagos 404.288 - 27942 432.23i 1.072.440 1.504.671 759.751
Municipio de Souse! Sousel 939.640 229.568 244.580 1.413.788 28.629 1442417 1435489
Municipio de Sobral de Monte Agrago Sobral de Monte Agraco - 992 377.118 378.110 1.275.626 1.653.736 1.394.570
EMARP, EM Portimao - - 68.092 68.092 1.366.139 1434231 1.126.621
Municipio de Loule Loulé - - 38229 38229 1.370.205 1408434 499.883
Inframoura Loulé - - 121,435 121435 490962 612397 208488
Municipio de Seixal Seixal - - 488.516 488516 776,035 1.264.551 1.159.235
Municipio de Grandola Gréindola 95.848 100.434 8 196,290 1.066.929 1.263.219 1.839.150
Municipio de Aljustrel Aljustrel 226.193 299.031 251.456 776.680 481.839 1258519 1.271.663
Municipio de Odivelas COdivelas - - 416986 416986 823.551 1.240.537 422.809
Municipio de Vila Pouca de Aguiar Vila Pouca de Aguiar 954.202 156.518 35.623 1.146.344 65.236 1.211.579 1.165.137
_Aguas de Cascais SA Cascais - = = - 1.183.153 1.183.153 ).167.680
Municipio de Mourdo Mourdo - - (42) (42) 1.130.246 1.130.204 1.134.845
Municpio de Amares Amares 301.068 298615 362.894 962577 75.900 1.038.477 897.571
Qutros Municlpios 8.049.710 4.948.848 5.794212 18.792.763 25.297.977 44,090.717 43384.508

163.106.801 20.691.177 76.488.643 260.286. 114.745.727

375032313
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18.4 Perdas por imparidade de clientes

nota 30062018
Saldo Inicial (63.723.940)
Aumento 41 (2.648.142)
Diminuicio 29.763
Reclassificacio O devedores - Norte 20.2 297.187
Diferencas de conversao 462
Saldo final (66.044.670)

O reconhecimento de saldos como imparidades de clientes correntes no primeiro semestre de 2018, verificou-se principalmente nas

seguintes empresas do Grupo:

Aumento 30062018
AdP Internacional (1.241.406)
EPAL (600.000)
Aguas de Santo André (340.328)
Aguas do Norte (304.146)
AdRA - Aguas Regifio de Aveiro (162.262)
(2.648.142)
Yisll
30.06.2018 31122017
IRC retengBes de terceiros 426.726 -
IVA a receber 5.549.122 5.899.273
QOutros (i) 816.622 833.809
Estado e outros entes publicos ativos 6.792.470 6.733.082
Retencdes efetuadas por conta de terceiros - IRC (1.195.105) (1.264.885)
IVA a pagar (1.001.970) (812.601)
Contribui¢des para a seguranga social (1.716917) (1.760.897)
Contribui¢io Autdrquica (2.820) -
TRH/TGR (9.983.527) (15.728.641)
Qutras tributacSes e outras taxas (274.429) (253.101)
Estado e outros entes publicos passivos (14.174.768) (19.820.125)
Valor liquido dos saldos com Estado e outros entes publicos (7.382.298) (13.087.043)
() Inclui 807.286 euros, para os quais foi registada imparidade em 2018 na rubrica "outros ativos correntes — perdas por
imparidades acumuladas” (nota 20.2)
nota 30.062018 31.12.2017
Adiantamentos a fornecedores 9.148.807 8.384.109
Pessoal 306.607 651.047
Acréscimos de juros de clientes 33916.639 28.159.532
Acréscimos de juros outros 3.549.717 2018575
Subsidios ao Investimento - Fundo de coesdo e outros 20.1 32532973 38261386
Adiantamentos Conta Investimentos 1.321.574 1.580510
Diferimentos-Gastos Reconhecer-Seguros 3.042.787 3417010
Diferimentos - Outros 2.065.290 2.603.550
Gastos Reconhecer-Material de aplicagdo geral e outros 9314314 9.014.249
Faturacdo de taxas para Camara Municipal de Lisboa 12.827.736 12.238.380
Qutras contas a receber 15.152.900 14.203.437
123.179.344 120.485.883
Perdas por imparidade acumuladas 202 (5.704.842) (4.588.100)
117.474.502 115.897.783

/
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20.1 Subsidios ao investimento

e foman

» nota 30.062018 31.122017
Subsfdios ao investimento - fundo coesiio MLP 16 5700910 5.700910
Subs(dios ao investimento - fundo coesdo CP 32.532973 38.261.386
38.233.883 43962296
30062018 31.122017
Aguas do Algarve 13.025.586 18.727.750
Aguas do Centro Litoral 694.068 711.568
Aguas do Norte 9977935 9.386.284
AdRA - Aguas Regio de Aveiro 5.075.076 7.189.526
AgdA - Aguas Piblicas Alentejo 1.741.555 146.883
Aguas do Vale do Tejo 7.719.663 7.800.285
38.233.883 43,962,296

|2 Jo
nota 30062018
Valores a receber de fundo coesio saldo inicial 43.962.295
Reconhecimento de direito a fundo 312 7.575.863
Recebimentos do perfodo 20.1.3 (14.203.261)
Qutras corregdes 898.986
Valores a receber de fundo coeséo saldo final 38.233.883

20.1.3 Recebimentos

3006.2018
Aguas do Algarve 5.702.164
Aguas do Centro Litoral 17.500
Aguas do Norte 302718
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 3013435
AgdA - Aguas Publicas Alentejo 5.086.822
Aguas do Vale do Tejo 80.622
Recebimentos fluxo de caixa 14203.261

20.2 Perdas por imparidade de outros ativos correntes

) nota ) 30062018
Saldo inicial (4.588.100)
Aumentos 4| (482.041)
Aumento AdP SGPS relativo a imposto 19 e 47 (807.286)
Reclassificacdo de Clientes Norte 184 (297.187)
Reversio Norte 41 390.656
Utilizagdo direta Epal 79.116
Saldo final (5.704.842)

A
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30062018 31122017
Caixa 97.133 916704
Depésitos a ordem 37.956.205 46.674.403
Depésitos a prazo 836.937 18.869.149
38.890.275 66.460.256

A reducgio verificada no primeiro semestre de 2018 em caixa e equivalentes de caixa, é explicada por terem sido liquidados dividendos.

\
I

O capital no montante de 434.500.000 EUR é constituido por 86.900.000 agGes de 5 EUR cada e encontra-se integralmente realizado.

22.1 Acionistas

30.06.2018 31122017
Valor % Valor %
Parpublica — S.G.PS, SA. 351 945 000 81% 351 945 000 81%
Parcaixa, S.G.P.S, SA. 82 555 000 19% 82 555 000 19%
434 500 000 100% 434 500 000 100%
22.2 Resultado liquido por agao

30062018 30062017
Resultado Iiquido do perfodo 40.122.863 43.082.262
Numero médio de agles 86.900.000 86.900.000
Resultado por agdo (bdsico e diluido) 046 0,50
30062018 31.12.2017

Reservas-legais 32945.571 29.798.578
Reservas-livres 2431.884 2431.884
Reservas-justo valor instrumentos financeiros cobertura negativos (1.110.144) (1.332.370)
Reserva-conversio cambial 799447 797905
35.066.758 31.695.997

nota 31.122017 Aumentos/ Dividendos Afetagdo de 30062018

Diminui¢tes resultado liquido

Reservas-Legais 29.798.578 3.146.993 32.945.571

Reservas-Livres 2431884 2431.884

Reservas-justo valor instrumentos financeiros cobertura negativos 14 (1.332.370) 222226 (1.110.144)

Reserva-Conversdo Cambial 23.1 797.905 1.542 799.447

31.695.997 223.768 - 3.146.993 35.066.758

Resuttados transitados 661.025.457 (217.038) (26.500.000) 85.460.755 719.769.174

Resuttado liquido 88.607.748 40.122.863 (88.607.748) 40.122.863

749.633.205 39.905.825 (26.500.000) (3.146.993) 759.892.037

781.329.202 40.129.593 (26.500.000) - 794.958.795

23.| Variagio da reserva de conversio cambial

30062018 31122017

Saldo inicial 797.905 703.543
Aguas do Brasil 38.466 52.954
Aguas de Timor (22.245) 77.18%9
Aquatec (14.679) (35.781)
Saldo final 799.447 797.905
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30062018

Saldo inicial 661025457
Aplicagdo do resultado liquido de 2017 85.460.755
Dividendos pagos (26.500.000)
Pensdes (EPAL) (217.038)
Saldo final 719.769.174
30062018

Saldo inicial 301.345.371
Dividendos distribuidos (6.170.957)
Resultado lfquido 5926714
RealizagZo de capital - Norte 180.852
Saida de perimetro - Aquasis 134813
Saldo final 301.416.793
30062018 31.122017

Processos judiciais 2.801.595 1.507.900
Acidentes de trabalho 15396 18456
Outras 7.445.138 8.335.743
10.266.129 9.862.099

26.1 Movimentos do periodo

31.122017 @‘g’l’ae;‘g‘)’ Dgg;sz‘r;sa;fe Utilizagdes  Reclassificaio T:;f;f&s 30062018

Processos judiciais 1.507.900 544.585 263 765.065 (16218) 2.801.595
Acidentes de trabalho 18.456 (3.060) 15.396
Outras 8.335.743 219.000 - (765.065) (340.540) 7449.138
9.862.099 763.585 263 (3.060) - (356.758) 10.266.129

A provisdo reconhecida em outras responsabilidades estd relacionada com potenciais responsabilidades contratuais. Os movimentos do

perfodo por empresa do Grupo sio:

" ProvisBes - outras 31.12.2017 Aumento Reclassificagio Reversdes 30062018

Aguas do Algarve 598339 - - - 598.339
Aguas do Centro Litoral 19.620 - - - 19.620
AdP SGPS 6.085.140 159.000 - - 6.244.140
AdP Internacional 27.000 - - - 27.000
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 576326 - (576.326) - -
Aguas de Santo André 296.848 - (188.739) - 108.109
Aguas do Vale do Tejo 282470 - - - 282470
EPAL 450.000 60.000 - (340.540) 169.460

8.335.743 219.000 (765.065) (340.540) 7449.138

O Grupo AdP tem constituida uma provisdo para contingéncias fiscais associada a aplicagdgo do RETGS nos anos 2015 e 2016 (904.000

euros).
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30.06.2018 31.122017
Fundo de pensGes da EPAL 584.145 800.525

584.145 800.525

A EPAL dispe de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores consubstanciado em dois planos de pensées, m plano de
beneficios definidos e outro de contribuices definidas, os quais tem inerente o compromisso do pagamento de um complemento da
pensio de reforma (por idade e invalidez) atribuida pela Seguranca Social. Adicionalmente, suporta ainda as responsabilidades
decorrentes de situagBes de pré-reforma.

As responsabilidades decorrentes do Plano de Pensdes sdo financiadas através do Fundo de Pensdes EPAL constituido em novembro
de 1990, sendo as pré-reformas suportadas diretamente pela EPAL.

Em 2008 a EPAL procedeu 2 reformulagiio do Acordo de Empresa com os seus trabalhadores e sindicatos, nomeadamente, no que
respeita ao plano de pensdes. Tal reformulagio contemplou, essencialmente, a passagem de uma parte dos colaboradores ativos da
EPAL para um esquema de contribuicio definida, em substituicio do anterior plano de beneficios definidos. A formalizaggo do Corte
do Plano anterior e a entrada em vigor do novo Plano, para quem a este aderiu, veio a ocorrer em 22 de marco de 2008.

27.1 Pressupostos atuariais

30062018 31.122017
|dade normal de reforma 66 anos e 3 meses 66 anos e 3 meses
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 1,20% 1,20%
Taxa de crescimento de saldrios 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% 1,00%
Taxa de crescimento das prestacdes de pré-reforma 1,00% 1,00%

27.2 Resumo do fundo
30062018 31.122017
Responsabilidade no fim do perfodo 30.980.025 32.140.025
Valor dos ativos no fim do periodo (35.584.500) (36.815.500)
Provisdo para responsabilidades (4.604.475) (4.675.475)
nota 30.06.2018 31.12.2017
QOutros ativos 163 5.188.620 5.476.000
Responsabilidades com pensées (584.145) (800.525)
4.604.475 4.675.475
27.3 Variagio das responsabilidades
30.062018 31.122017
Responsabilidades no infcio do perfodo 32.140.025 35.042.000
Custo dos servicos correntes 31.000 77.000
Custos dos juros 185.000 436.000
(Ganhos) /Perdas atuariais (21.000) (544.500)
(Ganhos) /Perdas variagdo pressupostos financeiros - 281.500
Beneficios pagos (1.355.000) (3.151.975)
Responsabilidades no fim do periodo 30.980.025 32.140.025
27.4 Variagao dos ativos do fundo
30062018 31.12.2017
Fundo no inicio do perfodo 36.815.500 36.789.000
Retorno do fundo 214.000 465.000
Ganhos e perdas (atuariais) (328.000) 1.837.000
Contribuigdes da empresa 238,000 756.500
Beneficios pagos (1.355.000) (3.032.000)
Fundo no fim do perfodo 36815500

35.584.50
/L
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27.5 Custo do periodo

30062018 31.122017
Custo dos servigos correntes 31.000 77.000
Custo dos juros (29.000) (29.000)
Total 2,000 48.000
27.6 Composigdo dos ativos do fundo
_ 3006.2018 31122016
Instrumentos de capital préprio 12.169.899 12.897.063
Instrumentos de divida 22.631.742 21.835.024
Outros 782.859 2083413
Total 35.584.500 36.815.500

Politica de investimento

A politica de investimento do Fundo de PensGes tem em conta a natureza dos beneficios abrangidos pelos Planos de Pensdes, as
caracteristicas da populacdo abrangida e o horizonte temporal das responsabilidades assumidas (designadamente a reparticio entre
responsabilidades assumidas com os participantes € com os beneficidrios do fundo de pensdes), o nivel de cobertura das
responsabilidades do Fundo de Pensdes e a estrutura de gestdo do Fundo de Penses. A polftica de investimento serd objeto de revisio,
pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que a alteragdo dos pressupostos atrds enunciados assim o justifique. A polftica de
investimento do Fundo de PensGes tem como principal objetivo a maximizagdo do retorno potencial das aplicacdes do fundo, a médio
e a longo prazo, baseada em regras e procedimentos assentes na prudéncia e no profundo conhecimento dos mercados, por forma a
evitar inadequados riscos de perda. O investimento em aplicages financeiras deverd ser realizado de uma forma diversificada e prudente,
tendo em aten¢do nomeadamente o risco de taxa de juro, de crédito e de liquidez.

Restrigbes/ Indicagdes no Fundo Total € em cada Carteira:

¢ O investimento em agGes e/ou obrigagSes poderd ser efetuado por via direta ou através de organismos de investimento coletivo
de valores mobilidrios (OICVM's) que respeitem os requisitos de legislagio. adotada por forca da Diretiva do Conselho n.°
85/6 1 | /CEE, de 20 de dezembro, alterada pela Diretiva n.° 2001/108/CE, de 2| de janeiro de 2002.

®  Por principio, o fundo efetua a cobertura do risco cambial inerente as agdes expressas em divisas que n3o o euro, pelo que ndo
deverd existir risco cambial relevante nessas aplicagdes.

* AsaplicagBes diretas em obrigacdes serdo efetuadas em tftulos denominados em EUR, ou denominados noutra divisa, desde que se
efetue a correspondente cobertura do risco cambial.

¢ Por principio, o fundo efetua a cobertura do risco cambial inerente a outros instrumentos em divisas ndo euro que n3o sejam
aplicagdes diretas em obrigacdes ou agbes, pelo que ndo deverd existir risco cambial relevante nessas aplicacdes.

e Para efeitos do cumprimento dos limites de alocagdo a obrigagdes ndo Euro, o critério de classificacio dos tftulos deverd ser o da
moeda de emissdo das obrigacBes, e ndo o de exposigdo a risco cambial. Desta forma, uma obrigagio emitida em USD serd
considerada como ‘obrigagdo ndo Euro’, independentemente da polftica de cobertura de moeda que a gestora possa assumir.

e A exposicdo a classe obrigacionista encontra-se limitada a obrigagbes com rating.

As obrigagBes de taxa fixa Euro deverédo ter um rating minimo de ‘BBB' ou equivalente. A componente de obrigagdes com rating
de ‘BBB' ndo deverd ultrapassar 30% da componente obrigacionista. A designagdo ‘BBB’ abrange os tftulos de divida com ratings
‘BBB- e '‘BBB+'. As obrigagSes com rating inferior a BBB, exceto as de divida portuguesa, serdo classificadas na classe de high yield,
podendo o seu peso ir até aos 7,5% do valor patrimonial. As obrigacdes de divida portuguesa (privada e publica) serdo classificadas
na classe de taxa fixa Euro e ndo estdo sujeitas a notagdo minima BBB, podendo representar no médximo 15% da componente
obrigacionista.

e Sempre que ocorra o downgrade de uma obrigagdo, que implique o ndo cumprimento dos limites de rating definidos, e querendo
a Entidade Gestora manter o tftulo em carteira, deverd a situagdo ser reportada ao Associado e obter a respetiva aprovacio.

o  Qualquer alteracdo a classificagiio para efeitos do cumprimento dos limites estabelecidos na Politica de Investimentos devers ser
sujeita a aprovagdo prévia e por escrito por parte do Associado.

* A componente “Government’ das obrigagSes ndo deverd representar menos de 40% da classe obrigacionista. Por “Government”
entende-se divida publica de taxa fixa emitida por governos centrais, agency e quasi-government. N3o se encontram incluidas as
emissSes de mercados emergentes e high yield (ainda que em Euros). Inclui as emissGes de divida publica portuguesa.

e O limite relativo a valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociagio em bolsas de valores ou em outros mercados
regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em mercados andlogos de paises da OCDE é 5%.

Ativos expressos em moedas ndo-euro n3o poderdo exceder o limite médximo de 25%.
Nio deverd ser realizado qualquer investimento em fundos ‘venture capital’ sem uma aprovagio prévia e por escrito do Associado.
O gestor fard a gestdo sectorial (divida publica/divida privada), de pafs e de duration da componente obrigacionista dentro dos limites

e restrigdes estabelecidos nesta politica de investimentos. %’\
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O Fundo de Pensées poderd recorrer a operacdes de reporte e empréstimo de tftulos com o objetivo de incrementar a rentabilidade
da carteira. As operagdes com produtos derivados e operagdes de empréstimo devem ser obrigatoriamente realizadas: i) Num mercado
regulamentado; ou iif) Com uma instituigio financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do Espago Econémico
Europeu ou noutro pafs da OCDE, desde que o rating dessa instituicao seja qualitativamente igual ou superior a “BBB"/"Baa2", conforme
notacdes universalmente utilizadas, ou a outras classificagdes comprovadamente equivalentes. E realizada uma monitorizagiio do risco
implicito na carteira do Fundo de Pensdes, em termos de avaliagdo e controle dos riscos financeiros (risco de mercado, risco de crédito
e risco cambial), de acordo com os limites definidos internamente, utilizando para o efeito a metodologia do VaR (Value at Risk).

27.7 Evolugio das responsabilidades nos Gltimos 5 anos

31.122017 31.122016 31.12.2015 31.122014
Responsabilidade no fim do periodo 32.140.025 35.042.000 37.574.000 39.814.000
Valor dos ativos no fim do perfodo 36.815.500 36.789.000 38.527.000 39.474.000
Excesso de cobertura (5.476.000) (3.431.000) (3.865.000) (4.200.000)
Provisao para responsabilidades 800.525 1.684.000 2912.000 4.540.000

27.8 Plano de contribuigio definida - contribui¢des para o fundo

A EPAL assumiu o compromisso de efetuar mensalmente contribui¢des para um fundo de pensdes de contribui¢do definida. A dnica
obrigacao da EPAL consiste na realizagio das referidas contribuicdes, tendo também sido facultada aos colaboradores abrangidos, a

possibilidade de efetuarem contribuicdes préprias, de cardcter voluntdrio.
As contribuices realizadas durante o primeiro semestre de 2018 ao abrigo do plano de contribuigao definida foram de 252 mil euros

(nota 38) por parte da empresa.

Nao correntes 30062018 31.12.2017

Empréstimos bancdrios — BEI 1.320.834.901 1.363431.791
Empréstimos obrigacionistas 561.363.818 564.772.509
Financiamentos obtidos-Ajustamento para custo amortizado 457232 492.899
Empréstimos bancérios |.882.655.951 1.928.697.599
Dividas a empresas de leasings 9.306.321 10.140.686
Total de empréstimos ndo correntes 1.891.962.272 1.938.838.285
Correntes 30062018 31.12.2017

Descobertos bancdrios 13.142 276.099
Empréstimos bancdrios — BEI 69385471 70.483.299
Empréstimos obrigacionistas 6.818.000 6.818.000
Qutros empréstimos bancdrios 3.199.183 9.593.631
Empréstimos bancdrios 79415796 87.171.029
Dividas a empresas de leasings 1.664.569 1.663.826
Total de empréstimos correntes 81.080.365 88.834.855
Total de empréstimos bancarios 1962.071.747 2015.868.628
Total de empréstimos 1.973.042.637 2027.673.140

Os empréstimos obrigacionistas, encontram-se sujeitos a cldusulas de ownership, que refere que eventuais alteragBes a estrutura acionista
da empresa podem conduzir ao vencimento imediato da divida. Relativamente aos contratos de financiamento celebrados com o Banco
Furopeu de Investimento o Grupo AdP, para além das condicionantes habituais (falta de pagamento, cumprimento da lei geral e
ambiental, cross default, pari passu, negative pledge, falsas declaragdes, faléncia, insolvéncia, liquidagdo, alteracdes materiais) inclui ainda:

- alteracdes na estrutura acionista das empresas do Grupo AdP;
- alterac®es decorrentes de cisdo, fusdo ou venda de empresas;

- alteracdes no patrimdnio das empresas;
- alteracio/ cessagdo da atividade das empresas;
- alterac®es na estrutura acionista da AdP;

- operagdes serem realizadas com aval/ garantia da AdP;

- cumprimento de obrigagdes definidas nos Contratos de Concessao/Gestdo;

- alteragBes no volume de negdécios das empresas.

Adicionalmente, e no dmbito dos referidos contratos de financiamento, a Republica Portuguesa constitui-se fiador do Grupo AdP face
ao Banco Europeu de Investimento pela execugio pontual e integral de todas as obrigacdes financeiras e pecunidrias.
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28.1 Empréstimos por maturidade

30.06.2018 31.12.2017
N&o correntes
Empréstimos bancdrios — BEI 1.320.834.901 1.363431.791
Empréstimos obrigacionistas 561.363.818 564.772.909
Correntes
Empréstimos bancdrios — BEI 69385471 70.483.299
Empréstimos obrigacionistas 6.818.000 6.818.000
Qutros empréstimos bancérios 3.199.183 9.537410
1.961.601.373 2015.043.409
Por maturidade 30062018 31.122017
Até | ano 79.402.654 86.838.709
De | a2 anos 89.175.889 80.462.321
De 2 a 3 anos 77.440.306 79.746.699
De 3 a4 anos 236.555.022 81.969.986
De4 a5 anos 292.705.277 238.622.834
Superior a 5 anos 1.186.322.225 1.447.402.860
1.961.601.373 2.015043.409
28.2 Empréstimos por tipo de taxa
Taxa de juro varidvel 30062018 31.122017
Até | ano 18312.966 19.470.799
De | a2 anos 16511.012 16701.114
De 2 a 3 anos 12.861.617 13.968.548
Superior a 3 anos 579.360.836 580.673.551
627.046.43 | 630.814.012
Taxa de juro fixa 30062018 31.122017
Até | ano 61.089.688 67367910
De | a2 anos 72.664.877 63.761.207
De 2 a3 anos 64.578.689 65.778.151
Superior a 3 anos 1.136.221 688 1.187.322.129
1.334.554.942 1.384.229.397
1.961.601373 2.015.043.409
28.3 Locagdo financeira
Locagdo financeira 30.06.2018 31.12.2017
Correntes 1.664.569 1.663.826
N3o correntes 9.306.32! 10.140.686
10.970.890 11.804.512
Capital em divida por natureza de ativo adquirido 30062018 31122017
Edificios e outras construgdes 10.964.252 11.795.957
Equipamento de transporte 6.638 8.555
10.970.890 11.804.512
Futuros pagamentos minimos 30.06.2018 31.12.2017
Até | ano |.678.621 1.678.738
De | a5 anos 7.680.659 8.409.802
Mais de 5 anos 1.686.325 1.798.665
11.045.605 11.887.205
Juros 30.06.2018 31122017
Até | ano 14.052 14912
De | a5 anos 39.843 44,092
Mais de 5 anos 20.820 23.689
74715 82.693
Valor presente dos pagamentos mimos 30.06.2018 31.122017
Até | ano |.664.569 1.663.826
De | a5 anos 7.640.816 8365.710
Mais de 5 anos 1.665.505 1.774.976
10.970.890 {1.804.512
) 30.06.2018 31122017
Fornecedores de investimentos 86.759.254 88.855.232
Qutras contas a pagar /3465321 , 4035223
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90224615 92.890.455

29.1 Detalhe por empresa do Grupo
30.06.2018 31.122017
Aguas do Algarve 3.987.135 3.937.685
Aguas do Centro Litoral 1.580.723 1.626.980
Aguas do Norte 9.139.969 8.979.185
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 49.036403 47.730.228
Aguas de Santo André 4771947 4.930.233
_AgdA - Aguas Publicas Alentejo 1.142219 1.142.219
Aguas do Vale do Tejo 13.143.745 13.671.362
Simarsul 3.618.669 4392087
Simdouro 338484 2445.253
86.759.294 88.855.232
Outros fornecedores de investimentos e outras naturezas 3.465.321 4035.223
90.224.615 92.890.455

Conforme expresso na nota 2.5.5, as empresas, com base no disposto nos contratos de concessao e de gestdo das parcerias, bem como
de acordo com as regras regulatérias, e sempre que aplicdvel, reconhecem a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face as
despesas contratuais em investimentos ainda ndo realizados ou em investimentos de expansao e modernizagdo aprovados ou impostos
pelo Concedente. Assim, os acréscimos de gastos do investimento contratual que se encontram a ser reconhecidos sao s expressos no

quadro seguinte:

30062018 31122017
Aguas do Norte 76.533.747 73.306.702
Aguas do Douro e Paiva 24.571.634 23.988.700
Simdouro 8481311 7371466
109.586.692 104.666.868
Aguas do Vale do Tejo 39.187.206 34.820.698
Aguas do Tejo Atlantico 124.500.895 122.423.180
Simarsul 11.705.964 1 1.058.566
175.394.065 168302444
Aguas do Algarve 64.867.316 60.424.65
Aguas do Centro Litoral 35.899.200 32378429
Aguas de Santo André |1.138.646 11.138.646
AgdA - Aguas Publicas Alentejo 4.007.863 3447957
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 51.826497 48.228.622
452720279 428.587.617

30.1 Movimentos do periodo

nota 30062018

Amortizacio investimento contratual saldo inicial 428.587.617
Amortizacdes do exercicio 39 26.857.886
Transferéncia para firme 8.1 (2.725.223)
Amortizacio investimento contratual saldo final 452720279
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Nota 30062018 31.122017

Subsfdios ao investimento - fundo de coesdo 311 1.377.027.045 1.389.309.395
Subsfdios ao investimento - outros 23.077.804 23.552.222
Integracio de patriménio 178.301.382 187.868.447

1.578.406.23 1.600.730.064

31.1 Movimentos do periodo

nota 30062018
Subsidios ao investimento saldo inicial 1.389.309.395
Reconhecimento de direito a fundo 20.12e312 7.575.863
Reconhecimento de proveito 313 (25.106.039)
Corregdes a reconhecimentos do proveito e pedidos ( Simdouro) 5.247.826
Subsidios ao investimento saldo final 1377027045

A corregdo efetuada no primeiro semestre de 2018 no montante de 5.247.826 euros, corresponde a uma reclassificacio da rubrica
“Subsidios ao investimento - Integragdo de patrimdnio”.

31.2 Reconhecimento do direito ao fundo

Reconhecimento de direito a fundo - ' 30.06.2018

Aguas do Norte 894368
AgdA - Aguas Pudblicas Alentejo 6681495
7575863

31.3 Valores reconhecidos em resultados do periodo

nota 30.06.2018 30.06.2017
Subsidios ao investimento - fundo coesdo 3.1 25.106.039 24.794.867
Subsfdios ao investimento - outros 252.192 1.086.624
Integracdo patriménio 4.137.664 2415433
29.495.895 28296924

f
nota 30.06.2018 31.12.2017
Fornecedores c/c gerais 29.800316 36999493
Fornecedores de investimentos 32.1 34.997.435 30.121.533
Fornecedores - faturas em rececdo e conferéncia 2464256 1.438.269
Outros saldos de fornecedores 3.565.307 ) 4994435
70.827314 73.553.730

32.1 Fornecedores de investimento

Os montantes registados em Fornecedores de investimento respeitam essencialmente a dividas a pagar aos municipios por integracio
do patrimdnio nos sistemas multimunicipais (as dividas ndo correntes sao apresentadas na nota 29). No quadro abaixo, s3o apresentadas
as participadas com os valores mais significativos:

30062018 31.12.2017

Aguas do Norte 17.200.882 11.436.301
Simdouro 3.636.463 3495.120
Aguas do Douro e Paiva 439.274 394.920
21.276.619 15.326.341

Aguas do Tejo Atléntico 2316393 1.582.389
Aguas do Vale do Tejo 2940.782 2.603.086
Simarsul 188.040 50.675
5445215 4.236.150

AgdA - Aguas Publicas Alentejo 4.190.658 4.352.400
EPAL 1.165.487 2.993.230
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 955.406 1323232
Outras empresas do Grupo 1.964.050 1.890.180
34997435 30.121.533
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nota 30062018 31122017
Adiantamentos de clientes 23.025 497.170
Acréscimo de gastos com pessoal 11267437 11.514.832
Credores por acréscimos de juros 6.029.232 5732985
Credores por acréscimos de gastos (eletricidade, outros) 20.594.567 17981.161
Caugdes de fornecedores 5.161.943 4.954.563
Taxas municipais de saneamento e RSU (i) 22.815.635 22.894.048
Fundo ambiental (Aguas do Norte e Aguas do Vale do Tejo) 4.810.308 -
Qutros credores 9.393.668 5.190.930
Diferimentos 10.396.627 7.788.765
90.492.442 76554454
0) Esta rubrica inclui a taxa de subsolo a pagar pela EPAL a Camara Municipal de Lisboa no montante de 19.329 mil EUR, e

de RSU pela AdRA a outros municipios no montante de 1.807 mil EUR.
30062018 31.122017
Imposto sobre o rendimento - passivo 22263.833 12.106496
22.263.833 12.106.496

Em 30 de junho de 2018, o saldo corresponde ao valor do IRC a pagar referente a 2017 e a 2018. N&o existem dividas em mora para

com as entidades fiscais.

30062018 30062017
Vendas
_—Agua - Producio, Tratamento e Transporte 103.852.563 103.376.706
EPAL 65.299.361 67.674.494
Corporativos 264.036 -
169.415.960 171.051.200
Prestacdes de Servicos
Agua - Producdo, Tratamento e Transporte 144910371 121.790.190
EPAL 847.954 863.217
Internacional 1.419.803 1.313.634
Corporativos | 16.793 630454
147.294921 124.597.495
Vendas e prestacdes de servigos 316.710.881 295.648.695
Rendimentos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) 52924977 30.843.330
52924977 30.843.330
Desvios Tariférios
Agua - Produciio, Tratamento e Transporte (12.157.028) 19.005.842
(12.157.028) 19.005.842
357478830 345.497.867
No primeiro semestre findo em 30 de junho de 2018, as rubricas "Vendas” e “Prestagdes de servigos” incluem os seguintes
montantes:
a) CTA: 2.543.002 euros nas Aguas do Norte e de 6.032.030 euros nas Aguas do Vale do Tejo (ver nota 2.22.4);
b) Fundo Ambiental: 2.591.013 euros nas Aguas do Norte, 2.598.679 euros nas Aguas do Vale do Tejo (ver nota 2.22.5).
No primeiro semestre findo em 30 de junho de 2017 o Fundo Ambiental estava registado na rubrica “Outros rendimentos
operacionais — Subsidios a exploracgo” (2,5 milhes de euros — nota 43)
O aumento na prestagao de servigos € explicada essencialmente por:
0} Destaque das Aguas do Tejo Atlantico e Simarsul da antiga Aguas de Lisboa e Vale do Tejo que originou um tarifario
diferente para estas novas empresas;
(i) Em 2018 as Aguas do Centro Litoral efetuou o acerto a faturago de 2016 e 2017 no municipio de Coimbra por

diferenca de caudais medidos no montante de |4 milhdes de euros.

C
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30062018 ~ 30062017
Mercadorias 123.785 95.249
Matérias-primas 3.350.573 2873421
Matérias subsididrias 5413957 5.247.9%4
Corre;des relativas a exercicios anteriores 200.000 -
9.088315 8.216.664
CapitalizagZo de custo de vendas - -
9.088.315 8216.664
Gastos de construcio em ativos concessionados (IFRIC [2) 52924975 30.843.330
62.013.290 39.059.994
{ i, SV
30.06.2018 30062017
Sub-contratos 15.068.83 | 12.304.003
Conservagdo e reparagdo 12.867.022 16.130018
Rendas e alugueres 4.133316 4.044.866
Eletricidade (i) 32497.840 34078.290
Seguros (ii) 1.844.300 2355.757
Tratamento de resfduos e efluentes 572461 4.627.672
Andlises 794.601 1262027
Estudos/ Consultoria / Auditoria 2656321 2456492
Assisténcia informdtica 1.490.024 1.738.890
Vigilancia e seguranca 927.188 1016001
Comunicagdes 1.889.659 2262432
Combustfveis / Aguas 2.741.306 2611317
Deslocagdes e estadas 818.282 659.687
Publicidade Propaganda 731.624 446,973
Gastos com seca 117512 -
FSE - Qutras rubricas 9.178.183 9.520.948
93.480.620 95515373
FSE capitalizados (867.739) (1.412363)
9261288l 94.103010
0) A reducdo dos gastos com eletricidade verificada em 2018 é explicada pela renegociagiio ocorrida no contrato de
fornecimento de eletricidade.
(i) A redugdo do custo com seguros justifica-se pelo fato de ndo periodo abril/2017 a maio/2018 ter beneficiado da compra
centralizada de seguros.
notas 30.062018 30062017
Remuneracdes (i) 38.308.625 37.000.398
Encargos sobre remuneragdes 8.499.027 8.738.521
Seguros 2.888.84I 2757911
Indeminizacdes por rescisdo 806.005 525037
Qutros custos com pessoal (if) 1.079424 876.754
Correc®es relativas a exercicios anteriores 15.127 48.891
51.597.049 49.947.512
Gastos com pessoal capitalizados (2.621.886) (2.036.229)
48975.163 47911283
(i) No primeiro semestre findo em 30 de junho de 2018, inclui .686.527 euros de remuneragBes dos Srgios sociais. O

aumento verificado nesta rubrica é explicado essencialmente por: aumento de 249.000 euros por novos drgdos sociais
com os destaques de empresas ocorrido em 2017; aumento de 785.000 euros nas remuneracdes do pessoal; aumento

de 320.000 euros nos custos com subsidio de destacamento e horas extraordindrias.

(i) Inclui: 2 mil euros de custos com o plano de beneficios definidos (nota 27.5) e 252,000 euros de custos com o plano de

contribuicdo definida (nota 27.8).

38.1 Remuneragdes dos Orgios Sociais da AdP SGPS

30.06.2018 30062017

Conselho de Administracio 176.195 178461
Conselho Fiscal 19.228 14421
Revisor Oficial de Contas 5930 | 1,905
201.353 204.787
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38.2 Ndmero médio de colaboradores

30062018
Orgios Sociais - Administradores ndo executivos 15
Orgaos Sociais - Administradores executivos 39
Orgios Sociais 54
Colaboradores 3.08l
330,
nota 30062018 30062017
AmortizacBes - propriedade de investimento 10 39.527 40.172
AmortizagSes - activos tangiveis 9.1 13.324.538 13.308.66
Amortizagdes - activos intangiveis 8.1 961410 621.024
Amortizagdes - DUI 8.1 64.156.089 64.144949
Depreciagio de investimento contratual 30.1 26.857.886 24.822.556
105.339.450 102.937.362
Reversdes, depreciacbes e amortizagdes (6) -
105.339.444 102.937.362
Corregdes de exercicios anteriores
105.339.444 102937362
nota 30062018 30062017
Provisdes do exercicio - impostos - -
Provisdes - garantias clientes - -
Provisdes do exercicio - processos judiciais em curso 26.1 544585 -
ProvisGes do exercicio - outras 26.1 219.000 500.000
763.585 500.000
Reversdes de provisdes - impostos - -
Reverstes de provisdes - processos judiciais em curso 26.1 (16.218) -
Reversdes de provisGes - pensdes - -
Reversdes de provisdes - outras 26.| (340.540) -
(356.758) -
Correcdes de exercicios anteriores - -
406.827 500.000
Ver em conjunto com a nota 26.
nota 30062018 30.06.2017
Perdas imparidade - clientes 184 2.648.142 2230542
Perdas imparidade - outros devedores 202 482.041 522
Perdas imparidade - matérias-primas subsididrias consumo - -
Perdas Imparidade-Investimentos Curso - 1.118.000
Perdas Imparidade-Investimentos Financeiros-Outros Métodos - -
Perdas imparidade - outros devedores - perda direta
3.130.183 3.349.064
Reversdes de perdas por imparidade - clientes 184 - (430.000)
Reversdes de perdas por imparidade - outros devedores 202 (390.656) -
Reversdes de perdas por imparidade - inventdrios - -
Reversdes de perdas por imparidade - investimentos financeiros - -
(390.656) (430.000)
2739527 2919.064
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nota 30.062018 30062017

Impostos diretos e indiretos 42.1 3698362 3.959.726
Perdas em investimentos ndo financeiros 1.655 2.189
Donativos 239225 109.039
Diferencas de cAmbio em operacdes ndo financeiras 33448 (7.794)
Outros gastos e perdas 720022 390671
Correges relativas a exercicios anteriores 13.767 10.866
4706479 4464.697
Gastos capitalizados - -
4706479 4.464.697
42.1 Impostos diretos e indiretos
30062018 30062017
Imposto Selo 53576 237229
Taxa ERSAR 2.295.225 2.186.175
Taxa Recursos Hidricos 13531 50610
Qutros impostos e taxas 1.336.030 1485.712
3.698362 3959.726
"OS ren N DEraCle ¢
nota 30.06.2018 30062017
Rendimentos suplementares 43.1 3.003.165 3222.187
Subsfdios a exploracio 35 4.735 3.052.050
Qutros rendimentos e ganhos (i) 1.188923 1.188.037
Correcdes relativas a exercicios anteriores 42.701 128962
4.239.524 7591236
Rendimentos e ganhos capitalizados - -
4239524 7591236
0) Corresponde essencialmente a amortizagdo do subsidio associado a integragdo de patrimdénio com base na taxa de
depleggo.
43.1 Rendimentos suplementares
i nota 30062018 30062017
Venda de energia 598.880 560.137
Servigos sociais 4784 4712
Qutros (i) 2.399.501 2657338
3.003.165 3222.187
(M A rubrica de outros respeita essencialmente a 637.101 euros de prestagéo de servigos comerciais 2 Camara Municipal de

Lisboa (558.729 euros em 2017), e a assisténcia técnica relativa ao sistema informético Aquamatrix.

nota 30062018 30062017

Juros suportados 44.1 22.413.449 26.118.532
Diferengas de c&mbio desfavordveis 44.116 172.858
Qutros gastos financeiros 44.2 1.887.712 2.141.071
Correcdes relativas a exercicios anteriores (2.515) -
24.342.762 28432461

Gastos financeiros capitalizados (630.980) (541.282)
23711782 27.891.179

A diminuicdo dos gastos financeiros (capitalizados e n3o capitalizados) estd diretamente relacionada com a diminuicio do volume de
endividamento (redugéo em aproximadamente |90 milhGes de euros) entre 30 de junho de 2017 e 30 de junho de 2018, e das taxas

<
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44.1 Juros suportados

30.06.2018 30062017
Juros suportados BEI 18.641.726 20.274.156
Juros suportados operacdes de locacdes 39.244 50.775
Juros suportados obrigacionistas 1.121.990 2.153.449
Juros suportados de mora 794.550 59.181
Juros suportados financiamento empréstimos bancarios 117,617 1213912
Juros suportados integracao de patriménio 1.698.322 2111349
Juros suportados outros - 255.710
22413449 26.118.532
44.2 Outros gastos financeiros
30062018 30062017
Financiamentos Obtidos - Comisses /garantias (0] 1.710.163 1.823.721
Qutros 177.549 317350
1.887.712 2.141.071
0) Custos com a comissio de garantia prestada pelo Estado Portugués aos empréstimos concedidos pelo BEI (0,2% sobre o
capital em divida).
nota 30062018 30062017
Juros obtidos 45.1 8365471 9.089.730
Qutros rendimentos e ganhos financeiros 448451 549209
Rendimentos instrumentos financeiros - justo valor (i) 1.597.119
Corregdes relativas a exercicios anteriores (51.162) -
8.762.760 11.236.58
0) Em 2017 correspondia ao ganho de justo valor do derivado de negociagdo que foi liquidado no segundo semestre de
2017.
45.1 Juros obtidos
Juros Obtidos nota 30.06.2018 30062017
Depdsitos 350 9.693
Investimentos financeiros 1224917 1.719.857
Juros de mora 45.1.1 6.794.501 6.668.099
Outros Juros 345.703 692,081
8365471 9.089.730
30062018 30062017
Aguas do Douro e Paiva 21.178 -
Simdouro 883 -
Aguas do Norte 2350334 2087713
2372395 2087.713
Simarsul 12550 -
~Aguas do Vale do Tejo 3311.134 3426218
3323.684 3426218
Aguas do Algarve 695392 765722
Aguas do Centro Litoral 4717 23.838
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 26,828 74573
Aguas de Santo André 228354 210473
AgdA - Aguas Pdblicas Alentejo 143.131 79.562
6794501 6.668099
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Nota ‘ 30062018 30062017

Rendimentos e ganhos - outros (i) |.678.928 -
1.678.928 =

0) Corresponde: a mais-valia pela alienagdo da participagdo de 55% detida na Aquasis.
i ] nota 30062018 30062017
Imposto sobre o rendimento do exercicio (27.893.697) (23.017375)
Outros Ajustamentos Provisio Imposto 20.2 (807.286)- -
Excesso de estimativa para impostos 2.354.853 250.80%
Insuficiéncia de estimativa para impostos (149.736) (516.623)
(26.495.866) (23.283.189)
Imposto diferido 13.1 11.394.899 2220284
11.394.899 2220284
(15.100.967) (21.062.905)

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto no primeiro semestre de 2018 é como segue:

Base Taxa Imposto
Resuttado antes de impostos em consolidado
1.500.000 22,50% 337.500
6.000.000 25,50% 1.530.000
27.500.000 27,50% 7.562.500
26.150.544 31,50% 8237421
61.150.544 28.89%- 17.667.42|
Diferencas permanentes:
. ProvisSes 1.311.988 047% 288.127
. Corregdes relativas a exercicios anteriores 139.954 0,05% 33.380
. Multas, coimas e juros compensatérios 18300 001% 4318
. Beneficios fiscais (190.549) -0,08% (46.930)
. Valia gerada com a venda da Aquasis (1.678.928) -0,62% (376.373)
. Outros 1.305.655 0,60% 365.480
Diferencas tempordérias sem impostos diferidos reconhecidos:
. Utilizagdo de prejulzos fiscais reportdveis (1.846.326) -0,69% (424.337)
. ProvisBes e/ou imparidade 386.274 0,15% 93.060
. Depreciacdes (1.024.985) 0,04% 21955
. VariacGes patrimoniais 156.297 0,06% 35464
Geragdo de prejuzos fiscais reportdveis sem ativos por impostos diferidos reconhecidos 0,48% 290619
Diferenga entre a taxa de tributagiio esperada e a taxa usada nos impostos diferidos (2,69%) (1.668.867)
Tributagio Auténoma 0,35% 215467
Imparidade para IRC a receber 1,32% 807.286
Excesso de estimativa de imposto de anos anteriores (3,61%) (2.205.104)
Carga Fiscal 24,73% 15.100.967
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48.1 Partes relacionadas
Em 30 de junho de 2018 as partes relacionadas do Grupo AdP sdo as seguintes:
. Acionistas (Parpublica, SGPS, S.A. e Parcaixa, SGPS, S.A)
. Membros do Conselho de Administragio da AdP SGPS;

. Membros do Conselho de Administragdo dos acionistas;
. Municipios, enquanto acionistas minoritdrios das subsididrias.

48.2 Saldos com partes relacionadas

2018 Empresa-mae Outros acionistas Comissdo executiva Outrgs partes
relacionadas
Ativo
Municipios - 356.928.232
Passivo
Municipios - 84.614.285
Rendimentos
Vendas e prestacdo de servicos a municipios - 185.634.076
Outros Rendimentos Municipios - 2477690
Gastos
Gastos com Administradores ndo executivos -
Gastos com Administradores executivos 195423
Qutros Gastos Municipios - 2249412
Dividendos 21.465.000 5.035.000
21.465.000 5.035.000 195423 631.903.695
~ . Comissdo executiva Qutras partes
2017 Empresa-mae Outros acionistas da AdP SGPS relacionadas
Ativo
Municipios - 355968 591
Passivo
Municipios - 96 382 75!
Rendimentos
Vendas e prestacdo de servicos a municipios - 354 736 150
Qutros Rendimentos Municibios - 9396 096
Gastos
Gastos com Administradores ndo executivos -
Gastos com Administradores executivos 395 698
Qutros Gastos Municipios - 7923 865
Dividendos 21 116700 4953 300 -
21 116700 4953 300 395 698 824 407 453

A estimativa de compromissos financeiros assumidos pelo Grupo AdP ndo relevados no balango, decorrentes da celebragdo dos
contratos de concess3o relativamente a investimentos iniciais, renovagdo e expansao a efetuar no decorrer do periodo remanescente
de concessio, apresenta-se do seguinte modo:

Investimento Investimento Investimento contratual Investimento
Investimento Investimento j&  Investimento  contratual ndo  contratual ndo ndo realizado (N+2 .. contratual ndo
contratual efetuado em curso realizado (N)  realizado (N+1) N+5) realizado (>N+5)
junho 2018 7.653.545.895 5341358346 167.238.582 166.639.647 145.802.21 | 416.647.529 1.415.859.580
7.653.545.895 5341358346 167238582 166.639.647 145.802.211 416.647.529 1.415.859.580
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50.1 Providéncias cautelares

Em resultado da discordancia manifestada por diversos municfpios 2 estratégia delineada para o setor das dguas, exarada no Decreto-Lei
n.°92/2013, de || de julho, foram interpostos diversos processos judiciais, nos quais, foram demandadas empresas do Grupo Aguas de
Portugal, nomeadamente, a AdP - Aguas de Portugal, SGPS, S.A, a Aguas do Norte, S.A, e as empresas extintas 3s quais esta sucedeu, a
Aguas do Centro Litoral, SA, e a Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, SA.

Dos quinze processos judiciais instaurados, que se decompunham em oito providéncias cautelares e sete a¢des principais, apenas
subsistem duas agGes judiciais que correm termos no Supremo Tribunal Administrativo, intentadas contra o Conselho de Ministros,
sendo que relativamente aos demais processos encontram-se transitadas em julgado as decisdes judiciais de indeferimento ou de extingio

da instancia por inutilidade superveniente da lide ou desisténcia.

50.2 Processos judiciais em curso
O Grupo AdP faz uma avaliagdo cuidada dos seus riscos e contingéncias tendo, nessa sequéncia constituido provisdes que, face aos
riscos identificados e a probabilidade de materializagdo em passivos considera encontrarem-se adequadamente reconhecidas. Da
avaliagdo efetuada e para além das provisGes registadas, ndo foram identificadas outras responsabilidades que devessem ser divulgadas

como passivos contingentes.

50.3 Garantias

As responsabilidades por garantias bancdrias prestadas por unidades de
demonstram-se como se segue:

Concess3o da Expl. e

Contratos Bens e

Expropriagbes

negdcio das empresas incluidas no perimetro de consolidagio

Boa Bxecuco Recup. Ambiental Serv. e Outros e Oneragdes Tribunais SO0GI0IS

AdP Servicos - - 16472 - - 16472
AdP Energias - - - - - -
AdP Internacional 830.221 - - - - 830.221
Epal - - 397.25%9 5.172.582 3318 5.573.159
Aguas do Norte 3462769 - - 97.163 45285 3605218
Aguas do Centro Litoral 234812 - - 385494 91.067 711373
Aguas do Vale do Tejo 1.203.693 - 37.625 65386 - 1.306.704
Aguas do Algarve 66510 566466 10475 867.767 - 1511218
Aguas de Santo André 40.000 238.770 - - - 278.770
Aguas Publicas Alentejo 107.277 - - - 2559.339 2666615
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 661.288 - - - - 661.288
Simdouro 377.270 - 23309 104342 - 504.921
Aguas do Douro e Paiva 727700 - - 470.716 - 1.198416
Aguas do Tejo Atlantico 1.638.525 - 178.781 4479614 - 6296920
Simarsul 210.764 - - 21.956 - 232.720
Total ~ 9.560.829 805.236 663921 I 1.665.020 2.699.009 25394015

Os honordrios de Auditoria e de Revisdo Legal de contas do Grupo AdP no exercicio findo em de 31 de dezembro de 2017 foram os

seguintes:
RO.C. Auditoria Outros Servigos Total
Ernst & Young, SROC 136 478 111496 88 507 336 48]
Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC 20 550 - - 20 550
Esteves, Pinho & Associados, SROC 63 540 - 12 800 76 340
220 568 11496 101 307 433 371

O Grupo AdP em 30 de junho de 2018 encontra-se em fase de nomeagdo de novos revisores oficiais de contas e de auditores
externos, n3o estando ainda acordados honorérios.

A data da emiss3o das presentes demonstragSes financeiras consolidadas n3o existe conhecimento de eventos subsequentes que

afetem a apresentagdo das mesmas.
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Lisboa, de 2018

O Conselho de Administragédo

Joa\no Marques de Carvalho Mendes (Pre5|den

/C/\' /CA/ZC—(A

Carla da Conceigd ’)Afonso Correla (Vice-Presidente Executivo)

Cldudio Miguel André SousaJesus Oté;‘é:;‘:{wo)

- L\

José Manudl Leitdo Sardinha (Vogal Executivo)

Juan Miguel gle ogal Executivo)

T Gyl Gay

Miguel Cruz (Vogal ndo executivo)

O Técnico Oficial de Contas

Gl

Carla sabel Costia Pinto Ribeiro
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