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|. Enquadramento

A AdP - Aguas de Portugal é uma sociedade gestora de participagdes sociais que, através das suas
participadas, tem por missdo conceber, construir, explorar e gerir sistemas de abastecimento de dgua
e de saneamento de dguas residuais, num quadro de sustentabilidade econémica, financeira, técnica,
social e ambiental, desenvolvendo um grupo empresarial portugués forte e de elevada competéncia,
capaz de responder, com eficécia, aos grandes desafios que atualmente se colocam no setor do
ambiente.

No primeiro semestre de 2019, a atividade do Grupo AdP pautou-se pela consolidagdo das
atividades de operaciio e manutengdo dos sistemas, sem descurar a realizagdo dos investimentos
previstos no plano de investimentos.

Registou-se um impulso significativo nos processos de verticalizaggo dos servigos de dgua, através da
constituicio de novas parcerias para sistemas em baixa, tendo sido celebrado em janeiro o contrato
de parceria publica entre o Estado Portugués e o conjunto de municipios constituintes da nova
sociedade AD.AM. — Aguas do Atto Minho, S.A.. O pacto constitutivo da sociedade, bem como o
respetivo contrato de gestdo viriam a ser celebrados em julho.

Destaque ainda para a celebragdo de Acordos de Regularizagdo de Divida (ARD), nos termos do
Decreto-Lei n.° 5/2019. Foram celebrados 3| ARD com um valor recuperdvel de 77,8 milhdes de
euros, apds deducio do perdio de 30% dos respetivos juros de mora (5,2 milhdes de euros).

Assistiu-se a uma melhoria do desempenho operacional do Grupo AdP face ao perfodo homélogo,
com o aumento do EBITDA ajustado em 16,9 milhdes de euros e com a manutengdo do superavit
do desvio de recuperagio de gastos, superior em 5,4 milh&es de euros.

A evolucio dos volumes faturados traduz uma variagdo favordvel no abastecimento (+7,1%) e
desfavordvel no saneamento (-3,7%).

Em termos patrimoniais, foram investidos cerca de 67,9 milhGes de euros (mais 12,9% que no
perfodo homdlogo), com particular enfoque nos investimentos de reabilitagdo e de renovagdo.

A divida de Clientes Municipais aumentou 32,5 milhdes de euros, principal responsdvel pela
degradacio do saldo de Clientes. A junho, do montante total de ARD celebrados, apenas se
refletiram na conta de Acordos cerca de 50% do capital em divida, representando esta operagdo
uma mera reclassificacio de saldos entre rubricas.

O endividamento bruto do Grupo AdP totalizava |.874,2 milh3es de euros a 30 de junho de 2019,
menos 39,9 milhdes de euros que em dezembro de 2018, numa base compardvel conforme
evidenciado no quadro seguinte:

Demonstragao da Posigdo Financeira

Empréstimos 30/06/2019 31/12/2018  Var.jun|9/Dezl8
Endividamento - empréstimos | 8742 | 9242 -50,0
Endividamento sem passivos da locagdo | 8742 1 9140 -39.9




2. Contexto das atividade desenvolvidas pelo Grupo AdP

O Grupo AdP, através das suas empresas operacionais, explora e gere sistemas de abastecimento
publico de dgua e de saneamento de dguas residuais, com base nos principios da prossecucio do
interesse publico, do caréter integrado dos sistemas, da eficiéncia produtiva e da prevaléncia da
gestdo empresarial, alinhados com as politicas publicas e com os planos estratégicos setoriais
nacionais, bem como dos contratos de concessdo e parceria.

O Grupo AdP atua nas atividades do ciclo urbano da dgua nos segmentos de alta e baixa, com vérios
regimes de gestdo:

Atividades Reguladas
Contratualizadas a termo
Alta Baixa
AdN
AdDP
SIMDOURO
AdCL
AdVT
AdTA AdP SGPS

SIMARSUL EFPAL AdP Servicos | AdP Internacional
AdSA AdP Energias

AdA

Delegadas sem Atividade Atividade
termo corporativa internacional

Concessdes

AdSA*

AdN
AdRA

Parecerias

AgdA

* Maiorrtariamente presta servicos a industrias instaladas na ZLIS

No ambito das atividades associadas ao ciclo urbano da dgua, as empresas do Grupo AdP sio
responsaveis pela construgdo, exploragdo e manutengdo dos sistemas que operam, assegurando
igualmente a qualidade da dgua fornecida em cumprimento dos planos de controlo da qualidade da
dgua, e das dguas residuais rejeitadas, com o cumprimento das licencas de descarga.

O Grupo AdP desenvolve ainda atividades no mercado nacional nas dreas das energias renovéveis e

dos servigos partilhados, bem como em mercados internacionais, através das prestacdes de servicos
de consultoria.

No primeiro semestre de 2019 ndo se verificaram alteragdes ao perfmetro de consolidacio,
podendo verificar-se com detalhe as empresas que o integram e as respetivas percentagens de
participagdo na nota 2.2 as Demonstracdes Financeiras Consolidadas.



3. O primeiro semestre de 2019

Verifica-se uma melhoria dos indicadores econdmicos e financeiros do Grupo AdP face ao periodo
homdélogo:

Unid: M€

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 2018

Vendas+Prestagio de Servigos 3333 3167 2956 6579
Desvios de Recuperagao de Gastos (17.5) (12,2) 19,0 (15,5)
Resultado operacional @ 815 744 89,5 1653
Resultado operacional sem DRG 99.0 86.6 70,5 180,7
EBITDA® 1825 1656 148,5 3430
Resultados financeiros (169) (13.3) (16,7) (26.8)
Resultado liquido do exercicio® 425 40, 43,1 873

(") atribulvel aos acionistas da AdP SGPS

(1) Inclui CTA eFA

(2) Resultados antes dejuros e impostos

(3) RO+Amortizegbes-Subsidios ao investimento+Provisdes+Perdas por imperidade e reversdes-Desvios de recuperagéo de gastos

Resultados

O Resultado Liquido consolidado do primeiro semestre cifrou-se nos 42,5 milhdes de euros, 6%
acima do resultado no mesmo periodo do ano passado (40,1 milhdes de euros).

Apesar da evoluggo negativa da taxa das ObrigagSes do Tesouro a |0 anos, indexante utilizado na
determinag3o do desvio de recuperagio de gastos, verificou-se uma evoluggo positiva nos resultados
de algumas das subsididrias que justificam esta evolugdo favorével.

30.06.2019 30,06.2018 30062017
Obrigagdes do Tesouro a |0 anos 1,23% 1,84% 3,66%

Anulado o efeito do DRG - que a junho de 2019 regista um superavit de 17,5 milhGes de euros em
termos operacionais - o Resultado Liquido apropriado pelo Grupo AdP apresenta uma melhoria de
6,7 milhdes de euros, para 49,3 milhGes de euros.

O EBITDA ajustado cifrou-se em 182,5 milhGes de euros, apresentando um crescimento de 16,9
milhdes de euros, mais 10,2% que em junho de 2018, sobretudo pelo efeito do aumento das vendas
e da prestagdo de servigos (rédito de contratos com clientes).

O récio utilizado para medir a eficiéncia operacional a luz do Decreto Lei de Execucio Orcamental
para 2019, traduzido pelo peso dos gastos operacionais no volume de negdcios, em termos
consolidados, regista uma melhoria de 2,4 p.p., passando de 47,6%, no primeiro semestre de 2018,
para 45,2% em 2019.

Unid: M€
30.06.2019 30062018 Variaggo %
VN (Vendas+Prestagdo de Servigos) 3333 3167 16,6 53%
GO (CMVMCH+FSE+GP) 1506 150,7 -0, 0,0%

GO/VN 452% 47,6% -2,4%
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Contribuiu para este resultado principalmente a evolugdo do rédito dos contratos com clientes
(vendas+prestacdo de servigos) que ascendeu a 333,3 milhdes de euros, mais | 6,6 milhdes de euros,
fruto da variacio dos volumes de faturacdo de abastecimento e de saneamento, da atualizagdo
tarifaria e dos mecanismos de harmonizac3o tarifria — componente de atualizagao tariféria (CTA) e
fundo ambiental (FA).

Un:m3

Volumes 30.06.2019 30.06.2018 Variagio Var%

Volumes Fornecidos 294 861 268 273 456 543 21404725 7.8%
Volumes Tratados 248 998 295 276 843012 (27 844 717) -10,1%
Volumes Faturados AAM" 290 155716 270932 220 19 223 496 7.1%
Volumes Faturados AR (0 244087 692 253 406 361 (9318 669) -37%

Fonte: Ficheiro mensal de caudais reportado pelas empresas
M Inclui operagdes intragrupo
) Inclui caudais relativos a faturacio por Rendimentos Tarif4rios

A atividade de abastecimento relevou um aumento de 15,4 milhdes de euros, corrigido para 13,7
milhdes de euros se desconsiderado o efeito da CTA (1,7 milhdes de euros). Para esta evolugao
contribui a varia¢ao positiva do volume faturado (+7,1%) e a atualizagio tarifaria.

Por outro lado, na atividade de saneamento verificou-se um aumento de 1,2 milhdes de euros, que
depois de corrigido da componente de harmonizagao tarifria — 0,4 milhSes de euros de CTA e 2,6
milhdes de euros de FA — inverte o sentido, verificando-se uma redugdo de |,8 milhdes de euros.



Gastos Operacionais 30.06.2019 30.06.2018 Variaggo Var.%
Custos das Vendas (*) 10 062 855 9088315 974 540 10,7%
FSE 90774 068 92612 88l (1838813) -20%
Energia (*) 36 664 320 35239 146 1 425 174 4,0%
Andlises (*) 788 980 794 601 G 621) 07%
Tratamento residuos, lamas e efluente (*) 6574 102 5724611 849491 14,8%
Gastos com pessoal 49 782 466 48975 163 807 303 1,6%
Amortizagdes (liquidas de Subsfdios) 80518950 75 843 551 4675399 62%
Provisdes -13088 406 827 419914 -103,2%
Imparidades 2920085 2739527 180 558 6,6%
Outros Gastos 5423 627 4706 476 717 151 15,2%
Total 239 468 964 234 372 74| 5096 223 2,2%
Gastos Unitdrios (€/m°) 30.06.2019 30.06.2018 Variagio Var.%
Custos das Vendas (*) 0019 0017 0,002 12,0%
FSE 0.167 0,168 0,001) -08%
Energia (*) 0,067 0,064 0,003 53%
Andlises (*) 0,001 0,001 0,000 05%
Tratamento resfduos, lamas e efluente (*) 0012 0010 0,002 14,8%
Gastos com pessoal 0,092 0,089 0,003 29%
Amortizaces (lquidas de Subsidios) 0,148 0,138 0010 7.4%
Provisdes (0,000) 0,001 0,001} -103,3%
Imparidades 0,005 0.005 0,000 79%
Outros Gastos 0010 0,009 0,001 16,6%
Total 0,440 0426 0014 34%

Gasto/Volume Fornecido e Tratado
Gastos Unitérios (€/m3) 30.06.2019 30.06.2018 Variaggo Var.%
Varidveis (*) 0099 0092 0007 75%
Fixos 0341 0,334 0,007 2.2%
Récio de Caudais 30.06.2019 30.06.2018 Variagédo Var p.p.
gt:\setggggento {Volume faturado/Volume 98.4% 99,1% 89,8% 07
Saneamento (Volume faturado/Volume tratado) 98,0% 91,5% 33,5% 65

Nota: (*) = Gastos varidveis

Nota: AA= Abastecimento de dgua
AR = Saneamento de 4guas residuais

(*) = Gastos varidveis

(**) = Inclui caudais relativos a faturacio por Rendimentos Tarif4rios



Un: €

Gastos Operacionais 30.06.2019 30.06.2018 Variagdo Var.%
Custos das Vendas (*) 10 062 855 9088315 974 540 ©107%
FSE 90774 068 9261288l (1 838 813) -2,0%
Energia (¥) 36664320 35239 146 | 425 174 4,0%
Andlises (*) 788980 794 601 (5 621) -0.7%
Tratamento residuos, lamas e efluente (*) 6574102 5724611 849 491 14,8%
Gastos com pessoal 49 782 466 48975 163 807 303 1.6%
Amortizages (liquidas de Subsidios) 80518950 75 843 551 4675399 62%
Provisdes -13088 406 827 (419914) -103,2%
Imparidades 2920085 2739527 180 558 6,6%
Outros Gastos 5423 627 4706 476 717 151 152%
Total 239 468 964 234372741 5096 223 2.2%
Gastos Unitérios (€/m°) 30.06.2019 30.06.2018 Variagdo Var.%
Custos das Vendas (*) 0019 0017 0,002 12,0%
FSE 0.167 0,168 (0.001) -0.8%
Energia (*) 0,067 0,064 0,003 53%
Andlises (¥) 0,001 0,001 0,000 05%
Tratamento residuos, lamas e efluente (*) 0012 0010 0,002 14.8%
Gastos com pessoal 0,092 0,089 0,003 29%
Amortizagdes (liquidas de Subsidios) 0,148 0,138 0010 74%
Provisdes (0,000} 0,001 (0.001) -1033%
Imparidades 0,005 0,005 0,000 79%
Outros Gastos 0010 0,009 0,001 16,6%
Total 0440 0426 0014 34%

Gasto/Volume Fornecido e Tratado
Gastos Unitérios (€/m3) 30.06.2019 30.06.2018 Variagio Var.%
Varidveis (*) 0,099 0,092 0,007 75%
Fixos 0,341 0334 0,007 22%
Récio de Caudais 30.06.2019 30.06.2018 Variagdo Var p.p.
Abastecimento (Volume faturado/Volume fornecido) 984% 99.1% 89,8% -07
Saneamento (Volume faturado/Volume tratado) 98,0% 91,5% 33.5% 65

Nota: (*) = Gastos varidveis

No que respeita aos Gastos Operacionais, 0 aumento 5,1 milhdes de euros decorre sobretudo das
variagdes da rubrica de amortiza¢des liquidas de subsfdios ao investimento com 4,7 milhdes de euros,
do custo das vendas com 1,0 milh&es de euros, dos gastos com o pessoal com 0,8 milhdes de euros
e dos fornecimentos e servicos externos com -1,8 milhdes de euros.

Os gastos unitdrios varidveis, correspondentes ao quociente que se apura entre as rubricas de gastos
assinaladas com (¥) no quadro acima, e o somatdrio dos volumes fornecidos e tratados, acusam um
aumento, que se justifica quer pelo aumento dos gastos quer pela redugdo dos volumes.



Face a junho de 2018 os aumentos mais significativos registaram-se nas rubricas de eletricidade,
conservagao e reparagao, e nos gastos com o tratamento e transporte de residuos, lamas e efluentes.

Face aos recentes resultados do concurso publico de energia perspetiva-se que os gastos unitarios
com a eletricidade tendam a estabilizar ou mesmo a reduzir. Por outro lado, no caso das lamas tem-
se assistido a uma degradagao dos pregos unitdrios que tem aumentado de uma forma generalizada
por todo o pafs.

Quanto ao aumento que se verifica nos gastos com o pessoal, justifica-se sobretudo pela aplicagdo
do Acordo Coletivo de Trabalho cujo impacto aproximado se estima em 0,7 milhdes de euros.

O Resultado Financeiro regista uma variagdo desfavoravel de 3,6 milhSes de euros face ao perfodo
homélogo, por via da redugdo de 6,4 milhdes de euros dos rendimentos financeiros, ja que os gastos
financeiros evolufram favoravelmente, reduzindo-se em 2,8 milhdes de euros.

Contribui significativamente para este efeito a rubrica de rendimentos obtidos pela aplicagio de juros
de mora, que se viu reduzida em 5,2 milhdes de euros pelo perdao de 30% dos juros associados a
celebragdo dos ARD, Este efeito fica compensado no Desvio de Recuperagao de Gastos.

Adicionalmente, no primeiro semestre de 2018 reconheceu-se a mais-valia gerada com a alienagdo
da participagdo no capital social da Aquasis, Sistemas de Informagdo S.A. (1,7 milhes de euros),
efeito ndo repetfvel em 2019.

No que respeita aos gastos financeiros, a diminuigdo do encargo com juros de financiamento estd
diretamente relacionada com a redugao do capital em divida, bem como com a reducio das taxas
de juro.



De notar que a junho de 2019 se refletiu nas contas consolidadas do Grupo o efeito da aplicagdo da

[FRS16 relativa as locacdes, com referéncia a | de janeiro de 2019, com impacto nos resultados

operacionais e financeiros do perfodo, conforme detalhe infra.

Aplicagdo da IFRSI 6 - Locages Unid: M€
Efeito em resuttados 30/06/2019 30/06/20i18 Variagio
Gastos da Demonstragao de Resultados
Operacionais
Amortizagoes liquidas de subsidios 805 758 47
FSE 908 926 -1.8
Financeiros (juros) 209 237 -28
Aplicagdo da norma - efeito em resultados
Operacionais
Amortizagdes liquidas de subsidios 20 00 20
FSE -2 00 2,1
Financeiros (juros}) 03 00 03
Variagdo de gastos, numa base compardvel (sem efeitos da aplicacdo da norma)
Operacionais
Amortizagdes liquidas de subsidios 785 758 27
FSE 929 926 03
Financeiros (juros) 20,7 237 -30

Segundo a norma todas as locagGes passam a contabilizar-se no balango de acordo com um modelo

Unico semelhante ao modelo de contabilizagdo das locagBes financeiras. Os bens sdo considerados

no balango como ativos sob direito de uso e no passivo é relevada a responsabilidade da divida

perante o locador. Os custos com a amortizagao dos bens e com os encargos financeiros associados

ao passivo de locacdo sdo reconhecidos na Demonstragdo dos Resultados de forma separada.

Com efeito, numa base compardvel, deduzidos os efeitos da aplicagido da norma, a variagdo das

amortizacdes do exercicio teria sido de 2,7 milhGes de euros, e ter-se-ia verificado um ligeiro

aumento nos fornecimentos e servigos externos, de 0,3 milhdes de euros.

Estes impactos relevam ainda no cdlculo do rédcio dos gastos operacionais sobre o volume de
negdcios, que numa base compardvel tem uma redugao de 1,75 p.p. ao invés de 2,39 pp.

Demonstracio de Resultados Unid: M€
30.06.2019 30.06.2018 Variagio %

VN (Vendas+Prestagio de Servigos) 3333 3167 16,6 53%

GO {CMVMCHFSE+GP) 150,6 150,7 0.1 0,0%

GO/NN 452% 47 6% -2,39 pp.

comparativo (sem efeito da aplicagio da IFRICI 6) Unid: M€
30.06.2019 30.06.2018 Variacio %

VN (Vendas+Prestagio de Servigos) 3333 3167 16,6 53%

GO (CMVMCHFSE+GP) 152,8 150,7 2.1 |,4%

GONN 45,8% 47,6% -1,75 pp.




Posicdo Financeira

Unid: M€
30062019 30062018 30062017 2018 2017 Junl9-Dezl8
Divida de clientes {corrente e n3o corrente)® 4106 3935 3725 3772 3656 334
Divida Municipal 3826 3750 3580 350,1 3457 325
Divida Municipal - Vencida 237,1 2603 2335 2462 2329 (%2)
Divida Muncipal - No vencida 1455 1147 1245 1039 1128 41,6
Investimento liquido © 553 458 319 87,8 60,0 -325
- Investimento bruto © 679 60,0 413 1338 946 -65,9
- Subsfdios recebidos 12,6 14,2 94 460 346 (334)
Total do ativo 61493 61333 62498 61419 6 1506 74
Endividamento Bruto* | 8742 19730 21635 19242 20277 (500)
Endividamento Liquido @ 17639 | 887.7 20069 17974 1 9094 (334)
Total do passivo 45459 46025 47803 45527 46335 (6.8)
Capital préprio | 6033 |1 5308 | 4695 15892 15172 14,2
® Liquido de imparidades; Corresponde 20 somatério dos Clientes Municipais, Gerais e Estimativa de faturaglio
8 Jnvestimento Iiquido = Investimento Bruto - Subsidios recebidos
@ Ativos Tangfveis + Ativos Intanglveis
O Endividamento Bruto - (Disponib. + aplicagdes financeiras)
* O endividamento bruto e Ifquido, até 31/12/2018, inclufa os passivos de locagio
Jun/19 Dez/I8 Varjunl9/18
Clientes Gerais 65,5 64,7 09
Clientes Municipais 382,6 350, 325
Estimativa faturagdo 28,7 28,8 -0,
Divida Bruta de Clientes 4769 443,6 333
Jun/19 Dez/I8 Varjunl9/18
Corrente 4216 4125 9l
N3o corrente 553 31,1 24,1
Divida Bruta de Clientes 476,9 443,6 333
Unid: M€
Jun/19  Dez/18 Varjun|9/18
Divida Liquida de Clientes 4106 3772 335 9%
Imparidades 66,2 66,5 -0,2 0%
Divida Bruta de Clientes 476.9 443.6 33.3 7%
Divida de Clientes Municipais Unid: M&
Jun/I$  Dez/18 Varjin!9/18
Unic: Mg Ndo corrente
Jun/I9  Dez/18 Varjunl 9/18 Acordos niio corrente 553 30,0 2, 78%
Clientes Gerais 655 647 09 3% C‘]’;ﬁ;‘t;s 813 1513 100 s
Comevecs e 2 xS
Diida Bruta de Cliertes 4769 4436 B3 s eooareaduidon e
Juros de mora 15,8 173 -5 9%
Ju/19  Dez/i8  Varkni9/is TRH 27 27 01
Corrente 4216 412,5 9.1 2% Divida Municipal Bruta 3826 350,1 325  93%
Néo corrente 553 E1N 24,1 78% Imparidade -345 340 06 2%
Divida Bruta de Clientes 476.9 443.6 333 7% Divida Municpal Liguida 348, 3162 319 101%

A divida bruta de clientes aumentou 33,3 milhdes de euros, efeito decorrente essencialmente dos

Clientes Municipais com um acréscimo de 32,5 milhGes face a dezembro de 2018.



Da divida municipal total, 145,5 milhdes correspondem a divida ndo vencida, e os restantes 237, 1
milhdes de euros encontram-se vencidos, Os dez maiores devedores detém 39,0% do valor em
divida, correspondente a 149,4 milhdes de euros.

Na sequéncia da celebragdo dos ARD assistiu-se a um movimento de reclassificagdo entre a divida
corrente e n3o corrente, bem como ao aumento do valor relevado na rubrica de Acordos que
passou de 48,9 milhdes de euros para 74,| milhdes de euros.

O endividamento do Grupo AdP apresenta uma redugdo de 50,0 milhdes de euros no saldo de
empréstimos face a dezembro de 2018, valor que se cifra em 39,9 milhdes de euros numa base

compardavel.
Unid: M€
Demonstracio da Posicao Financeira
Var.
Empréstimos 30/06/2019 31/12/2018 Jun19/Dez| 8
Endividamento |1 8742 19242 -50,0
Endividamentto sem passivos da locagio | 8742 19140 -399
Passivos da locagdo 240 10, 139

O saldo ativo do Desvio de Recuperacio de Gastos apresenta um decréscimo de 9,7 milhdes de
euros, e o saldo passivo incrementou 7,8 milhdes de euros, efeito com correspondéncia na
Demonstracio de Resultados consolidada de 17,5 milhSes de euros.



4. Atividade de Investimento do primeiro semestre de 2019

O investimento do primeiro semestre de 2019 cifrou-se em 67,9 milhSes de euros, o que representa
um acréscimo de 12,9% face ao perfodo homdlogo e corresponde a 51% do valor total realizado no

ano de 2018.

Unid: M€
Investimento jun/19 2018
AdN 16,6 322
AdDP 14 37
SMDOURO 03 34
AdRA 83 148
AdCL 33 8,
EPAL 59 12,4
AdVT 5,6 9.5
AdTA 7.2 92
SIMARSUL 0,3 1,3
AdSA 04 09
AgdA 134 21,8
AdA 5,1 16,2
Corporativo-Hnternacional 0.1 03
Total 67.9 1338

Este investimento resulta maioritariamente da construg3o e reabilitagdo de infraestruturas, num total

de 54 milhdes de euros.

Elencam-se os principais investimentos, por empresa:

e Aguas do Norte

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de cerca de 32,9 milh3es de euros,
no primeiro semestre a realizagdo foi de | 6,6 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes

empreitadas em curso:

Aguas do Norte - Alta:

Empreitada de Execugdo do Sistema Elevatério do Rio Este (FD10) 2.* Fase (Parte )
Vila do Conde;

Empreitada de Concegao-Construgdo da ETAR de Chapa (Amarante);
Execugdo dos Sistemas Intercetores da Chapa e TelGes (Amarante);

Empreitada de Execugdo do Sistema de Drenagem de Aguas Residuais do Vale da
Campei (Vila Real);

Subsistema de abastecimento de dgua de S. Jorge — Reservatdrios de Aldeia-Deocriste,
E:)eocrl'is)te e Freixieiro de Soutelo, e respetivas ligagSes para abastecimento (V. do
astelo);

Empre'rtada de Execucdo do Sistema Elevatdrio do Rio Ave (FD10) — Subsistema da
etorta;

Empreitada de Execugdo dos Intercetores de Mezio — Prolongamento e Aparecida |l

(Lousada);
Empreitada Geral de Construgio/Reparacio de Infra-estruturas das Aguas do Norte,
S.AA. — Lote B Minho;

Subsistema de abastecimento de 4gua de S. Jorge — Ligagdo a origens existentes
(Bertiandos, Neiva e Trovela) (Ponte de Lima);
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Empreitada de Beneficiagdo da Estagdo Elevatéria da Preguica — SAR Mirandela;

Empreitada de fornecimento e mqnt?igem de variadores de frequéncia de média tensdo
na estacdo elevatéria de Casais (Vila do Conde);

Empreitada de Aducdo a Agilde e Borba da Montanha (Celorico de Basto) - SAA
Queimadelz;

Subsistema de Abastecimento de Agua de S. Jorge. Reservatérios de Vilar de Lobos,
xilarinho>do Souto, Ermelo e Vale e Respetivas LigagSes para Abastecimento (Arcos de
aldevez).

Aguas do Norte - Baixas:

Construcio de redes de abastecimento de dgua e drenagem de dguas residuais a
freguesia de S. Cristévao de Nogueira (Cinfaes);

Construgdo de redes de abastecimento de dgua e drenagem de dguas residuais a
freguesia de Tarouquela (Cinfées);

Construcdo de redes de abastecimento de dgua e drenagem de dguas residuais a
freguesia de Espadanedo (Cinfaes);

Empreitada de Execucdo das Redes de Drenagem do SAR de Rabada e SAR de
Lordelo/Aves (Santo Tirso);

Empreitada de Execugdo das Redes de Drenagem do SAR de Agua Longa (Santo Tirso);

Reparagdo e Manutengdo de Redes de Abastecimento de Agua e de Drenagem de
Aguas Residuais em Baixa - Lote 2 Arouca e Cinfaes;

Rede de drenagem de dguas residuais em Cepelos e rede de abastecimento de dgua em
Sdo Gongalo, éepelos, Vérzea, Reparacdo e Manutengdo de Redes de Abastecimento
de Agua e de Drenagem de Aguas Residuais em Baixa - Lote | Amarante, Celorico de
Basto e Baido Bustelo e Candemil;

Empreitadas de fecho de redes de AR nas freguesias de Ardes S. Romao e Golaes, Fafe
(Sto. Ovidio) e Fornelos — municfpio de Fafe.

e Aguas do Douro e Paiva

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 6,1 milhdes de euros, o

investimento realizado no |° semestre ascende a |,4 milhdes de euros, da qual se destacam as

seguintes empreitadas em curso:

AA 008 El - Nova reserva em Lever Sul;
Infraestruturas de abastecimento de dgua — Margem esquerda - Fase 2 (Amarante);
Reformulacio da captagdo da Ponte da Bateira.

e Simdouro

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 1,6 milhdes de euros, tendo sido

realizado no 1° semestre 0,3 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes empreitadas

em Curso:

Estacio Elevatéria e Travessia do Rio Arda;
Estacio Elevatéria e Conduta Elevatdria de Ranha (Vila Nova de Gaia).
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e Aguas da Regido de Aveiro

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de | 6,1 milh&es de euros, tendo sido

realizado no 1° semestre 8,3 milhdes de euros:

Aguas Residuais de Casal de Belazaima do Chao (PAR-026) — Agueda;

Aguas Residuais de Pardilhé (PAR 008) — Estarreja;

Aguas Residuais do Sistema em Vélega/S.Vicente de Pereira (PAR 014) — Ovar;
Aguas Residuais de Ois da Ribeira (PAR-019) — Agueda;

Aguas Residuais do Sistema Ovar/SJodo (PAR 002) - 2* Fase;

Aguas Residuais de Casal de Alvaro (PAR-020) — Agueda;

Aguas Residuais de Ponte de Vagos (PAR 015);

Aguas Residuais do Sistema em Vlega/S.Vicente de Pereira (PAR 013) - 22 Fase — Ovar;
Aguas Residuais da Gafanha de Aquém/Boavista (PAR 007) — llhavo;
Abastecimento de Agua em Silva Escura (PAA-002) - Bougas - Sever do Vouga;
Aguas Residuais de Ponte de Vagos (PAR 016).

Desenvolveu os estudos no sentido de avaliar a existéncia de aumentos de eficiéncia para o

sistema, e consequente para as tarifas, na verticalizagdo do seu sistema com sistemas em alta que
a servem, Esta solugao continua em estudo (fase de avaliagdo de propostas).

e Aguas do Centro Litoral

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 27,7 milhdes de euros, tendo sido
realizado no |° semestre 3,3 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes empreitadas

€m Curso:

Reabilitagio do Reservatério de Monte Formoso;
Emissérios, EE e ETAR de Travanca do Mondego, em Penacova;

Sistemas de Abastecimento de Agua de Arganil — SAA Alagoa/Feijoal — ETA, Condutas
e Reservatérios;

Circuitos de Biogds na ETAR do Coimbrao e de flhavo;
Reabilitagdo de caixas de visita - Intercetor Norte;
Projeto, Construgdo e Exploragao da ETAR do Dianteiro;

Sistemas de Abastecimento de Agua de Arganil — SAA Alagoa/Feijoal — Captagio e CO
de Arganil;

Remodelagio, Ampliacio e Requalificagdo do Edificio de Exploragio da ETAR de flhavo.

O:s investimentos realizados sdo essencialmente em estudos e projetos ao abrigo do protocolo
das "Redes de Saneamento em Baixa" assinado com os Municipios do Sistema do Lis.
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e Aguas do Vale do Tejo

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 18,0 milhdes de euros, tendo sido

realizado no |° semestre 5,6 milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes empreitadas

€em Curso:

LigacBes técnicas de abastecimento de dgua e dguas residuais da Guarda — Fase |;
Remodelagdo da ETAR do Torrdo;

Ampliagio/Remodelagdo da ETAR da Sert3;

Empreitada de Concegao/Construgdo da ETAR de Ortiga;

Empreitada de Execucdo das EstacGes Elevatérias de Pévoa de Rio de Moinhos, Sobral
do Campo e Pisco e Recloragem da EE de Carvalhos;

Empreitada de Construgdo do Sistema de Abastecimento e Completamento do Sistema
de Aguas Residuais do Entroncamento;

Obra n° 214 B - Beneficia¢gio dos sistemas auténomos para garantia da qualidade da
dgua - Sistema de Ortiga (Municfpio de Magao);

Remodelagio da ETAR de Castanheira de Péra;

Empreitada de Reabilitagdo de Reservatdrios - Fase | (LOTE |, 2);
Empreitada de Concegdo/Construgdo da ETAR de Rio de Moinhos;
Emissdrios e Elevatdrias de Rio de Moinhos e Barro Branco;
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e EPAL - Empresa Portuguesa das Aguas Livres

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 23,8 milhdes de euros, tendo sido

realizado no primeiro semestre 5,9 milhdes de euros.

O Investimento realizado durante o primeiro semestre deste ano, destaca-se:

Estagdo Elevatéria de Zona Alta dos Olivais — remodelag3o;

Estacdo Elevatdria de Vila Franca de Xira - Remodelagido dos Quadros Elétricos MT;
Vila Fria — Remodelacio do PT QMT e instalagdo de um transformador de reserva
ETA Vale Pedra-Remodelag3o da linha de tratamento;

ETA Vale da Pedra - Parque armazenamento lamas desidratadas;

ETA Asseiceira 0% - Redugdo do consumo de energia e produgdo de energia;
Adutor Vila Franca de Xira / Ralis - Grandes Obras de Reabilitag3o;

Adutor Castelo do Bode - Vélvulas e atuadores para vélvulas;

Aqueduto Alviela - Trogo 3 do adutor e para os Bypass;

Conduta adutora de abastecimento de dgua ao reservatdrio de Vila Alta (Municipio de
Alenquer);

Reabilitagﬁo de Condutas da Rede de Distribuicio DN menor ou = 400 - ENG
(2018/2020).

e Aguas do Tejo Atlantico

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 34,4 milhdes de euros, tendo sido
realizado no |° semestre 7,2 milhGes de euros, da qual se destacam as seguintes empreitadas

em Curso:

Remodelacio ETAR de Maceira;

Remodelagio dos intercetores de Camarate, Apelagio e Unhos;

Reabilitagdo do emissdrio de Caparide, na zona de Sintra (cx CP0010.00 a CP1630.00);
Beneficiagdo da ETAR de Beirolas - Fase |;

Construgdo dos Emissdrios Graviticos do Subsistema do Carvalhal;

Emissdrios gravfticos e sistemas elevatérios do subsistema da Ericeira-Fase I;

Eornelcimento e Montagem de Tamisadores para os Subsistemas de Alcintara, Chelas e
eirolas;

Reparagdes de Construgao Civil em Infraestruturas Existentes;

gonstrugéo dos Sistemas Elevatdrios de Moledo, Feteira, Reguengo Pequeno e Pena
eca;

Melhoria de CondicBes de Seguranca nas Infraestruturas da Area de Concess3o;
Reparagées Gerais no Subsistema de Alcantara;
Pavimentaces na Area de Concessio da Aguas do Tejo Atlantico.
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e Simarsul

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 2,7 milhSes de euros, tendo sido
realizado no 1° semestre 0,3 milhdes de euros.

- (E:mp}:e'rtada de Execugdo dos Sistemas de Drenagem e Elevatérios do Subsistema de
anha;

— Empreitada de Beneficiagido no Emissdrio de Pegbes-Gare associada a caixa de pluviais;
— Empreitada de Pavimenta¢Ses e Reabilitagdes na Area de Concessio da SIMARSUL.

o Aguas de Santo André

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 3,6 milhdes de euros, tendo sido
realizado no |° semestre 0,4 milhSes de euros:

— Remodelagio dos sistemas de neutralizagio de fugas de cloro das Estacdes de
E}a}amento do centro operacional de Santo André e do Centro Operacional de Monte
dos;

— Beneficiagdo Captagao de Morgavel;
— Nova Caixa de Entrada da ETAR Ribeira Moinho;
— Reformulagio Automagio filtros ETA.

e Aguas Plblicas do Alentejo

O plano de Investimentos para 2019 prevé um valor global de 27,7 milhdes de euros, tendo sido
realizado, conforme estudo de viabilidade econdmico-financeiro, no |° semestre 13,4 milhGes
de euros, da qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

— ETAR de Beja;

— Sistema da Magra - Adugdo do sistema da Magra;

— Sistema da Magra - ETA da Magra;

— Aducio a Moura - Adutora Enxoé - Machados (Moura) e Reservatério de Pias - GS1 -
Aducdo Eixo Serpa — Mourzg;

— Aducio a Amoreiras Gare, Amoreiras, Colos, V. Santiago, A. Amoreiras, Reliquias, Vale
Ferro e Sta. Luzia - MR - Adugdo a Zona Poente do Monte da Rochg;

—  Expansdo em Odemira - Adugdo ao Cercal 2* Fase Ligacdo Milfontes -S.Luis-ALM3;
— Sistema Intercetor de Montemor-o-Novo;

— Sistema intercetor de Grandolg;

— RXP4 - Aducio as zonas de Ermidas do Sado e Fornalhas Velhas;

— Aducio a Acor de Cima via Corte Pequena, Algodor, Alcaria Ruiva, Corte da Velha e
Corte Gafo de Cima (Via Mértola), Namorados, S. J. Caldeireiros, Penilhos e Jodo Serra
- GS4 - Adugdo Zona Mértola Noroeste;

— ALMI - Adugio a VN Milfontes e Casteldo;
—  RXP3 - Adugio a Alvalade;
— Remodelagdo da ETA do Roxo;

— Aducio a Castro Verde, Entradas, A- do -Corvo, Monte dos Mestres - MR2 - Reforco
da Aducio a Castro Verde;

— Aducio Guedelhas, Tem. Vidvas, S. Pedro de Sélis (Via Almoddvar), Adugao a Aldeia
Panheiros Via Ourique - MR3 - Expansdo em Ourique e Almodbvar;

— Aducio a Lusianes Gare - SCV2;



— Aducdo a Barrancos e Santo Aleixo.

o Aguasdo Algarve

O plano de Investimentos para 2018 prevé um valor global de 13,0 milhSes de euros, tendo sido
realizado no |° semestre 5,| milhdes de euros, da qual se destacam as seguintes empreitadas
em Curso:

— Concegio-Construcdo da ETAR de Faro-Olhzo;

— BeneficiacBes da ETA de Alcantarilha;

— Reabilitagdo das EEAR de Faro e de Olh3o.
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5. Outros factos relevantes:

e Equipas de Intervengdo em Mogambique

O Grupo AdP marcou presenga em Mogambique com vdrias equipas, tendo por missao apoiar
as autoridades mogambicanas no restabelecimento do fornecimento de dguia potavel as
populagdes afetadas pelo ciclone Idai. A intervencio no terreno das primeiras equipas de peritos
do Grupo teve por objetivo o levantamento das condigSes em que se encontravam os sistemas
de abastecimento de dgua da cidade da Beira, nomeadamente a Estagdo de Tratamento de Agua
(ETA), as estacdes elevatdrias e a rede de abastecimento, de forma a identificar as intervengGes
prioritarias, de curto e médio prazo, para o restabelecimento do seu funcionamento.

Esta primeira missdo contemplou também a instalagdo de uma unidade de tratamento de dgua
(ETA compacta) nos arredores da cidade da Beira, para produzir dgua potavel para 300 familias
que, deixaram de ter acesso a dgua tratada, com riscos elevados de proliferagao de doengas com
origem hidrica. Além da disponibilizagdo da ETA compacta e da assisténcia operacional para o
arranque da sua operagio, o Grupo Aguas de Portugal deu formagio aos técnicos das
autoridades locais para permitir o funcionamento auténomo da instalagao.

Em abril seguiu nova equipa para a zona de Tete e Moatize em Mogambique com a missdo de
proceder a verificagao de infraestruturas de abastecimento de dgua, diagnosticar o estado das
mesmas e avaliar as obras de reabilitagio necessdrias para o restabelecimento do seu
funcionamento normal,

o AdP integra conselho da Water Europe

A Aguas de Portugal est, pela primeira vez, representada no conselho da Water Europe,

plataforma europeia dedicada a promogdo e divulgacgdo de projetos de investigagdo,
desenvolvimento e inovagdo no setor da dgua.

e AdP participa em encontro internacional no Chile

O objetivo deste encontro que juntou representantes publicos e privados de paises ibero-
americanos, decorreu no inicio de junho em Santiago do Chile, era analisar a participagao das
empresas no desenvolvimento de paises subdesenvolvidos, promovendo parcerias e redes de
cooperagao internacionais entre setores publicos e privados.

O Grupo Aguas de Portugal apresentou, através da AdP Internacional, a sua vasta experiéncia
em mercados internacionais, em especial nos paises de lingua oficial portuguesa.

e  Educacio Ambiental: o valor da Agua a 360° - Grupo Aguas de Portugal

Os mais de 300 professores e técnicos municipais presentes no Semindrio Nacional Eco Escolas
2019, que decorreu de |8 a 20 de janeiro, em Lagoa, Algarve, tiveram oportunidade de conhecer
o portfélio de suportes e materiais diddticos do Grupo Aguas de Portugal. No dmbito desta
participacdo, que destacou o valor da dgua numa &tica 360°, foram realizados dois workshops
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onde o Grupo apresentou as visitas virtuais a ETA e a ETAR e o novo jogo para as escolas
Aquaquiz.

No ambito da parceria com a ABAE — Associagdo Bandeira Azul da Europa, o Grupo AdP
participou este ano no Semindrio Nacional Eco Escolas 2019 para apresentar o seu programa de
educacio ambiental,

e  Grupo Aguas de Portugal participa na iniciativa “ A Europa na minha regizo”

A ETA de Areias de Vilar, em Barcelos, a ETAR de Faro/Olhdo, no Algarve, e a ETA de Vale da
Pedra, no Cartaxo, fazem parte das infraestruturas selecionadas para integrar a iniciativa “A
Europa na minha regido”, com a qual a Comissao Europeia pretende incentivar os cidaddos a
descobrirem os projetos europeus na zona onde vivem.

e |Intervengdo na Barragem de Pretarouca aumenta capacidade Util da albufeira

A barragem de Pretarouca localiza-se no rio Balsemao, no concelho de Lamego, e assegura
atualmente o abastecimento urbano aos concelhos de Tarouca, de Lamego e de Resende,
pertencentes 2 drea de intervengio da empresa Aguas do Norte, do Grupo Aguas de Portugal.

A capacidade desta albufeira, localizada no concelho de Lamego, vai ser aumentada em 30%
permitindo disponibilizar mais dgua e criar uma reserva para apoio regional em situacio de seca
prolongada. Esta obra tem um investimento previsto de |,5 milhdes de euros.

As obras consistem na instalagdo de duas comportas de 2 metros de altura ttil no descarregador
de cheias da barragem, e deverdo decorrer num perfodo em que a probabilidade de ocorréncia
de uma cheia seja baixa, idealmente no perfodo estival.

e Realizagio da participagio na Aguas do Norte, SA

No final do semestre a AdP realizou a (ltima prestagio do capital subscrito na Parceria de Aguas
da Regido do Noroeste, no montante de 2,4 milhes de euros.

e Sistemas de Aguas do Alto Minho vio ser geridos em parceria pelo Estado e Autarquias

O:s sistemas de dguas dos municipios de Arcos de Valdevez, Caminha, Paredes de Coura, Ponte
de Lima, Valenga, Viana do Castelo, Vila Nova de Cerveira vdo passar a ser geridos pela Aguas
do Alto Minho, SA, uma empresa foi j4 constituida, no dia 22 de julho, pelo Grupo Aguas de
Portugal e as sete autarquias.

Esta gestdo integrada vai permitir melhorar a qualidade e a sustentabilidade dos servigos de
abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais através do reforgo do investimento
e da captagdo de novos fundos comunitérios para a regido, servindo uma populagio residente
de 204 mil habitantes nos sete municipios envolvidos e abrangendo 5 400 km de redes.



O objetivo desta parceria 100% publica é melhorar a qualidade e sustentabilidade dos servicos
de abastecimento de 4gua e saneamento de dguas residuais na regidgo do Alto Minho através do
reforco do investimento e da ampliagdo de captagdo de fundos comunitdrios.

e Abastecimento de dgua e saneamento de dguas residuais no Algarve vao passar a ter gestao
integrada

Estd em fase de conclusio os trabalhos que permitirdo a Aguas do Algarve a gestdo integrada
dos dois contratos de concessio de abastecimento de dgua e saneamento de dguas residuais no
Algarve.

Este contrato viabiliza investimentos importantes para a melhoria dos servicos de dguas e para
conservar e reabilitar as infraestruturas, reforcando a resiliéncia do sistema para enfrentar as
alteracdes climdticas.

O contrato serd assinado no més de julho, refere-se a um Unico sistema multimunicipal de
abastecimento de dgua e saneamento de dguas residuais, sendo a concessao da sua gestdo e
exploragio atribuida a Aguas do Algarve por um perfodo de 30 anos.



6. Perspetivas

As perspetivas para o 2° semestre de 2019 apontam para:

a consolidagdo das operagbes baseada na robustez dos sistemas e na procura do aumento
da eficiéncia produtiva, medida pelo rdcio dos gastos operacionais sobre o volume de
negdcios, do EBITDA (ajustado) e na redugdo continuada dos défices tarifarios;

a continuagdo do esforgo de contengdo dos gastos operacionais, atendendo aos aumentos
que se verificam no semestre, designadamente dos gastos com eletricidade e dos gastos com
o tratamento e transporte de lamas, em resultado dos Uttimos procedimentos de aquisicdo
(CCPy,

a diminuicdo do passivo financeiro consolidado do grupo, em linha com as orientagGes
estratégicas para o Grupo AdP e os objetivos de gestao estabelecidos para as administrages;
a reducdo da dfvida de clientes municipais em resultado dos ARD celebrados.



Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Un: MEur

Contas consolidadas | Exercicio junho 2019

Real Real variacao
Demonstracao dos Resultados por Natureza junho 2019  junho 2018 R19/R18
Rédito de contratos com clientes 3333 316,7 5%
Rendimentos de construgido em ativos concessionados (IFRICI 2) 61,7 52,9 17%
Defice/superavito tarifario de recuperagio de custos (17,5) (12,2) 44%
Custo das Vendas/Variagio dos Inventarios (1o,1) @.1) 11%
Gastos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) ©61,7) (52,9) 17%
Fornecimentos e Servigos externos (90,8) (92,6) -2%
Gastos com pessoal 49,8) (49.0) 2%
Amortizages, depreciagdes e reversdes do exercicio (110,8) (105,3) 5%
Provisdes e reversées do exercicio 0,0 0.4) -103%
Perdas por imparidade e reversoes (2,9) (2.7) 7%
Subsidios ao investimento 30,3 29,5 3%
Outros gastos e perdas operacionais (5.4) 4.7) 15%
Qutros rendimentos e ganhos operacionais 52 4,2 22%
Resultados Operacionais 81,5 74,4 10%
Gastos financeiros (20,9) 23,7) -12%
Rendimentos financeiros 4, 838 -53%
Ganhos/(perdas) de investimentos financeiros 1,7 -100%
Resultados Financeiros (16,9) (13,3) 27%
Resulltados Antes de Impostos 64,7 61,2 6%
Imposto do exercicio (29.1) (26,5) 10%
Imposto diferido 12,1 11,4 6%
Resulltados Liquido do Exercicio 47,7 46,0 3%
Resultado Liquido do Exercicio 47,7 46,0 3%
Atribuivel a Accionistas da ADP SGPS 42,5 40,1 6%
Atribuivel a Interesses Minoritarios (5,1) (5.9 -14%




Un: MEur

Contas consolidadas | Exercicio junho 2019
Real Real variacao
Balango Consolidado junho 2019 dezembro 2018 RI9/RI8
Activos Nido Correntes
Activos Intangiveis 38375 38487 0%
Activos Fixos Tangiveis 681,6 7064 4%
Ativos sob Direito de Uso 33,6
Propriedades de Investimento 134 13,4 0%
Investimentos Financeiros 36,2 35,9 1%
Impostos Diferidos Activos 230,2 2218 4%
Desvio Tarifirio Activo de Recuperagio de Custos 675,8 685,5 -1%
Clientes e Outros Activos Nio Correntes 90,7 68,5 32%
Total dos Activos Nio Correntes 5598,9 5580,1 0%
Activos Correntes
Inventirios 2,2 25 =12%
Clientes 3554 346,0 3%
Estado e Outros Entes Publicos 6,2 88 -30%
Outros Activos Correntes 19 113,2 -1%
Caixa e seus Equivalentes 74,7 91.2 -18%
Total dos Activos Correntes 550,3 561,8 =2%
Activos Detidos para Venda
Total do Activo 6 149,3 6 141,9 0%
Capital Préprio
Capital Social 4345 434,5
Reservas e Outros Ajustamentos 383 353 9%
Resultados Transitados 7764 7193 8%
Resultado Liquido do Exercicio 425 873 51%
Interesses Minoritirios 3116 3128 0%
Total do Capital Préprio 1 603,3 1 589,2 1%
Passivos Nio Correntes
ProvisGes 9.2 10,1 -8%
Responsabilidades com Pensdes [ 3] 03 47%
Empréstimos 17958 1 843,7 -3%
Passivos da Locagdo 18,6
Fornecedores e outros passivos nio correntes 92,6 87,9 5%
Impostos Diferidos Passivos 267,0 270,6 =1%
Amortizagdes de investimento future 495,1 469,3 5%
Subsidios ao Investimento | 544,0 | 563,3 -1%
Desvio Tarifirio Passivo de Recuperagio de Custos 424 34,5 23%
Instr Fi iros Derivados 32 33 2%
Total dos Passivos Nio Correntes 4 268,0 4 283,0 0%
Passivos Correntes
Empréstimos 784 80,5 -3%
Passivos da Locagio 54
Fornecedores 613 71,8 -15%
Outros Passivos Correntes 92,0 81,2 13%
[ sobre o Rendi do Exercicio 27,9 13,5 106%
Estado e Outros Entes Piablicos 12,9 22,6 -43%
Total dos Passivos Correntes 271,9 269,7 3%
Passivos Detidos para Venda
Saldos IG
Total do Passivo 4 545,9 4552,7 0%
Total do Passivo e do Capital Préprio 6 149,3 6 141,9 0%
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Demonstragio consolidada da posigao financeira

nota 3006.2019 31122018
Ativos ndo correntes
Ativos intanglveis 8 3.837.524611 3.848.668.676
Ativos fixos tanglfveis 9 681.550.742 706.389.992
Ativos sob direito de uso 50 33.634.322 -
Propriedades de investimento 10 13.360.433 13.399.960
Qutros ativos financeiros il 36.164.191 35.840.620
Investimentos financeiros em associadas 12 47.107 47.107
Impostos diferidos ativos 13 230.169.577 221.778.755
Desvio tarifario 15 675.770.117 685.482.817
Clientes e outros ativos ndo correntes 16 90.716474 68.482.486
Total dos ativos ndo correntes 5.598.937574 5.580.09041(3
Ativos correntes
Inventérios 17 2.188.730 2.483.626
Clientes 18 355.373.530 346.020.208
Estado e outros entes publicos 19 6211.906 8.832.623
Outros ativos correntes 20 111.886.009 113.247.854
Caixa e seus equivalentes 21 74.652.639 91.206.292
Total dos ativos correntes 550.312.814 561.790.603
Total do ativo 6.149.250.388 6.141.881.016
Capital préprio
Capital sodal 22 434.500.000 434.500.000
Reservas e outros ajustamentos 23 38.326.238 35.292351
Resuttados transitados 24 776375.101 719.304.806
Resuttado liquido do perfodo 42546.836 87.263416
1.291.748.175 1276.360.573
Interesses que ndo controlam 25 311.601.381 312816849
Total do apital préprio 1.603.349.556 1.589.177.422
Passivos ndo correntes
Provisdes 26 9.230.980 10.066.743
Responsabilidades por benefidos pés-emprego 27 146,000 275.000
Empréstimos 28 1.795.813.329 1.843.683.730
Passivos da locagio 50 18.565.624 -
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 29 92.584.839 87.857.268
Impostos diferidos passivos i3 266.982.129 270.584.543
Aarésdmo de gastos de investimento contratual 30 495.105.116 469.348.261
Subsidios ao investimento 31 1.543.977.929 1.563.328.240
Superavit tarifdrio 15 42.357.346 34534334
Instrumenttos financeiros derivados 14 3246427 3315416
Total dos passivos ndo correntes 4.268.009.719 4282993535
Passivos correntes
Empréstimos 28 78.356.461 80.487.688
Passivos da locaggo 50 5430565 -
Fornecedores 32 61.308.325 71.836.838
Outros passivos correntes 33 92015613 81216576
Imposto sobre o rendimento do exerddo 34 27.917.029 13.527.353
Estado e outros entes publicos 19 12.863.120 22.641.604
Total dos passivos correntes 277.891.113 269.710.05%
Total do passivo 4.545.900.832 4.552.703.594
Total do passivo e do capital préprio 6.149.250.388 6.141.881.016
(o] Coragio ial deContas
X . p
Jogio Nuno Marques de Garvalho Mendes (Presidente) Carlatsabel Costa Pinto Ribeiro
L/\ (< ( _’,ﬂ, AL <

Carl ?‘a Conceiciio Afonso Correia (Vice-Presidente Executivo)

Vi .S
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Cldudio Miguel André Sousa Jesug (Vdgal Executivo)

José m&kﬁm v

Gl Geeez

Migue Cruz {Vogal ndo executivo)
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Demonstragido consolidada dos resultados por naturezas

nota 30.06.2019 30062018
Rédito de contratos com clientes 35 333.346.688 316.710.880
Rendimentos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC 12) 35 61.675.174 52924977
Défice / Superavit Tarifdrio de recuperagio de custos 1535 (17.535.712) (12.157.028)
Gasto das vendas/variagao dos inventdrios 36 {10.062.855) (9.088.315)
Gastos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC 12) 36 (61.675.174) (52.924.975)
Fornecimentos e servigos externos 37 (90.774.068) (92.612.881)
Gastos com pessoal 38 (49.782.466) (48.975.163)
Amortizagdes, depredagSes e reversdes do exercicio 39 (110826.975) i (105.339.444)
Provisées e reverses do exercicio 40 13.088 (406.827)
Perdas por imparidade e reversdes do exerdcio 41 (2.920.085) (2739.527)
Subsidios ao investimento 313 30308.024 29.495.895
Qutros gastos e perdas operacionais 42 (5:423.625) (4.706.479)
QOutros rendimentos e ganhos operacionais 43 5.169.537 4239524
Resultados operacionats 81.511.551 74420637
Gastos financeiros 44 (20.940.153) (23.711.782)
Rendimentos financeiros 45 4.087.847 8762760
Ganhos/(perdas) de investimentos financeiros 46 - 1.678.928
Resutiados financeiros (16.852.306) (13.270.0%94)
Resuttados antes de impostos 64.659.245 61.150.543
Imposto do exercicio 47 (29.084.435) (26.495.866)
Imposto diferido 47 12.083.13%9 11.394.899
Resultado liquido do perfodo 47.657.949 46.049.576
Resuttado liquido atribuivel a acicnistas da AdP SGPS 42546.836 40.122.863
Resultado liquido atribufvel a interesses que n&o controlam 5111113 5926714
47657949 46.049.577
Resultado por agdo ( bésico e diluido) 222 049 046

]osé Manwuel ltaoSard:nNogal Exgutivo)

Mlgue! Cruz (Vogal ndo a<ecut|vo)

Nenw,

ial de/Conta
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Demonstrag¢ao consolidada do rendimento integral

nota 30.06.2019 30.06.2018

Resultado liquido do exercicio 47.657.949 46.049.577
Ganhos/Perdas de conversio cambial (11.892) 1.542
Justo valor de instrumentos financeiros de cobertura 14 68.989 222226
Ganhos/Perdas a ser reclassificadas por resuttados 57.097 223768
Remuneragdes de resposabilidades por beneficios pés-emprego 27 (216.331) (217.038)
Ganhos/Perdas a ndo ser redlassificadas por resuttados (216.331) (217.038)
Rendimento integral 47.498.715 46056307
Rendimento integral atribuivel a acionistas da AdP SGPS 42.387.602 40.129.593
Rendimento integral atribufvel a interesses que ndo controlam CARRNRE 5926714
47498715 46.056.307

Administragio

Jodo Nur ?ues de Carvalhg Mendes (Presidente)

i
o\ ﬂ ' /4‘,4 e~
nceigdo Afonso Correia (Vice-Presidente Executivo)

r'l ‘,‘(A_:‘u {St'vvﬁ\_uu L,‘L(/«A

iguel André Sousa Jeéus (Vogal Hke:
b eh&/a}}hml

Miguel Cruz (Vogal ndo executivo)

Carlada

Cléudio

O Técpi jal ntas
@/\ ; ‘ O
Carla [sabel Costa Pitito Ribeiro
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Demonstragao das variagdes do capital proprio consolidado

Reservas-justo
Capital Rescear:bti:nv. Reserva legal valof:r:amimos :s::rva:s :_::::::g: Re;ul:;godo Total rnterz;isocl]; rao Total cap. préprio

Cobertura

Negativos
Saldoa 31.12.2017 434.500.000 797.905 29798578 (1.332370)  2431.884 661.025457 88.607.748 1.215.829.202 301345371 1.517.174573
Apliagio do resuttado de 2017 3.146.993 85.460.755 (88.607.748)
Distribuigio de dividendos (26.500.000) (26.500.000) (6.170.957) (32.670957)
RealizagBes de apital - 5324.673 5324673
Saida de perimetro - Aquasis - 134814 134814
Rendimertto integral (5.980) 455341 (681.406) (232.045) - (232.045)
Resultado Ifquido de dezembro 2018 87263416 87263416 12.182.948 99446364
Saldoa 31.12.2018 434.500.000 791925 32.945.571 (877.029) 2431884 719.304.806 87.263416 1276360573 312816849 1.589.177422
Apliagio do resuttado de 2018 2976790 84.286.626 (87.263416) -
Distribuigiio de dividendos (27.000.000) (27.000.000) (6.634.154) (33.634.154)
Realizagbes de capital - 307.573 307.573
Saida de perimetro - Aquasis -
Rendimento irtegral (11.892) 68.989 (216331) (159.234) - (159.234)
Resuttado liquido de junho 2019 42546836 42546.836 S.11013 47657949
Saldo a 30.06.2019 434.500.000 780.033 35922361 (808.040)  2431.884 776375.101 42.546.836 1.291748.175 311.601.381 1.603.349.556

Jodo Nuno Marques de Cal flho Mendes (Presidente)

[

“ac'-

Carlafla Conceigao Afonsg Correia (Vice-Presidente Executivo)
rL:—o g‘uM
| Executivp)

Cldudio Miguel André Sousa Jesus (Vo;

José Manuel Leit3! E;r%&;{(e\cﬁt\ivo
””K}. y
Vi

Geez___

Miguel Cruz (Vogal ndo executivo)

L3

O Téc ialjﬁe ontas
N\

Carla Isabel Costa P"\nto Ribeiro
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Demonstragio dos fluxos de caixa consolidados

30.062019 31.122018 30.06.2018
Atividades operacionais
Fluxos gerados pelas operacdes
Recebimento de dlientes 322.046.830 685.132.103 310.685.951
Pagamentos a fornecedores (127.655.786) (265.523.770) (123.382.436)
Pagamentos a pessoal (34.508.818) (85.324.780) (32.284.194)
Fluxos gerados pelas operagdes 159.882.226 334.283.553 155.019.321
Qutros fluxos operacionais
(Pagamento)/Recebimento de IRC (14.164.592) (55.593.055) (15.957.969)
Qutros receb./(pagam,) de act operadional (23.278.263) (13.626.511) (20456.131)
QOutros fluxos operacionais (37.442.855) (69.219.566) (36.414.100)
Total das atividades operacionais (1) 122.439.371 265.063.987 118.605.22 |
Atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Activos disponiveis para venda - 1.900.000
Investimentos financeiros 55.600 27.095.065 5.327.422
Ativos fixos tangiveis 474 87 134.385
Ativos intangiveis 230.873 6471 -
Subsidios de investimento 12.570.721 45.067.720 14.203.261
Juros e rendimentos similares 638.886 2.542.544 1.118295
Dividendos - 21.920
Sub-total 13.496.554 74.733.807 22.683363
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (3.566) (10913.510) -
Ativos fixos tangiveis (1232217) (11.648.566) (5.305.902)
Ativos intangiveis (61.031.357) (115.386.203) (54.235.617)
Sub-total (62.267.140) (137.948.279) (59.541.519)
Total das Atividades de Investimento (2) (48.770.586) (63.214.472) (36.858.156)
Atividades de finandamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos - 40.000.000 -
Realizagdes de capital, prestacdes suplementares 308.538 5.324.673 180.852
Sub-total 308.538 45.324.673 180.852
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (40.129.802) (143.426.023) (54.331.875)
Juros e gastos similares (20.335.038) (46.790.430) (22.339.748)
Dividendos (30.031.158) (32.195.173) (32.673329)
Sub-total (90.495.998) (222.411.626) (109.344.952)
Total das atividades de finandamento (3) (90.187.460) (177.086.953) (109.164.100)
Variagio de caixa e seus equivalentes (1 + 2 + 3) (16.518.675) 24.762.562 (27.417.035)
Efeitos das diferengas de cimbio 1279 142222 110010
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 91.088.941 66.184.157 66.184.158
Caixa e seus equivalertes no fim do periodo 74.571.545 91.088.941 38.877.133

o Mendes (Presidente) sabel Costd Fintd Hil euro
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Notas as demonstragdes financeiras consolidadas

!

I.1. Introdugdo

A AdP — Aguas de Portugal, SGPS, S.A. (adiante designada também por AdP, ou Empresa), com sede social na Rua Visconde Seabra n° 3,
em Lisboa, foi constituida em 29 de setembro de 1993, e tem como atividade principal a gestdo de participagBes sociais, em empresas que
prestam o servigo publico de abastecimento de dgua potdvel e de tratamento de dguas residuais urbanas.

S3o acionistas da AdP SGPS, S.A.

Acionistas a 30 de junho de 2019 % Capital Valor subscrito N.° de agBes Tipo de agGes

Parpublica, SGPS, SA. 81% 351.945.000 70.389.000 Nominativas

Caixa Geral de Depésitos, SA. 19% 82.555.000 16.511.000 Nominativas
100% 434.500.000 86.900.000

(*) desde 13 de dezembro de 2018 apds fusdo por incorporagdo da Parcaixa, SGPS, S.A.

A AdP, SGPS, S.A. foi cometida a responsabilidade pelo desenvolvimento, em Portugal, dos sistemas muttimunicipais de captaciio, tratamento
e distribuicio de dgua para consumo publico e de recolha, tratamento e rejeicdo de aguas residuais urbanas, bem como tratamento e
valorizagdo de residuos sélidos urbanos, atividade descontinuada em 2015 com o processo de privatizagio da EGF. Em 1998, a missdo da
empresa assumiu maior abrangéncia, iniciando-se um processo de diversificagdo dos segmentos de negécio e a nivel geogréfico, alargando a
sua intervencdo a sistemas de distribuigdo de 4gua e de recolha de efluentes diretamente as populagdes servidas, nos mercados nacional e
internacional.

|.2. Atividade econémica

A AdP, SGPS, S.A. foi constituida hd 25 anos, tendo-lhe sido cometida a responsabilidade pelo desenvolvimento, em Portugal, dos sistemas
multimunicipais de captagdo, tratamento e distribuicdo de dgua para consumo publico e de recolha, tratamento e rejeigao de dguas residuais
urbanas. Em 1996, a missdao da empresa assumiu maior abrangéncia, alargando a drea de intervengdo ao segmento dos sistemas de distribuicio
de dgua e de recolha de efluentes diretamente as populagdes servidas.

No exercicio de 2000, a AdP, SGPS, S.A. passou a deter a totalidade do capital da Empresa Geral do Fomento, S.A. (EGF)com a missdo do
desenvolvimento dos sistemas multimunicipais de recolha e tratamento de resfduos sélidos urbanos. Esta participagio foi alienada em 2015
(95%) e em 2017 (5%). A atuagdio do. Grupo AdP tem por base as metas do Plano Estratégico de Abastecimento de Agua e Saneamento
de Aguas Residuais (PEAASAR) 2020 publicadas através do Despacho n.° 4385/2015 de 30 de abril.

O modelo de negdcio prevalecente assenta em trés modelos de gestdo: (i) gestdo delegada ou concessionada para os sistemas de titularidade
estatal (respectivamente, EPAL e Aguas de Santo André); (ii) concessio para os sistemas multi-municipais, constituidos pelo Estado e por
municipios (Aguas do Norte, Aguas do Douro e Paiva, Simdouro, Aguas do Vale do Tejo, Aguas do Centro Litoral, Aguas do Tejo Atlantico,
Simarsul e Aguas do Algarve); e (jii) gestiio de sistemas constituidos em Parcerias entre o Estado e os municfpios (Aguas do Noroeste — que
foi integrada nas Aguas do Norte, Aguas da Regido de Aveiro e Aguas Publicas do Alentejo).

[P Y . PO SUR [y | o
ONada, em parceria e gelegadal

{21 vidade re sulada '\ s pal . lelepada)
O modelo dos contratos de concessdo e parceria criado para os sistemas multimunicipais possui as seguintes caracterfsticas: (i) as
infraestruturas e equipamentos da concessdo sdo construidos ou adquiridos pela empresa concessiondria; (i) o financiamento destas
aquisi¢@es/construgdes é efetuado parcialmente com recursos a subsidios comunitérios a fundo perdido e a financiamentos de longo prazo
efetuados maioritariamente pelo Banco Europeu de Investimentos; (jii) os precos de venda (tarifa) praticados sdo genericamente fixados e
sufragados pela entidade reguladora (ERSAR) e incluem uma parcela de remuneragdo do capital investido, correspondente a um indexante
(taxa das Obrigacdes do Tesouro), acrescida de trés pontos percentuais a tftulo de prémio de risco. O Grupo AdP tem assegurada a sua
remuneragdo através das cldusulas de reequilibrio dos contratos de concessao e parcerias. Estas concessdes e parcerias t8m geralmente uma
duragdo de 30 a 50 anos.

Agua — produgio e depuragio — concessdes e parcerias em “alta”
As empresas que integram este segmento t€m uma concessao atribuida pelo Estado em regime de exclusividade para a prestagao de servicos
de abastecimento de 4dgua e de saneamento de dguas residuais ou integram uma parceria Estado-Autarquias para a prestagio do mesmo
tipo de servigo. Os contratos de concessdo caracterizam-se por contemplar elevados niveis de investimentos a efetuar pela empresa
concessiondria. O financiamento € obtido através de fundos comunitdrios, empréstimos bancdrios, capitais préprios e pelos meios gerados
pela atividade, sendo na maioria das empresas também acionistas da empresa os municipios a quem a empresa presta servicos. O servico
prestado é pago através de tarifa fixada pela entidade reguladora (ERSAR) e faturada aos municipios que sdo servidos por cada uma das
concessdes. Uma das caracteristicas do contrato de concessdo € ter retorno garantido sobre o capital investido. Os contratos de parceria
assinados entre o Estado e as autarquias servidos caracterizam-se por niveis elevados de investimentos a efetuar pela empresa concessiondria.
O financiamento é obtido através de fundos comunitdrios, empréstimos bancdrios, capitais préprios e pelos meios gerados pela atividade,
sendo também acionistas da empresa os municipios a quem a empresa presta servigos. O servigo prestado é pago através de tarifg fixada
pela comissdo de parceria.
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Agua - distribuigio e recolha — parcerias em “baixa”

As empresas que integram este segmento resultam de um contrato de parceria assinado entre o Estado e os municipios territorialmente
abrangidos. Com este contrato os municipios delegam no Estado a responsabilidade de gestdo do sistema integrado. O sistema integrado
resulta da agregacio, de acordo com a solugdo técnica adotada, dos sistemas individuais, incluindo infraestruturas e meios. Assim, a Parceria
tem a exclusividade da distribuicio de 4gua para consumo publico e, quando aplicdvel, da captagdo e do tratamento de dgua para essa
finalidade, bem como a exclusividade da recolha das dguas residuais urbanas e, quando aplicivel, do respetivo tratamento e rejeicdo, nas
dreas abrangidas pelo Sistema. Englobam ainda, a construgdo, renovagdo, reparagdo, manutencao e melhoria das infraestruturas,
equipamentos e instalacdes que integram a Parceria, financiados essencialmente através de empréstimos, subsidios e capitais préprios. A
Parceria fica obrigada ao pagamento de uma renda aos municipios, indexada ao volume de negécios. O servico prestado € pago através de
tarifa fixada e faturada aos clientes (municipes) que sdo servidos por cada uma das parcerias, sendo uma das caracteristicas do contrato de
Parceria ter garantido o retorno do capital investido e das suas infraestruturas.

EPAL

A EPAL ¢ responsavel pela captagdo, transporte, tratamento e distribuicdo de dgua para consumo humano, visando a prestagdo de um
servico de qualidade, com respeito pelos aspetos essenciais de ordem social e ambiental. Abrange a distribuicdo a cidade de Lisboa
(distribuicio domicilidria) e o abastecimento em "alta" a 23 municipios da Regido da Grande Lisboa. A EPAL possui um mandato de gestdo
delegada, consubstanciado pelo Decreto-Lei 230/91, 21 de junho, que aprova os seus estatutos. O mandato atribuido ndo tem qualquer
limitagdo temporal, obrigacio de investimentos ou retribuicdo. As tarifas praticadas sao reguladas, estando estabelecidas em Decreto-Lei.

Internacional
Este segmento visa o desenvolvimento dos negdcios internacionais e integra operagdes efetuadas no estrangeiro, onde se destacam contratos
de assisténcia técnica em Angola, Cabo Verde, Timor-Leste, Guiné-Bissau e Sdo Tomé e Principe.

Servigos corporativos
Integra os servicos partilhados prestados pela holding, AdP Servicos e AdP Energias, no dmbito da otimizagdo de recursos e na obtengdo de
sinergias no Grupo.

|.3 Estratégia
Nos termos do regime juridico do sector empresarial do Estado e do Estatuto do Gestor Publico, o Estado, enquanto acionista, define as
orientacdes estratégicas especificas dirigidas ao Conselho de Administracdo da AdP SGPS, S.A.

O Conselho de Administracio deverd assegurar que a AdP — Aguas de Portugal, SGPS, S.A. e as empresas participadas, sem prejuizo da sua
autonomia de gestdo:

o  Cumpram a sua miss3o e exercam a sua atividade em articulagdo com as polfticas estratégicas setoriais definidas pelo Governo,
num quadro de racionalidade empresarial, otimizagdo permanente da eficiéncia, qualidade e seguranga do servico prestado;

e Sejam socialmente responsdveis, prosseguindo na sua atuagdo objetivos sociais e ambientais e promovendo a competitividade no
mercado, a protecio dos consumidores, o investimento na valorizagdo profissional e pessoal, a promogdo da igualdade, a protegdo
do ambiente e o respeito por principios éticos;

e Desenvolvam acdes de sensibilizagdo ambiental, promovendo a utilizagao eficiente e a protegdo dos recursos hidricos,

Promovam o equilibrio adequado entre os niveis quantitativos e qualitativos de servigo publico a prestar, tendo em vista a satisfagdo
dos utentes e a comportabilidade e sustentabilidade econdmica, financeira e ambiental;

Adotem metodologias que permitam promover a melhoria continua da qualidade do servico prestado e a satisfagdo dos clientes;
Concebam e implementem politicas de recursos humanos orientadas para a valorizagdo do individuo, para o fortalecimento da
motivaciio e para o estimulo ao aumento da produtividade e satisfagdo dos colaboradores, num quadro de equilibrio e rigoroso
controlo dos encargos que lhes estdo associados, compativel com a respetiva dimensao;

e Implementem planos de agdo, tendentes a promover a igualdade de tratamento e de oportunidades de género, a eliminar as
discriminagdes e a permitir a conciliagio da vida pessoal, familiar e profissional (promogéo da igualdade);

e Implementem poltticas de inovagio cientifica e tecnoldgica, promovendo e estimulando a investigagdo de novas ideias, novos
produtos, novos processos e novas abordagens de mercado, em beneficio do cumprimento da sua missdo e da satisfagdo das
necessidades coletivas e orientadas para a sustentabilidade econdmica, financeira, social e ambiental;

e Adotem sistemas de informacio e de controlo interno adequados a sua dimensdo e complexidade, que cubram todos os riscos
relevantes suscetiveis de auditoria permanente por entidades competentes para o efeito.

= %
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Orientagdes Estratégicas Especificas

O Conselho de Administragio deverd ainda assegurar que a AdP — Aguas de Portugal, SGPS, SA. e as empresas participadas, apds o
importante esfor¢o de investimento em infraestruturas e o conjunto de alteragBes mais recentes, em linha com a polttica para o setor,
implementam uma agenda de medidas orientadas para a consolidagdo e o recentrar da sua atuagio, designadamente em:

e  Aprofundar a colaboragio com os Municipios, através nomeadamente da:

o Promogio de parcerias integrando sistemas municipais, privilegiando a promogdo da gestéio do ciclo integral da dgua;

o ldentificagdo de alternativas de colaboragdo que permitam colocar as competéncias empresariais publicas ao servigo dos
parceiros municipais;

o Adogdo de medidas conducentes a participagdo dos parceiros municipais nas principais decises, designadamente de
investimento, alargamento ou diminuigdo do @mbito da atividade, revisdo de tarifas e instrumentos de planeamento.

e Promover o desenvolvimento regional, na linha da opgdo polftica para o setor da dgua, compatibilizando-o com a elevacio da
eficiéncia e a sua natureza empresarial, designadamente:

o Na concretizagao dos destaques de sistemas multimunicipais;

o Nas politicas de contratagdo de bens e servigos que promovam também o desenvolvimento das atividades econémicas
regionais;

o Na constituigdo de centros de competéncia regionais em rede, em ambiente de interagio, descentralizado e colaborativo,
ajustado as realidades territoriais;

o Na reorganizagdo das dreas corporativas, incluindo a redistribuigdo de recursos de acordo com as efetivas necessidades
das empresas do Grupo AdP, a criagdo de comités e/ou bancos de competéncias especializados e de inovagio com as
entidades regionais, com a consequente reavaliagdo de instalagGes;

e  Assegurar elevada eficiéncia, a partir do reforgo da natureza empresarial e incentivo aos seus quadros, alinhando-o com os desafios
do setor, designadamente:

o Sistematizagdo e otimizacdo das rotinas operacionais, contribuindo para um melhor conhecimento das diferentes
afetagdes de recursos, através da elaboragdo ou revisdo de planos de operagdo numa base compardvel e consistente;

o Otimiza¢do do sistema de contabilidade de gestdo e de indicadores de desempenho de atividades e entidades compardvesis,
refletindo também a imputaggo decorrente dos planos de operagio;

o Realizagdo e participagdo em exercicios de avaliagdo e comparagdo de desempenho;

o Realizagdo e implementagio de plano de gestio de energia com certificagdo pela norma NP EN 1SO 50001.

e Assegurar uma efetiva e participada gestdo de mudanga, atentos os antecedentes e os desafios de mudanga em presenca,
designadamente de natureza estrutural e cultural.

e  Assegurar a gestdo das infraestruturas, tendo como referéncia a norma ISO 55001, conciliando um esforgo de otimizacio com os
desafios de preservagdo e resposta aos desafios das alteragSes climdticas e seguranga, através designadamente:

o Definigdo da polftica de gestdo de infraestruturas.

Integragdo organizacional das fung&es de concegdo, construgdo e manutengdo nas empresas operacionais.

Consolidagdo do conhecimento das infraestruturas.

Consolidagdo dos sistemas de informagdo e avaliagio.

Integragdo com prdticas de gestdo de risco e de resposta as alteragSes climdticas.

o Integragdo consistente e coerente nos exercicios de planeamento econémico e financeiro.

e Assegurar um efetivo envolvimento do Grupo AdP na implementagio de medidas de protecio ambiental multisetoriais,
nomeadamente as medidas necessdrias para a resolugdo dos problemas dos efluentes agropecudrios e agroindustriais.

e Capitalizar as competéncias e capacidades disponiveis no Grupo AdP para a implementacdo de projetos nacionais e para a
internacionalizagio, neste caso, privilegiando operagdes de reduzido envolvimento financeiro.

O 00O

|.4 Missdo e orientagdes futuras
O Grupo AdP é responsavel pela prestagdo de servigos plblicos essenciais nos dominios do abastecimento de dgua, do saneamento de dguas
residuais cujos impactos positivos nas dreas da coesdo nacional, satide publica e ambiente sdo reconhecidos universalmente.

Constituindo-se como o instrumento empresarial do Estado para a concretizagdo de politicas publicas e de objetivos nacionais nestes
dominios do setor do ambiente, visa promover (a) a universalidade, a continuidade e a qualidade do servico; (b) a sustentabilidade do setor;
e (c) a proteggo dos valores ambientais.

A AdP - Aguas de Portugal, SGPS, S.A. (AdP) é uma sociedade gestora de participagdes sociais que, através das suas participadas, tem por
missdo conceber, construir, explorar e gerir Sistemas de Abastecimento de Agua, de Saneamento e de Tratamento de Aguas Residuais, num
quadro de sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental, desenvolvendo um grupo empresarial portugués para
responder, com eficécia e eficiéncia, aos grandes desafios que atualmente se colocam no setor do ambiente.

|.5 Organizagao

O modelo de estruturagdo empresarial e organizativo adotado ao nivel central do Grupo AdP assenta em trés eixos fundamentais: (i)
enquadramento das empresas em quatro Unidades de Negdcio, por norma dotadas de autonomia de gestdo e meios adequados 2
especificidade de cada atividade, apoiadas por recursos disponiveis a nivel corporativo e de servigos partilhados; (i) marco juridico de

relacionamento; (jii) plataforma de sistema de informag@o integrado e escaldvel para todo o Grupo. % 7@_-
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|.6 Aprovacdo das demonstragdes financeiras
Estas demonstracSes financeiras consolidadas foram aprovadas e autorizadas para emissdo pelo Conselho de Administragdo em 27 de
setembro de 2019.

As presentes demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS)
emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (“IASB") e Interpretaces emitidas pelo “International Financial Reporting
Interpretations Committee” (“IFRIC”") ou pelo anterior "“Standing Interpretations Committee” (“SIC"), adotadas pela UE, em vigor para
exercicios iniciados em | de janeiro de 2019.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagao destas demonstragSes financeiras encontram-se descritas abaixo. Estas
politicas foram aplicadas de forma consistente nos periodos comparativos, exceto quando referido em contrdrio.

2.1 Bases de apresentagdo
L At \:"‘,‘

Os valores apresentados, salvo indicagio em contrdrio, sao expressos em euros (EUR). As demonstragBes financeiras da AdP foram
preparadas tendo por base o principio da continuidade das operagdes e segundo a base do custo histérico, exceto no que respeita aos
instrumentos financeiros derivados, os quais se encontram registados ao respetivo justo valor (valor de mercado). A preparacdo de
demonstracdes financeiras em conformidade com os IAS/IFRS requer o uso de estimativas e assungdes que afetam as quantias reportadas
de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas de rendimentos e gastos durante o periodo de reporte. Apesar destas estimativas
serem baseadas no melhor conhecimento da gestdo em relagdo aos eventos e agdes correntes, em Ultima andlise, os resultados reais podem
diferir dessas estimativas. No entanto, é convicgio da gestdo que as estimativas e assungdes adotadas ndo incorporam riscos significativos
que possam causar, no decurso do préximo exercicio, ajustamentos materiais ac valor dos ativos e passivos.

|

l ra | i
Durante o semestre findo em 30 de junho de 2019 n3o ocorreram altera¢des voluntdrias de politicas contabilisticas, face as consideradas na
preparacio da informagio financeira relativa ao semestre e ao exercicio findo em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018,
respetivamente, apresentada nos comparativos.

’ ntrada i
Estas normas e alteracdes sio de aplicacio efetiva para perfodos anuais que se iniciem em ou apés | de Janeiro de 2019, e foram aplicadas
na preparacio destas Demonstracdes Financeiras.

IFRS 16 LocagGes

A IFRS 16 foi emitida em janeiro de 2016 e veio substituir a IAS |7 Locagdes, a IFRIC 4 Determinar se um Acordo contém uma Locagdo, a
SIC 15 Locacdes Operacionais — Incentivos e a SIC 27 Avaliagdo da Substancia de Transagdes que Envolvam a Forma Legal de uma Locaggo.

AIFRS |6 estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, & mensuragio, a apresentagdo e a divulgagdo das locagcdes e requer que os
locatdrios contabilizem todas as locagBes nos respetivos balangos de acordo com um modelo dnico.

A norma prevé duas isen¢des de reconhecimento para os locatdrios - contratos de locagdo em que os ativos tenham pouco valor como,
por exemplo, um computador pessoal) e contratos de locagdo a curto prazo (isto €, contratos com uma duragdo de |2 meses ou inferior).

Na data de inicio da locaciio, o locatdrio ird reconhecer o passivo relativo aos pagamentos futuros da locagdo (isto é, o passivo da locagdo) e
o ativo que representa o direito de uso do ativo durante o periodo da locagdo (isto &, o ativo sob direito de uso). Os locatdrios terdo de
reconhecer separadamente o custo financeiro relacionado com o passivo da locagéo e o custo com a depreciagdo ou amortizagdo do ativo
sob o direito de uso.

No 4mbito da norma, os locatdrios passam a ter de remensurar o passivo da locagdo quando ocorrem certos eventos (como por exemplo,
uma alteragiio no periodo da locagio, uma afteragdo nos pagamentos da locagao em consequéncia de uma alteragdo num indexante ou numa
taxa usados para determinar esses pagamentos). Os locatdrios irdo reconhecer o montante dessa remensuragdo no passivo da locagao como
um ajustamento ao ativo sob direito de uso.

A contabilizagio pelo locador de acordo com a IFRS 16 permanece substancialmente inalterada face a contabilizagdo atualmente prevista na

IAS 7. O locador continua a classificar todas as locagdes usando o mesmo principio de classificagdo da IAS |7 e distinguindo entre dois tipos
de locagdo: locagbes operacionais e financeiras.
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A IFRS 16, que se aplica aos periodos que se iniciam em ou apds | de janeiro de 2019 requer dos locadores e dos locatarios divulgagdes
mais extensas do que as requeridas pela IAS 17.

Transicdo paraa IFRS 16

O Grupo AdP adotou a IFRS |6 retrospetivamente com o efeito cumulativo na data de aplicagdo do IFRS 16 (I de janeiro de 2019), em
que o direito de uso do ativo da locagdo foi contabilizado pelo valor igual ao passivo da locagdo determinado no dia | de janeiro de 2019,
Através deste expediente prético do IFRS |6, os comparativos ndo foram reexpressos. O Grupo AdP aplicou a norma a todos os contratos
que foram anteriormente identificados como locagSes ao abrigo da IAS |7 e da IFRIC 4. Consequentemente, o Grupo AdP n3o aplicou a
norma a contratos que nao tenham anteriormente sido identificados como contendo uma locagio.

O Grupo AdP decidiu aplicar as isengdes previstas na norma para contratos de locaggo cujo perfodo da locagio termine nos préximos 12
meses desde a data de aplicagdo inicial, e para contratos de locagdo para os quais o ativo subjacente tenha pouco valor. O Grupo AdP tem
contratos de locagdo para certos tipos de equipamentos administrativos (como, por exemplo, computadores pessoais, mdquinas impressoras
e fotocopiadoras) que o Grupo considera terem pouco valor.

O impacto da adogdo da IFRS 16 no dia | de janeiro de 2019 foi o seguinte:

nota

Aumento do ativo - Direito de uso do ativo da locacdo 50 16.572.088 €
Aumento do passivo - Passivo da locag3o 16.572.088 €

Na determinagdo do impacto com a transigdo para o IFRS 16 no dia | de janeiro de 2019, foram utilizados os seguintes expedientes
préticos permitidos pela norma:

i) Contratos com as componentes de locagdo e de servigos, a componente de servigos foi tratada como uma locagio no
ambito do IFRS 16;

i) Contratos de locagdo com término contratual até 31 de dezembro de 2019, foram excluidos do Ambito do IFRS 16;

iif) Contratos de locagdo para os quais o ativo subjacente tenha um valor estimado de aquisicdo em estado inferior a 5.000 €

(méquinas impressoras e fotocopiadoras, bebedouros, reservatdrios) foram excluidos do &mbito do IFRS 6.

Adicionalmente, a taxa de desconto utilizada na quantificagio do passivo da locagdo em | de janeiro de 2019, foi determinada da seguinte
forma:

i) Nos contratos em que se disp&e da taxa implicita do respetivo contrato, foi utilizada essa taxa (taxa de juro que iguala o
justo valor do ativo subjacente ao somatdrio do valor atual das rendas da locagdo e do valor residual);
ii) Nos restantes contratos, utilizou-se a taxa incremental de financiamento (taxa de juro que seria obtida para um

financiamento para o prazo da locagdo destinado a aquisigdo do ativo subjacente da locagio).

O impacto com a transi¢do para o IFRS 16 incide essencialmente sobre os contratos que até 31 de dezembro de 2018 eram
contabilizados como locagio operacional no &mbito do IAS 17 - contratos de aluguer de viaturas e prestacio de servicos com manutencio,
seguros e impostos.

Pagamentos antecipados com compensages negativas — AlteragSes a IFRS 9

De acordo com a IFRS 9, um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de rendimento
integral desde que os cash flows implicitos sejam “apenas pagamento de capital e juro sobre o capital em divida" (o critério SPPI) e o
instrumento seja detido num modelo de negdcios que permita essa classificagao.

As alterag@es a IFRS 9 clarificam que um ativo financeiro passa o critério SPPI, independentemente do evento ou das circunstancias que
causam o término antecipado do contrato e independentemente de qual a parte que paga ou recebe uma compensagio razodvel pelo
término antecipado do contrato.

As bases de conclusdo, para esta alteragdo clarificam que o término antecipado pode ser consequéncia de uma cldusula contratual ou de um
evento que esteja fora do controlo das partes envolvidas no contrato, tais como uma alteragio de leis ou regulamentos que levem ao
término antecipado.

Modificagdo ou a substitui¢do de um passivo financeiro que ndo origina o desreconhecimento desse passivo.

Nas bases para a conclusdo o IASB também clarifica que os requisitos da IFRS 9 para ajustamento do custo amortizado de um passivo
financeiro, quando uma modificagdo (ou substituicdo) ndo resufta no seu desreconhecimento, sio consistentes com os requisitos aplicados
a uma modificagdo de um ativo financeiro que ndo resulte no seu desreconhecimento.

Isto significa que o ganho ou a perda que resulte da modificagio desse passivo financeiro que ndo resulte no seu dereconhecnmento. calculado
descontando a alteragdo aos cash flows associados a esse passivo 2 taxa de juro efetiva original, é i ente recdhhecido na
demonstracio dos resultados.
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O |ASB fez este comentdrio nas bases para a conclusio relativa a esta alteragio pois acredita que os requisitos atuais da IFRS 9 fornecem
uma boa base para as entidades contabilizarem as modificacBes ou substituiges de passivos financeiros e que nenhuma alteragdo formal a
IFRS 9 € necessdria no que respeita a este assunto.

N | s jd emitidas mas que ainda nac ias (efet
As normas e interpretacées recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagdo é obrigatéria apenas em periodos com inicio apés | de janeiro
de 2020 ou posteriores e que o Grupo AdP ndo adotou antecipadamente s3o as seguintes:

e /i endossadas pela UE
Interesses de longo prazo em Associadas ou Joint Ventures — AlteragBes a IAS 28

As alteracBes vém clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 para interesses de longo prazo em asscciadas ou joint ventures as quais
o método da equivaléncia patrimonial nio € aplicado mas que, em substancia, sejam parte do investimento liquido nessa associada ou joint
venture (interesses de longo prazo). Esta clarificagdo € relevante pois implica que o modelo da perda esperada da IFRS 9 deve ser aplicado
a esses investimentos.

O IASB também clarificou que, ao aplicar a IFRS 9, uma entidade ndo tem em conta quaisquer perdas dessa associada ou joint venture, ou
perdas por imparidade no investimento liquido, que estejam reconhecidas como um ajustamento ao investimento liquido decorrente da
aplicagdo da IAS 28.

Para ilustrar como as entidades devem aplicar os requisitos da IAS 28 e da IFRS 9 no que respeita a interesses de longo prazo, o IASB
publicou exemplos ilustrativos, quando emitiu esta alteragdo.

Esta alteraciio & efetiva para perfodos que se iniciem em ou ap6s | de janeiro de 2019. A alteracdo tem de ser aplicada retrospetivamente,
com algumas exce¢des. A adogdo antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017 (efetivas em 1/1/2019)

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017, o IASB introduziu melhorias em quatro normas cujos resumos se apresentam de seguida:
e IFRS 3 Combinagdes de negécios — Interesse detido previamente numa operagdo conjunta

o Asalteragdes clarificam que, quando uma entidade obtém controlo de uma operagdo conjunta, deve aplicar os requisitos
da combinaciio de negdcios por fases, incluindo remensurar o interesse previamente detido nos ativos e passivos da
operagdo conjunta para o seu justo valor.

o Ao faze-lo, 0 adquirente remensura o seu interesse previamente detido nessa operagdo conjunta.

o Estaalteracio € aplicavel a combinagBes de negdcios para as quais a data de aquisi¢do seja em ou apds o inicio do primeiro
periodo de reporte que se iniciem em ou apds | de janeiro de 2019.

e |FRS || Acordos conjuntos - Interesse detido previamente numa operagdo conjunta

o Uma parte que participe, mas que ndo tenha controlo conjunto, numa operacao conjunta pode obter o controlo conjunto
de uma operacio conjunta cuja atividade constitua um negécio tal como definido na IFRS 3. Esta alteracdo vem clarificar
que o interesse previamente detido ndo deve ser remensurado.

o Estaalteracio € aplicdvel a transacBes nas quais a entidade obtenha o controlo conjunto que ocorram em ou apds o inicio
do primeiro periodo de reporte que se iniciem em ou apds | de janeiro de 2019.

e IAS |2 Imposto sobre o rendimento — consequéncias ao nivel de imposto sobre o rendimento decorrentes de pagamentos relativos
a instrumentos financeiros classificados como instrumentos de capital

o Estas alteracBes vém clarificar que as consequéncias ao nivel de imposto sobre os dividendos estdo associadas diretamente
atransacio ou evento passado que gerou resultados distribuiveis aos acionistas. Consequentemente, a entidade reconhece
os impactos ao nivel do imposto na demonstragio dos resultados, em rendimento integral ou em outro instrumento de
capital de acordo com a forma como a entidade reconheceu no passado essas transages ou eventos.

o Estas alterag@es sdo aplicdveis para perfodos anuais com inicio em ou apés | de janeiro de 2019. Quando a entidade aplica
pela primeira vez estas alteragbes, deve aplicar as consequéncias ao nivel de imposto sobre os dividendos reconhecidos
em ou apds o infcio do perfodo comparativo mais antigo.

e |AS 23 Custos de empréstimos — custos de empréstimos elegiveis para capitalizagdo

o A alteraciio veio clarificar que uma entidade trata como parte dos empréstimos globais qualquer empréstimo
originamente obtido para o desenvolvimento do ativo qualificdvel, quando substancialmente todas as atividades
necessdrias para preparar esse ativo para o seu uso pretendido ou para venda estejam completas.

o Asalteracdes s3o apliciveis aos custos de empréstimos incorridos em ou apds o inicio do perfodo de reporte em que a
entidade adota estas alteragdes.

o Estas alteracdes s3o aplicdveis para perfodos anuais que se iniciem em ou ap6s | de janeiro de 2019

D
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IAS 19 Alteragdes ao plano, cortes ou liquidagio do plano (efetiva em 1/1/2019)

Esta alteragdo vem esclarecer qual o tratamento contabilistico a seguir no caso de existir uma alteragdo ao plano, ou de haver um corte ou
a liquidagao do plano.

Determinar o custo dos servicos correntes e do interesse liquido

Quando se contabiliza um plano de beneficios definidos de acordo com a IAS 19, a norma requere que custo dos servigos correntes seja
mensurado usando pressupostos atuariais determinados na data de inicio desse perfodo de reporte. Da mesma foram, o interesse liquido é
mensurado multiplicado o passivo (ativo) liquido do plano pela taxa de desconto, ambos determinados na data de inicio desse perfodo de
reporte.

Esta alteragdo vem esclarecer que quando ocorre uma alteragdo, um corte ou a liquidagdo do plano durante o perfodo, € requerido:

e Que o custo dos servigos correntes para o perfodo remanescente seja mensurado usando os pressupostos atuariais que tenham
sido usados para remensurar o passivo (ativo) liquido do plano, o qual reflete os beneficios oferecidos pelo plano e os ativos do
plano ap6s esse evento;

e Ointeresse liquido para o periodo remanescente apds esse evento seja determinado usando:

o O passivo (ativo) lfquido do plano, o qual reflete os beneficios oferecidos pelo plano e os ativos do plano apés esse evento;
e
o Ataxa de desconto usada para remensurar esse passivo (ativo) liquido do plano.

Efeito nos requisitos para determinar o limite mdximo de reconhecimento do ativo

Uma alteragdo, um corte ou a liquidagdo do plano pode reduzir ou eliminar o excesso que exista no plano de beneficios definidos o que
pode levar a uma alteragdo do limite méximo de reconhecimento do ativo.

Esta alteragdo vem clarificar que primeiro deve ser determinado qualquer custo de servigos passados, ou o ganho ou perda na liquidaggo,
sem considerar o limite médximo para reconhecimento do ativo. Esse valor é reconhecido em resultados no periodo. Posteriormente deve
ser determinado o efeito do limite méximo de reconhecimento do ativo apds a alteragdo, o corte ou a liquidagdo do plano. Qualquer
afteracdo nesse efeito, ndo considerando os valores inclufdos no interesse lfquido, é reconhecida em rendimento integral.

Esta clarificagdo poderd levar uma entidade a reconhecer custos de servigos passados, ou o ganho ou perda na liquidaggo, o que reduz o
excesso que ndo tenha sido reconhecido no passado. Alteragdes no efeito do limite médximo ao reconhecimento do ativo ndo podem
compensar esses valores.

Esta alteragdo ¢ aplicavel a alteragBes, cortes ou a liquidagdes de planos que ocorram na data ou apds o inicio do primeiro perfodo de
reporte anual que se inicie em | de janeiro de 2019 ou em data posterior.

IFRIC 23 — Incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto sobre o rendimento

Em junho de 2017, o IASB emitiu a IFRIC 23 Incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto sobre o rendimento (a Interpretagdo) que
clarifica os requisitos de aplicagdo e de mensuragdo da IAS |2 Imposto sobre o rendimento quando existe incerteza quanto aos tratamentos
a dar ao imposto sobre o rendimento.

A Interpretagdo endereca a contabilizagdo do imposto sobre o rendimento quando os tratamentos fiscais que envolvem incerteza e que
afetam a aplicagio da IAS |12, A Interpretagdo ndo se aplica a taxas ou impostos que ndo estejam no ambito da IAS 12, nem inclui
especificamente requisitos referentes a juros ou multas associados com a incerteza de tratamentos de impostos.

A Interpretagdo enderega especificamente o seguinte:

- Se uma entidade considera as incertezas de tratamentos de impostos separadamente;

- Os pressupostos que uma entidade utiliza sobre o exame de tratamentos fiscais por parte das autoridades fiscais;

- Como uma entidade determina o lucro (prejuizo) fiscal, a base fiscal, prejufzos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e taxas
fiscais;

- Como uma entidade considera as aftera¢Bes de factos e de circunstancias.

Uma entidade tem de determinar se deve considerar a incerteza sobre cada tratamento fiscal separadamente ou em conjunto com um ou
mais tratamentos fiscais incertos. A abordagem que deverd ser seguida € a que melhor permita prever o desfecho da incerteza.
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e  Ainda n3o endossadas pela UE
IFRS 17 Contratos de seguro

A IFRS |7 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e, vida, ndo vida, seguros diretos e resseguros), independentemente do tipo de
entidades que os emite, bem como a algumas garantias e a alguns instrumentos financeiros com caracteristicas de participa¢do discriciondria.
Algumas excecdes serdo aplicadas. O objetivo geral da IFRS 17 € fornecer um modelo contabilistico para os contratos de seguro que seja
de maior utilidade e mais consistente para os emitentes. Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas
contabilisticas locais adotadas anteriormente, a IFRS |7 providencia um modelo integral para contratos de seguro, cobrindo todos os aspetos
contabilisticos relevantes.

Em novembro de 2018 o IASB decidiu propor a afteragdo da data de entrada em vigor da norma para exercicios anuais com inicio em ou
apos | de janeiro de 2022. O |ASB estd igualmente a tentar alterar a norma para considerar as preocupaces e os desafios da implementagao
da norma que tém sido levantados pelas partes interessadas.

Definicdo de atividade empresarial — alteraces a IFRS 3

Esta alteragdo veio clarificar os requisitos minimos para que se considere uma atividade empresarial, remove a avaliagdo se os participantes
de mercado tém capacidade de substituir os elementos em falta, adiciona uma orientagdo para que se consiga avaliar se um processo
adquirido € substantivo, restringe as defini¢Ges de atividade empresarial e de output e introduz um teste opcional de justo valor da atividade
empresarial.

Esta afteracdo € efetiva para transagdes que sejam consideradas concentragdes de atividades empresariais ou compras de ativos para as quais
a data de aquisi¢do ocorreu em ou apds o inicio do primeiro perfodo que se inicie em ou apds | de janeiro de 2020. Estas alterages aplicam-
se prospectivamente. Consequentemente as entidades ndo t&m de avaliar as aquisicdes que tenham ocorrido antes dessa data. A adogdo
antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Esta alteragdo terd impacto igualmente em outras normas (por exemplo, quando a empresa-mae perde o controlo da subsididria e aplicou
antecipadamente a alteragdo a IFRS 10 e IAS 28 que respeita a venda ou entrega de ativos por um investidor a sua associada ou
empreendimento conjunto).

Definicao de materialidade — Alteracdes a IAS | e a IAS 8

O objetivo desta alteragdo foi o de tornar consistente a definicdo de “material’” entre todas as normas em vigor e clarificar alguns aspetos
relacionados com a sua definicdo. A nova defini¢do prevé que “uma informagdo é material se da sua omissdo, de um erro ou a da sua
ocultagdo se possa razoavelmente esperar que influencie as decisdes que os utilizadores primdrios das demonstra¢des financeiras tomam
com base nessas demonstragdes financeiras, as quais fornecem informagao financeira sobre uma determinada entidade que reporta’.

As alteragbes clarificam que a materialidade depende da natureza e magnitude da informagao, ou de ambas. Uma entidade tem de avaliar
se determinada informacdo, quer individualmente quer em combinages com outra informagio, € material no contexto das demonstracSes
financeiras.

Ocultar informagdo

As alteracdes explicam que uma informagao estd ocultada se é comunicada de uma forma que tem os mesmos efeitos que teria se a mesma
estivesse omissa ou contivesse erros. Informagdo material pode estar oculta, por exemplo, se a informagado relativa a um item material, a
uma transacio material ou outro evento material, estd dispersa ao longo das demonstrag&es financeiras, ou se est4 divulgada usando uma
linguagem que € vaga e pouco clara. Informagao material pode também estar oculta se itens dissimilares, transacdes dissimilares ou eventos
dissimilares sdo agregados inapropriadamente, ou inversamente, se itens similares estdo desagregados.

Novo nivel de materialidade (“threshold”)

As alteragGes substituem a referéncia ao nivel de materialidade “puder influenciar”, o qual sugere que qualquer influéncia potencial dos
utilizadores tem de ser considerada, por “razoavelmente se espera que influencie” contida na definicdo de materialidade. Na definigao
alterada, € assim clarificada que a avaliagdo da materialidade tem de ter em conta apenas a influéncia razoavelmente esperada nas decisGes
econdmicas dos utilizadores primdrios das demonstragdes financeiras.

Utilizadores primdrios das demonstragGes financeiras
A definicdo atual refere “utilizadores” mas ndo especifica as suas caracteristicas, cuja interpretagdo pode implicar que a entidade tenha de
ter em consideragdo todos os utilizadores possiveis das demonstragdes financeiras quando toma a decisdo sobre a informagdo a divulgar.

Consequentemente o IASB decidiu referir-se apenas aos utilizadores primdrios na nova defini¢do para responder as preocupagdes de que
o termo "utilizadores” possa ser interpretado de forma alargada.
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Esta alteragdo € efetiva para perfodos que se iniciem em ou apds | de janeiro de 2020. Esta alteragdo tem de ser aplicada prospectivamente.
A adogZo antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

A estrutura conceptual para o reporte financeiro

A estrutura conceptual estabelece um conjunto abrangente de conceitos para:
- O reporte financeiro;

- A definigdo de normas;

- O desenvolvimento de principios contabilisticos consistentes; e

- Apoiar no entendimento e interpretagdo de normas.

A estrutura concetual revista inclui:

- Alguns conceitos novos;

- Definices e critérios revistos para o reconhecimento de ativos e passivos;
- ClarificagBes sobre conceitos importantes.

Esta estrutura estd organizada como segue:

- Capftulo | — O objetivo do reporte financeiro.

- Capftulo 2 — Caracteristicas qualitativas de uma informaggo financeira Util.
- Capitulo 3 — Demonstragdes financeiras e a entidade que reporta.

- Capftulo 4 — Os elementos das demonstragGes financeiras.

- Capftulo 5 — Reconhecimento e desreconhecimento.

- Capftulo 6 — Mensuragdo.

- Capftulo 7 — Apresentaggo e divulgaggo.

- Capitulo 8 — Conceitos de capital e de manutencdo de capital.

A estrutura conceptual para o reporte financeiro revista ndo € uma norma e nenhum dos seus conceitos prevalece sobre os conceitos
presentes em normas ou outros requisitos de alguma das normas. E aplicével 3s entidades que desenvolvam os seus principios contabilfsticos
com base na estrutura conceptual para exercicios iniciados em ou ap6s | de janeiro de 2020.

IFRS 14 Contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas

Esta norma permite que uma entidade cujas atividades estejam sujeitas a tarifas reguladas continue a aplicar a maior parte das suas politicas
contabilfsticas do anterior normativo contabilfstico relativas a contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas ao adotar as IFRS
pela primeira vez.

Nzo podem aplicar a norma: (i) as entidades que jd preparam as demonstragSes financeiras em IFRS, (ii) as entidades cujo atual normativo
contabilistico ndo permite o reconhecimento de ativos e passivos regulatérios e (iii) as entidades cujo atual normativo contabilistico permite
o reconhecimento de ativos e passivos regulatérios mas que ndo tenham adotado tal polftica nas suas contas antes da adogdo das IFRS.

As contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas devem ser apresentadas numa linha separada da demonstragdo da posicdo
financeira e os movimentos nestas contas devem ser apresentados em linhas separadas na demonstragdo de resultados e na demonstragdo
do resultado integral. Deve ser divulgada a natureza e os riscos associados a tarifa regulada da entidade e os efeitos de tal regulamentagdo
nas suas demonstra¢des financeiras.

As afteragdes sdo aplicdveis prospectivamente para exercicios iniciados em ou apds | de Janeiro de 201 6. A aplicagdo antecipada é permitida
desde que devidamente divulgada. A Unido Europeia (UE) decidiu ndo langar o endosso desta norma intermédia e esperar pela norma final,

Da aplicagio destas normas e interpretagdes ndo sdo esperados impactos relevantes para as demonstragdes financeiras do Grupo AdP
exceto quanto ao IFRS 16 conforme acima divulgado.

2.2 Consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas refletem os ativos, passivos, resultados e fluxos de caixa da AdP, SGPS, SA. e das empresas
subsididrias, bem como o resultado proporcional a participagdo financeira em empresas associadas, relativamente ao semestre findo em 30
de junho de 2019 (e comparativos a 30 de junho de 2018 e a 3| de dezembro de 2018).

Subsididrias s3o todas as entidades sobre as quais a AdP SGPS tem controlo. © Grupo controla uma entidade quando estd exposto a, ou
tem direitos sobre, retornos varidveis do seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de afetar esses retornos através do seu
poder sobre a entidade. As subsididrias sdo consolidadas integralmente a partir da data em que o controle € transferido para o Grupo. A
consolidagdo é interrompida a partir da data em que o controle cessa.

O Grupo aplica 0 método da compra na contabilizagdo das suas aquisicSes de negdcios. A quantia transferida na aquisicao da subsididfia € o
justo valor dos ativos entregues, passivos assumidos ou incorridos para com os anteriores donos e dos instrumentos de
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Grupo. A quantia transferida inclui o justo valor de qualquer ativo e passivo que resulte de quaisquer acordos contingentes. Os ativos e
passivos identificdveis adquiridos e os passivos contingentes assumidos numa aquisicdo de negdcios sdo mensurados inicialmente pelo seu
justo valor a data da aquisicio independentemente da existéncia e interesses que ndo controlam. Os custos diretamente imputdveis a
aquisicdo sdo reconhecidos em resuftados quando incorridos.

Nos casos em que n3o € detido 100% do capital das subsididrias, é reconhecido um interesse que ndo controla relativo a parcela dos
resultados e do valor liquido de ativos atribufve! a terceiros.

Quando o Grupo perde o controlo sobre uma subsididria, s3o desreconhecidos os ativos e os passivos da subsididria, e quaisquer interesses
que ndo controlam e outras componentes do capital préprio. Qualquer ganho ou perda resuftante € reconhecido na demonstragdo dos
resultados. Qualquer interesse retido na entidade é mensurado pelo justo valor quando o controle é perdido.

As polfticas contabilisticas seguidas pelas subsididrias no cumprimento das suas obrigagdes legais e estatutdrias, sempre que necessdrio, foram
corrigidas no processo de consolidagdo por forma a assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Aquisi¢des posteriores a 2010:

No método da compra a diferenca entre: (i) a retribuigdo transferida juntamente com os interesses que nao controlam e com o justo valor
dos interesses de capital préprio anteriormente detidos e (i) a quantia liquida dos ativos identificiveis adquiridos e dos passivos assumidos,
é reconhecida, & data da aquisicio como goodwill, se positiva ou como ganho, se for negativa. A retribuicdo transferida é mensurada pelo
justo valor calculado como sendo o valor agregado dos justos valores, a data de aquisicdo, dos ativos transferidos, passivos incorridos e
instrumentos de capital préprio emitidos pelo Grupo. Para efeitos da determinagdo do goodwill/ ganhos da concentragdo, a retribuicdo
transferida é expurgada de qualquer parte da retribuicdo que respeite a outra transagao (ex: remuneragdo para prestagdo de servigos
futuros ou para liquidagio de relagdes pré-existentes) cuja margem é reconhecida separadamente em resuttados. A retribuicdo transferida
inclui o justo valor, & data de aquisi¢io, de qualquer retribuicio contingente. Alteracdes subsequentes neste valor sdo reconhecidas: (i) como
capital préprio se a retribuigio contingente estiver classificada como capital préprio, (i) como gastos ou rendimentos nos resultados ou
como outro rendimento integral se a retribuicio contingente estiver classificada como ativo ou passivo financeiro no ambito da IFRSY e (iii)
como gastos nos termos da IAS 37 ou outras normas aplicdveis, nos restantes casos. Os gastos relacionados com a aquisicdo ndo fazem parte
da retribuicio transferida pelo que n3o afetam a determinagdo do goodwill/ ganho da aquisicdo, sendo reconhecidos como gastos no
exercicio em que ocorrem. Na data de aquisigdo s3o reavaliadas a classificagdo e designagdo de todos os ativos adquiridos e passivos
transferidos, de acordo com as IFRS, com excec¢o das locagBes e contratos de seguro que sao classificados e designados tendo por base os
termos contratuais e condicdes 3 data do inicio do contrato. Os ativos que resuttem de indemnizagSes contratuais por parte do vendedor
relativas ao desfecho de contingéncias relacionadas, no todo ou em parte, com um passivo especffico da entidade concentrada, passam a ter
que ser reconhecidos e mensurados usando os mesmos principios e pressupostos dos passivos relacionados. A determinagdo do justo valor
dos ativos adquiridos e passivos adquiridos tem em conta o justo valor dos passivos contingentes que resultem duma obrigagdo presente
originada por um evento passado (se o justo valor puder ser medido de modo fidvel), independentemente de ser expectdvel uma provavel
saida de fluxos. Para cada aquisicao, o Grupo pode optar por mensurar os "interesses que ndo controlam” ao respetivo justo valor ou pela
respetiva quota-parte nos ativos e passivos transferidos da adquirida. A opgdo por um ou outro método influencia a determinagdo da quantia
de goodwill a reconhecer. Quando a concentragdo de atividades empresariais é efetuada em fases, o justo valor na data de aquisi¢do anterior
dos interesses detidos é remensurado para o justo valor na data em que o controlo é obtido, por contrapartida de resultados do periodo
em que o controlo € atingido, afetando a determinagdo do goodwill. Considera-se que o goodwill tem vida (til indefinida pelo que ndo €
amortizdvel sendo sujeito a testes de imparidade anualmente independentemente de haver ou ndo indicagdes de estar em imparidade.
Sempre que uma concentracio n3o estd concluida na data de relato, serdo ajustadas retrospetivamente, durante o perfodo limite de um ano
a contar da data de aquisicio, as quantias provisorias reconhecidas a data de aquisi¢ao e/ou reconhecidos ativos e passivos adicionais se novas
informagdes forem obtidas sobre factos e circunstincias que existiam 2 data da aquisicao e que se tivessem sido conhecidos teriam resuftado
no reconhecimento desses ativos e passivos nessa data.

Aquisigbes anteriores a 2010:

Principais diferencas:

e 0 custo de uma aquisigdo inclufa os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo pelo que afetavam a determinacdo do goodwilk
os interesses que n3o controlam a adquirida (anteriormente designados “interesses minoritdrios”) eram mensurados apenas na sua
quota-parte nos ativos liquidos identificiveis da adquirida mas ndo entravam para a determinagdo do goodwilll ganho da concentragao;

e quando a concentragdo de atividades empresariais era efetuada em varias fases, o justo valor na data de aquisicdo anterior dos interesses
detidos n3o era remensurado na data da obtengio de controlo pelo que o goodwill anteriormente reconhecido permanecia inalterado;

e qualquer valor de aquisigdo contingente era reconhecido apenas se o Grupo tivesse uma obrigacdo presente, o exfluxo fosse provdvel
e a estimativa fosse fiavelmente determindvel; alteracdes subsequentes neste valor eram reconhecidas como contrapartida de goodwill;

Os saldos e transacdes intragrupo, e os ganhos ndo realizados em transagdes entre empresas do Grupo sao eliminados. Perdas ndo realizadas
s3o também eliminadas, exceto se a transacdo revelar evidéncia de imparidade de um bem transferido. As polfticas contabilisticas das
subsididrias s3o alteradas, sempre que necessario, por forma a garantir a consisténcia com as polfticas adotadas pelo Grupo. Nas situagdes
em que o Grupo detém, em substancia, o controlo de entidades criadas com um fim especifico, ainda que ndo possua participagdes de capital
diretamente nessas entidades, as mesmas s3o consolidadas pelo método de consolidagdo integral. Q
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As empresas que integram o perimetro de consolidagdo (método de consolidagdo integral) encontram-se detalhadas a seguir:

= o Fmom o o SR R
Aguas do Algarve, SA. Faro 54,44% 54,44% 54,44% EUR 29.825.000 40.837.574 2.844.702
Aguas do Centro Litoral, SA. Coimbra 60,33% 62,77% 60,71% EUR 39974968 98.350.739 1.009.508
Aguas do Douro e Paiva, S.A. Porto 51,00% 51,00% 51,00% EUR 20.902.500 30.083.913 354.649
Aouas do Norte, SA. Vila Real 68,73% 72,04% 7094% EUR 107.592.408 262.232.942 3.144.659
Aguas de Santo André, SA. Vila Nova de Santo André 100,00% 100,00% 100,00% EUR 1.000.000 19.752.225 3.487.564
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. Beja 51,00% 51,00% 51,00% EUR 6.630.000 7.254.477 230979

égLiS do Tejo Atlantico, SA Lisboa 50,68% 51.61% 51.83% EUR 113.527.680 113.928.386 2302.749
Aguas do Vale do Tejo SA Guarda 6835% 68.27% 68,35% EUR 83759578 203.120.384 2610078
Simarsul, S.A. Setibal 51,00% 51,43% 51,00% EUR 25.000.000 65.386.146 763.750
Simdouro, S.A. Vila Nova de Gaia 5852% 58,61% 5852% EUR 20.046.075 30.892.934 483.770
AdRA - Aguas da Regiio de Aveiro, SA. Aveiro 51,00% 51,00% 51,00% EUR 17.500.000 18.461.017 381.272
EPAL SA. e 100,00% 100,00% 100,00% FUR 150000000 607.950476 26.136.127
AdP internadonsl, SA. Lsboa 100,00% 100,00% 100.00% EUR 175.000 209.455 28079
AdP Timor Leste, LDA TTmor 100,00% 100,00% 100.00% UsD 5000 (820.066) (217203)

Aguas do Brasi, SA Rio de faneiro - Brasi 100,00% 100,00% 100,00% BBl 2.050.100 (1331.794) -
Aduatec, Lda Maputo - Mogarmbique 100,00% 100,00% 100,00% MM 2476580 (48228542) (758657)
AdP Servigos, SA. Lisboa 100,00% 100,00% 100,00% EUR 50.000 13.723.500 740937
AdP Energias, SA Lihon 100,00% 100,00% 100,00% EUR 1250000 1116.127 (39.694)

A coluna “% de Capital Efetivo"” representa a taxa de participagdo efetiva determinada com base na data de realizacio do capital, tendo
sido esta taxa a utilizada no processo de consolidacdo das demonstragSes financeiras do Grupo AdP do semestre findo em 30 de junho de
2019.
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Investimentos em associadas sdo apresentados pelo valor resultante da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial. Segundo este
método, as demonstragdes financeiras consolidadas incluem a quota-parte do Grupo no total de ganhos e perdas reconhecidos desde a data
em que a influéncia significativa comega até a data em que efetivamente termina. As associadas s3o entidades sobre as quais o Grupo tem
entre 20% e 50% dos direitos de voto, ou sobre as quais o Grupo tenha influéncia significativa, mas que n3o possa exercer o seu controlo.
Ganhos ou perdas ndo realizados em transagdes entre o Grupo e as suas associadas sdo eliminados. Os dividendos atribuidos pela participada
sdo considerados redugdes do investimento detido.

Quando a quota-parte das perdas de uma associada excede o investimento na associada, o valor contabilfstico do investimento financeiro é
reduzido a zero, e o Grupo reconhece perdas adicionais no futuro relativas as responsabilidades jd assumidas, ou caso tenha efetuado
pagamentos por conta da Associada. Qualquer excesso do custo de aquisicdo de um investimento financeiro sobre a participacio do Grupo
no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes identificados a data da aquisicdo da participagio na associada é reconhecido como
goodwill, o qual é incluido no valor da participagdo financeira e a sua recuperagdo é avaliada anualmente como parte integrante do
investimento financeiro. Se o custo de aquisigéo for inferior ao justo valor do valor liquido dos bens da associada adquirida, a diferenca é
registada diretamente na demonstraggo dos resultados.

As entidades que se qualificam como associadas encontram-se listadas a seguir.

Sede % Capital Capital

Empresas detido Social
Trevo Oeste, SA. (a) Alcobaga 43% 1.336.085
Miese, Vila a Real/Alij6 - Sisteras Energéticos a Biomassa, LDA. — Em Liquidagdo. (®) Lisboa 40% 200000

(a) Empresas sem atividade operacional
(b) Registo a 28 de dezembro de 2018 na certiddo permanente da MIESE, a dissolugdo e a nomeagio do liquidatario
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Ver nota 24.3.

Transagdes intragrupo, dividendos distribufdos entre empresas do Grupo, saldos e ganhos néo realizados em transagdes entre empresas do
Grupo sdo eliminadas. ( ;

Interesses que ndo controlam correspondem & proporgdo do justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes das subsididrias
adquiridas que ndo sdo direta, ou indiretamente, atribuiveis a AdP SGPS. Ve
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Transagdes com interesses que ndo controlam que ndo resultem na perda do controle sdo contabilizadas como transagbes de capital - isto
é, como transacdes com os proprietérios na sua qualidade de proprietdrios. A diferenga entre o justo valor de qualquer montante pago e a
parcela relevante adquirida do valor contabilistico dos ativos liquidos da subsididria é registada nos capitais préprios. Os ganhos ou perdas
nas alienacBes para interesses que ndo controlam também sao registados nos capitais proprios.

Os resultados negativos gerados em cada perfodo pelas subsididrias com interesses que ndo controlam s&o alocados na percentagem detida
por estes, independentemente de assumirem um saldo negativo.

Quando o Grupo deixa de ter controlo ou influéncia significativa, qualquer participagao residual nos capitais préprios é remensurada para o
seu valor de mercado, com as alteracées a serem reconhecidas na demonstracdo dos resultados. O justo valor € o valor contabilistico inicial
para efeitos de subsequente tratamento contabilistico dessa participagdo como ativo financeiro.

2.3 Informagdo por segmentos operacionais

Uma drea de negdcio € um grupo de ativos e operacdes envolvidos no fornecimento de produtos ou servigos sujeitos a riscos e beneficios
que sio diferentes de outras dreas de negécio. Uma drea de negdcio estd comprometida no fornecimento de produtos ou servigos num
ambiente econémico particular que estd sujeito a riscos e beneficios diferentes daqueles que influenciam as dreas de negécio que operam
em outros ambientes econdmicos. O Grupo AdP apresenta o atual relato por drea de negdcio, uma vez que as transagdes efetuadas pelas
empresas internacionais do Grupo sdo apresentadas como uma drea de negdcio isolada.

As dreas de negdcio identificadas sdo os seguintes:

| — Atividades reguladas “contratualizadas a termo” (concessGes e parcerias)
a.  Agua e Saneamento
Il — Atividades reguladas “delegadas sem termo”
b.  EPAL — produgio e distribuicdo de dgua;
Il — Atividade internacional
¢.  Internacional — inclui a atividade de consultoria desenvolvida fora de Portugal pela AdP Internacional.
IV — Atividade corporativa
d.  Corporativo — inclui a atividade da AdP SGPS, AdP Servigos e AdP Energias.

2.4 Conversao cambial

As demonstracdes financeiras do Grupo AdP e respetivas notas sdo apresentadas em euros, salvo indicagdo explicita em contrdrio.

m

As transacdes em moedas diferentes do euro sdo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de cdmbio a data das transagSes. Os
ganhos ou perdas cambiais resultantes da liquidago das transagdes bem como da conversgo pela taxa a data do balanco, dos ativos e dos
passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragio dos resultados, exceto quando respeitam a
uma extensdo do investimento numa operacio estrangeira, situagio em que serdo diferidos em capital préprio de acordo com o IAS 21. Os
elementos ndo monetdrios valorizados ao justo valor sdo atualizados pela taxa de cdmbio a data da determinagdo do mesmo, sendo o efeito
da variaggo cambial registado conjuntamente com a variagdo registada no justo valor desses mesmos elementos. As diferencas cambiais
apuradas s3o assim registadas em resultados do exercicio ou em “Outras reservas”, consoante o registo apropriado para o reconhecimento
de ganhos ou perdas para o elemento ndo monetdrio em causa. A conversdo em moeda funcional do Grupo AdP de elementos ndo
monetdrios valorizados ao custo histdrico é obtida pela aplicagio da taxa de cdmbio a data da transagdo.

Os resultados e a posicio financeira de todas as entidades do Grupo AdP que possuam uma moeda funcional diferente da moeda de
apresentaciio e que ndo seja a moeda de uma economia hiperinflacionada, sdo convertidas para a moeda de apresentacdo como segue: (i)
os ativos e passivos de cada balanco apresentado sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data do balango consolidado; (ii) os
rendimentos e os gastos de cada demonstragio dos resultados sdo convertidos pela taxa média de cdmbio (a ndo ser que a taxa média ndo
seja uma aproximagao razodvel do efeito cumulativo das taxas em vigor nas datas das transagdes, sendo neste caso os rendimentos e os
gastos convertidos pelas taxas de cdmbio em vigor nas datas das transacGes); e (iii) as diferencas de cambio resultantes sao reconhecidas
como componente separada na demonstragdo consolidada do rendimento integral.

Na consolidaco, as diferencas de cambio resultantes da conversio de um item monetdrio que faga parte do investimento liquido em
entidades estrangeiras sdo reclassificadas para os capitais préprios. Quando uma operagdo estrangeira € vendida, essas diferencas de cambio
s3o reconhecidas na demonstracao dos resultados consolidados como parte do ganho ou perda na venda. O goodwill e ajustamentos ao
justo valor resultantes da aquisicio de uma entidade estrangeira sdo tratados como ativos ou passivos da entidade participada e convertidos

3 taxa de cAmbio da data da posicdo financeira consolidada. %{ %
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As cotagdes de moeda estrangeira utilizadas para conversao de transagGes expressas em moeda diferente do euro ou para a atualizacio de
saldos expressos em moeda estrangeira, foram como segue:

Pafs Moeda 30062019 31.122018
médio final médio final
_Angola Kwanza 32391 385,27 244,56 353,02
Brasil Reais 436 435 442 4,44
Cabo Verde Escudo C.V. 110,27 110,27 110,27 110,27
Mocambigue Meticais 71,12 69.87 7142 70,24
EUA. usb 1,13 1,14 1,14 1,15

Fonte: Banco de Portugal
2.5 Atividades reguladas

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) desenvolvem a sua atividade num sector regulado, estando sujeita  intervencio
da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de margo, que aprova os novos estatutos da ERSAR, no quadro das novas atribui¢des das entidades reguladoras
fixadas pela Lei 67/2013, de 28 de agosto). O principal efeito da regulagdo sobre a atividade da empresa estd no escrutinio que a entidade
reguladora faz da tarifa a aplicar aos servigos prestados aos utilizadores, bem como do respetivo orgamento anual. Com a alteraciio dos
estatutos da ERSAR, operada pela Lei 10/2014, de 6 de margo, as tarifas aplicadas aos servigos prestados aos utilizadores passaram a ser
aprovadas pela entidade reguladora, tendo deixado de estar sujeitas a qualquer intervengdo por parte do Concedente.

Por via do contrato de concessdo, a entidade reguladora, passou ainda a deter o poder de aprovar o valor do desvio de recuperacio de
gastos que a Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral, Aguas do Vale do Tejo, Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva
e Simdouro podem registar nas suas contas anuais. Facto que confere a entidade reguladora o poder efetivo de determinar os gastos que
podem ser recuperados por via tarifaria.

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) estdo ainda sujeitas a intervengdo da entidade reguladora em matéria de qualidade
de servico, aferida por um conjunto de indicadores avaliados anualmente, e em matéria de qualidade da dgua para consumo humano, no
ambito dos poderes da ERSAR enquanto autoridade nacional da dgua para consumo humano.

A IFRIC |2 define as regras a observar na contabilizagdo dos contratos de concessdo, atendendo aos servigos que presta e ao poder de
controlo sobre os ativos da concessdo. Nos termos desta norma as empresas concessiondrias do Grupo prestam dois tipos de servicos: o
de construgdo, modernizagdo e renovagdo das infraestruturas afetas ao sistema; e o de exploragio e gestiio (operar e manter) do sistema
constituido pelas infraestruturas, necessarias a prestacdo de servigos aos utilizadores.

Deste modo o Grupo deve reconhecer e mensurar o rédito (proveito) dos servigos que presta de acordo com o disposto na IFRS |5 —
Rédito de Contratos com Clientes. Se o Grupo prestar mais que um servigo (i.e. construgdo ou modernizagio dos servigos e operagio) ao
abrigo de um s6 contrato de concessdo, o valor {precos ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus justos valores,
quando estes forem individualmente (separadamente) identificdveis. A natureza do preco e da tarifa determina o seu tratamento
contabilistico. O Grupo deve reconhecer o rédito e os custos relacionados com a construgdo ou modernizagio das infraestruturas e o rédito
e os custos relacionados com a operagdo de acordo com o IFRS 15.

Adicionalmente prescreve que a infraestrutura no @mbito do IFRIC 12 ndo deve ser reconhecida como ativo tangfvel do operador (ou
concessiondria) porque o contrato de concessdo ndo lhe dé o direito de a controlar. O operador tem acesso e opera a infraestrutura para
prestar um servigo publico em nome do concedente, de acordo com os termos do contrato. Nos termos do contrato de concessdo, no
ambito desta norma, o operador (ou concessiondria) atua como um prestador de servigos. O operador (ou concessiondria) constréi ou
moderniza as infraestruturas (construgdo ou modernizagdo dos servigos) utilizadas para prestar servigos publicos e opera e mantém as
infraestruturas (operagdo) durante um periodo especffico de tempo.

Se o operador (ou concessiondria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido ou a receber pelo operador deve
ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor que se materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo
financeiro, ou (b) um ativo intangivel.

O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em que tem um direito contratual de receber dinheiro ou
outro ativo financeiro do concedente pelos servigos prestados, que correspondem a montantes especificos ou determindveis. Neste modelo,
o concedente dispde de poucos ou nenhuns poderes discriciondrios para evitar o pagamento em virtude de o acordo ser em geral legalmente
vinculativo (o operador (ou concessiondria) tem um direito incondicional de receber dinheiro se o concedente garantir contratualmente
esse pagamento ao operador que corresponde a (a) um montante especifico, ou (b) a diferenca, se existir, entre os montantes recebidos
dos utilizadores do servigo ptblico, e outro montante especfico, mesmo que o pagamento seja contingente ao facto de a conggssiondria
assegurar que a infraestrutura estd de acordo com os requisitos de qualidade e eficiéncia). 7P ,
s? |
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O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo intangfvel na medida em que recebe um direito (licenga) de cobrar os utilizadores
por um servigo publico. O direito a cobrar aos utilizadores por um servigo publico ndo € um direito incondicional de cobranga, porque os

montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servico.

< Aditamentos em Remuneragao acionista - . .
Agua e saneamento Concessdo/ Parceria  Prazo Periodo andlise pelo o Incidéncia "
Concedente
Aguas do Algarve AA (2) Concessao 30 anos 1995-2025 23 anos OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Algarve AR (2) Concessao 30 anos 2001-2031 | 7 anos QOT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Aguas do Norte Concessdo 30 anos 2015-2045 - OT |0anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Norte Parceria 50 anos 2013-2063 - OT |0 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Douro e Paiva Concessdo 20 anos 2017-2036 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Simdouro Concessao 50 anos 2017-2066 - QT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Centro Litoral Concessdo 30 anos 2015-2045 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Vale do Tejo Concessao 30 anos 2015-2045 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas da Regiio de Aveiro Parceria 50 anos 2009-2059 - OT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Aguas de Santo André Concessao 30 anos 2001-2030 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas Publicas do Alentejo Parceria 50 anos 2009-2059 - OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Tejo Atlantico Concessao 30 anos 2017-2046 - OT 10 anos + 3% CSocial+ Res. Legal
Simarsul Concessdo 30 anos 2017-2046 - OT [0 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
) A remuneracio OT 10 anos + 3% incide sobre o capital social. Adicionalmente sobre os dividendos em divida incide

remuneragdo equivalente a OT 10 anos.
2) Em 24 de julho de 2019 foi celebrado contrato de concessdo de sistema multimunicipal de abastecimento de dgua e
saneamento do Algarve gerida pela Aguas do Algarve, S.A,, por um prazo de 30 anos (2019-2048).

Adicionalmente, em 22 de junho de 2019 foi celebrado o contrato de gestio relativamente & empresa Aguas do Alto Minho, SA., no
seguimento da celebraciio do contrato de parceria em | | de julho de 2019, por um prazo de 30 anos (2019-2048).

Atendendo 2 tipologia dos contratos de concessdo das empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais), nomeadamente no que diz
respeito ao seu enquadramento legal (direito a cobrar aos utilizadores por um servigo publico que € inerente ao facto de os utilizadores
utilizarem esse servico), foi entendimento de que o modelo que se adequa a realidade da empresa é o do intangivel. Deste modo, as
empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) como concessiondria classificam as infraestruturas do sistema que explora como ativos
intangfveis — Direito de utilizagio de infraestruturas.

Os ativos intangiveis (direitos de exploragio) sdo registados ao custo de aquisigdo ou produgao, incluindo os custos e proveitos (liquidos)
diretos e indiretamente relacionados com os projetos de investimento, que s3o capitalizados em imobilizagdes em curso. Os custos que
podem ser capitalizados s3o os relacionados com a realizagdo do investimento. Os custos operacionais s3o afetos ao imobilizado em curso
através de uma percentagem calculada em fungio da afetagdo do pessoal aos respetivos projetos. Os encargos financeiros relacionados com
empréstimos obtidos para financiamento do investimento em curso sdo capitalizados na sua totalidade até a entrada em exploragdo do
sistema, que coincide com a sua disponibilidade para uso.

As despesas com grandes reparacdes e benfeitorias as infraestruturas da concessao (incluindo bens de substituigdo), por via da regulagdo
econdmica da concessio, sio especificamente remuneradas na medida em que concorrem igualmente para a formagio da tarifa (ou seja
t8m uma recuperacio implicita na aceitagdo da amortizagdo pelo regulador), sio contabilizadas no imobilizado e amortizadas nos mesmos
termos do restante imobilizado. As despesas de conservagio e manutengdo correntes, sao reconhecidas em resultados nos respetivos
exercicios em que ocorrem.

O ativo intangivel, direito de utilizagdo de infraestruturas, € amortizado numa base sistemética de acordo com o padrdo de obtencdo de
beneficios econémicos associados ao mesmo, e sio determinados pela regulacio econdmica e pela aceitagdo dos gastos de amortizagdo na
formacio anual das tarifas por parte do regulador.

As amortizacdes nas empresas concessiondrias de dgua e saneamento e parcerias sao calculadas pelo método da soma das unidades, isto €,
pela amortizagiio dos investimentos contratuais, que constam do estudo de viabilidade econémico e financeira utilizado, tendo como base
os caudais de efluente faturados nesse exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessdo previstos no estudo de viabilidade
econdmico e financeiro anexo ao contrato de concessao.

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessdo e gestdo de parcerias e com as regras regulatérias, e sempre que aplicivel, €
registada a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face as responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em
investimentos de expansio (regulados) da concessdo ou da parceria. Estes acréscimos sdo calculados com base no padrdo de beneficios
econdémicos associados ao investimento contratual definido no modelo econdmico de suporte ao contrato de concessdo. No gpso das

empresas do Grupo AdP, os beneficios econdmicos obtidos sdo determinados pela regulagdo econdmica. Salierge=Seque os acrés e
custos para investimentos contratuais visam garantir o principio da especializagdo dos exercicios e o balanceame dlrante o/prazo de
Rel
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vigéncia dos contratos de concessao com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base
de cdlculo. Na prética estes acréscimos, correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um nivel de
estabilizacdo das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos
(tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) referidos anteriormente. Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica
amortizagdes do exercicio e no passivo (ndo corrente), sendo transferido o passivo para amortizagdes acumuladas aquando da concretizagiio
do investimento subjacente.

l
[ )

Consideram-se desvios de recuperagio de gastos: (i) a diferenca existente, a data da extingio das sociedades concessiondrias dos sistemas
extintos em 2015, entre os resuttados liquidos da sociedade advenientes da exploragdo e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade
tenha contratualmente direito a tftulo de remuneragdo do capital investido; e (i) a diferenca verificada, anualmente, até ao termo do segundo
perfodo quinquenal da concessdo entre os resultados liquidos da sociedade advenientes da exploragio e gestio do sistema e o valor a que
a sociedade tenha direito em resuttado da aplicagio das regras estipuladas na determinacio das tarifas.

Os desvios de recuperagdo de gastos podem assumir natureza deficitdria ou superavitdria, nos termos definidos no contrato de concess3o.
As entidades gestoras Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral, Aguas do Vale do Tejo, Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro
e Paiva e Simdouro registam nas suas contas os desvios de recuperaggo de gastos que se verificarem anualmente até ao termo do segundo
periodo quinquenal, registando, em simultdneo com a celebragdo do contrato de concessdo, os desvios de recuperagio de gastos
determinados & data da extingdo das sociedades concessiondrias dos sistemas agregados nos termos do presente Decreto-Lei, incluindo a
remuneragdo acionista em divida capitalizada com a taxa correspondente as ObrigacSes de Tesouro Portuguesas a 10 anos, acrescida de
trés pontos percentuais até 2 data de entrada em vigor do contrato de concessdo, com base nas respetivas contas individuais das sociedades.

Os desvios de recuperagdo de gastos de natureza deficitiria e de natureza superavitdria existentes & data da extin¢do das sociedades
concessiondrias dos sistemas agregados em 2015 e os gerados na vigéncia da concessdo até ao termo do segundo periodo quinquenal,
capitalizados nos termos definidos no contrato de concessdo, devem ser recuperados pela via tarifria ou refletidos nas tarifas, consoante o
caso, até ao termo do quinto perfodo quinquenal da concessao.

Assim, anualmente é efetuado o célculo da diferenga entre o resultado gerado pelas operagSes e a remuneragio garantida ao capital acionista
investido, sendo o valor bruto registado numa conta de rendimentos — desvios de recuperagdo de gastos — e o imposto induzido por estes
numa conta de imposto diferido, por contrapartida de balango, 2 luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatérios.

O valor do desvio de recuperagdo de gastos corresponde a corregdo (a crédito ou a débito) a fazer ao redito das atividades reguladas, para
que os rendimentos destas sejam os necessdrios ao cumprimento do disposto contratualmente, relativamente a recuperagio integral dos
gastos, incluindo impostos sobre o rendimento (IRC) e remunerag3o anual garantida.
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Os investimentos adicionais de expansdo ou modernizagdo aprovados ou impostos pelo Concedente, cuja vida dtil se prolongue para além
do prazo da concessdo, poderdo dar lugar a uma indemnizagdo equivalente ao valor ndo amortizado a essa data. Os investimentos que se
encontrem nessas condig&es sdo classificados como ativos financeiros ndo correntes (valor a receber, mensurados ao custo amortizado, de
acordo com o método da taxa de juro efetiva).

De acordo com o IFRIC 12 — Contratos de concessdo, a construgdo da infraestrutura pelo operador constitui um servigo que €é prestado
ao Concedente, distinto do servigo de operagdo e manutengio, e que, como tal deverd por esta, ser remunerado. O redito da atividade de
construgdo deve ser reconhecido de acordo com o IFRS |5 — Rédito de contratos com clientes. No entanto, e na aplicagio da IFRIC 12 &
assumido que ndo existe margem na construgdo, uma vez que esta atividade é subcontratada externamente a entidades especializadas,
transferindo os riscos e os retornos a um terceiro (que constréi), pelo que o rédito e os gastos associados 2 construgo s3o de igual montante.
Nao obstante o acima exposto, os rendimentos de construcdo e os gastos associados sdo registados na demonstracio dos resultados do
exercicio atendendo ao disposto na IFRIC 12.

2.6 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se globalmente mensurados ao custo, deduzido de eventuais perdas de imparidade, sendo depreciado
em fungdo da sua vida Util estimada. Os dispéndios diretamente atribufveis & aquisigio dos bens e & sua preparagiio para entrada em
funcionamento estdo a ser considerados no seu valor de balango.

Uma parte significativa dos ativos fixos tangiveis do Grupo AdP (provém da EPAL), adquiridos até 3| de dezembro de 2008, encontram-se
registados ao custo de aquisicdo ou custo considerado (deemed cost) que engloba os efeitos das reavaliagdes efetuadas ao abrigo das
disposicdes legais, bem como dos efeitos das reavaliagdes livres, com base em avaliagéo efetuada por entidade independente e especializada,
com referéncia a data de transi¢do para os IFRS (I de janeiro de 2009).

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabilistico do bem ou reconhecidos como ativos separados, conforme apropriadopsomente
quando é provével que beneficios econdmicos fluirdo para a empresa e o custo possa ser mensurado com ﬁt'.ﬂdad_e. A depredacde dos
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mesmos € efetuada durante a vida (til remanescente do bem ou até a préxima reparagao, das duas a que ocorrer mais cedo. A componente
substituida do bem € identificada e reconhecida em resuftados.

Os demais dispéndios com repara¢bes e manutengdo sdo reconhecidos como um gasto do periodo em que sdo incorridos.
A depreciagio dos ativos fixos tangiveis afetos a exploragdo é efetuada com base na vida Util estimada a partir do momento em que os
mesmos estejam aptos a entrar em funcionamento. O valor deprecidvel é obtido mediante a dedugao do valor residual expectével no final

da vida util estimada.

As vidas Uteis estimadas para os ativos fixos tangiveis sao traduzidas nos seguintes prazos médios:

Naturezas Intervalo de anos
Edificios e outras construcdes 10-75
Equipamento bdsico 3-55
Equipamento de transporte 4-16
Ferramentas e utensflios 4-10
Equipamento administrativo 4-10

Os terrenos ndo sdo objeto de depreciagio.

A depreciacio dos bens para os quais existe uma intengdo de venda € suspensa, passando os mesmos a serem classificados como ativos
detidos para venda.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangiveis, sdo efetuados testes de imparidade, de forma a estimar o valor
recuperdvel do ativo, e quando necessério registar uma perda por imparidade. O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado
entre o pre¢o de venda liquido e o valor de uso do ativo, sendo este dltimo calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados, decorrentes do uso continuado e da aliena¢do do ativo no fim da sua vida dtil.

No final de cada exercicio o Conselho de Administraco revé os métodos de depreciacdo e as vidas Uteis estimadas para cada ativo de forma
que sejam fielmente refletidos os padrdes de consumo de beneficios dos ativos durante os anos da sua utilizagdo pela AdP. Eventuais
alteracdes destes pressupostos serdo tratadas como uma alteragio de estimativa contabilistica e alvo de aplicagdo prospetiva.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagio sdo determinados pela diferenca entre os recebimentos das alienagdes e a quantia
contabilistica do ativo, e s3o reconhecidos como rendimentos ou gastos na demonstragao dos resultados.

2.7 Ativos intangiveis

Ver nota 2.5.3.

Os ativos intangiveis (despesas de desenvolvimento de software, as despesas com propriedade intelectual e outros direitos) sdo
contabilisticamente relevados pelo seu valor de custo liquido de amortizagdes acumuladas. Estas rubricas sio amortizadas pelo método das
quotas constantes normalmente por um periodo de trés a dez anos. Os gastos de investigacdo e desenvolvimento que ndo cumprem com
os critérios de reconhecimento de despesas de desenvolvimento enquanto ativos intangiveis sdo reconhecidos em gastos do periodo quando
incorridos. Os gastos de desenvolvimento previamente reconhecidos como gastos do exercicio ndo sao reconhecidos como ativos intangiveis
em perfodos subsequentes.Investimentos que aumentem a performance dos programas de software para além das suas especificaces
originais s3o adicionados ao custo original do software. Os custos de implementagao do software reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando o método das quotas constantes sobre as suas vidas Uteis, nomeadamente de trés a seis ancs.

2.8 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento do Grupo AdP provém dos imdveis detidos com o objetivo de obter rendas, de valorizagdo do capital ou
de ambas. As propriedades de investimento sdo mensuradas inicialmente pelo seu custo, incluindo os gastos de transagdo que lhes sejam
diretamente atribufveis. Apds o reconhecimento inicial as propriedades de investimento sdo mensuradas ao custo depreciado. As
propriedades de investimento sio desreconhecidas na alienagdo ou quando forem permanentemente retiradas de uso e nenhuns beneficios
econdmicos forem esperados da sua alienacdo. As depreciagdes sao calculadas, por terem tratamento contabilistico idéntico aos ativos fixos
tangiveis, apds 0 momento em que o bem se encontra em condigdes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, por
duodécimos, em conformidade com o periodo de vida (til estimado para cada classe de bens (ver nota 2.6)

Para fins da andlise do valor de recuperacio das propriedades de investimento e para fins de divulgacdo, o Grupo AdP detém avaliagdes
externas elaboradas por entidades independentes e especializadas no final de cada ano econémico em que se entenda que tenhapexistido
alteracio nas condigdes de mercado, ou eventos excecionais que possam causar variacdes significativas no justo valor das propriedlades de
investimento, tal como determinadas nas avaliagBes imediatamente anteriores. Sempre que na data de relato @ valor das propriesgides de
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investimento, liquido de depreciagdes acumuladas seja superior ao seu justo valor, a data de relato, o Grupo AdP procede ao registo da
perda de imparidade respetiva. Se em periodos de relato subsequentes se verificar um aumento do valor recuperdvel face ao valor liquido
contabilfstico, as perdas por imparidade serdo revertidas até ao limite de valor dos bens, caso nunca tivessem sido reconhecidas perdas por
imparidade.

2.9 Locagoes
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As locagdes nas quais o Grupo AdP é Iocatérno, sdo reconhecidas, mensuradas e apresentadas de acordo com um modelo dnico. Através
deste modelo as locagBes sdo contabilizadas na demonstragdo da posigdo financeira. Na data de inicio da locagio, o Grupo AdP reconhece
o passivo relativo aos pagamentos futuros da locagao (isto é, o passivo da locagdo) e o ativo que representa o direito de uso do ativo durante
o perfodo da locaggo (isto &, o ativo sob direito de uso). O Grupo AdP reconhece separadamente o custo financeiro relacionado com o
passivo da locagdo e o custo com a depreciagdo ou amortizagio do ativo sob o direito de uso.

O Grupo AdP apenas tem locagBes enquanto locatério.
Identificagdo de uma locagdo

No inicio de um contrato, uma entidade deve avaliar se o contrato &, ou contém, uma locagdo. Um contrato é ou contém uma locaciio se o
contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de uma remuneracio:
a) O ativo subjacente a locagdo deve ser especificamente identificado ou o ativo estd implicitamente especificado no momento em
que fica disponivel para uso pelo locatdrio; e
b) A locagdo deverd conceder o direito de controlar o uso do ativo subjacente por um determinado perfodo de tempo, isto €, a
locagdo deverd conceder o direito ao locatdrio de obter substancialmente todos os beneficios econdmicos da utilizagio do ativo
identificado.

Separar componentes de um contrato

Se um contrato €, ou contém uma locagao, o Grupo AdP contabiliza cada componente da locagdo de forma separada da componente ndo-
locagdo (ex: prestagdo de servigos) implicita no contrato, exceto, nos casos em que o Grupo AdP (como locatdrio) opte por ndo separar a
componente ndo-locagdo da componente locagdo, e como tal, contabilizar tudo como sendo apenas uma dnica componente de locagio.

A remuneragdo do contrato é separada entre a componente locagdo e componente ndo-locagdo, com base no preco relativo em base
individual para cada componente locagdo e com base no somatdrio dos pregos em base individual para as componentes n3o locagio. O
prego relativo em base individual da componente locagdo equivale ao prego que um locador/fornecedor praticaria para a componente
locagdo de forma separada.

A ndo ser que o expediente prdtico permitido aos locatdrios seja utilizado, um locatdrio deve contabilizar a componente ndo-locaciio de
acordo com os IFRS que lhe sejam aplicdveis.

Prazo da locagao

O prazo da locaggo corresponde ao perfodo ndo-canceldvel em que o locatdrio tem o direito de usar um ativo subjacente, em conjunto
com as seguintes condi¢des:

i) Perfodos cobertos por opgdes em estender a locagdo, se o locatdrio tiver uma certeza razodvel em como ird exercer essa
opgao; e

if) Perfodos cobertos por uma opgao de terminar a locagdo, se o locatério tiver uma certeza razodvel em como n3o ird exercer
essa opgao.

O prazo da locagdo inclui os meses de caréncia de rendas, caso existam. A data de infcio da locagdo (“commemcement date”) corresponde
a data em que o locador coloca disponivel para uso do locatdrio o ativo subjacente da locaggo.

B) Contabilizagdo nos locatdrios
Reconhecimento e mensuragdo inicial da locagdo
Na data de infcio da locagdo, o Grupo AdP reconhece um ativo sob direito de uso e um passivo da locaggo.
Mensuragdo inicial do ativo sob direito de uso (“'Right-of-use asset”)

Na data de infcio da locagdo o ativo sob direito de uso € mensurado ao custo, o qual equivale ao valor do passivo da locagio adicionado de
custos com desmantelamento do ativo (quando os mesmos sejam uma obrigagdo), de custos iniciais diretos de instalaciio do ativo e de

pagamentos deduzidos de incentivos que possam ter ocorrido antes da data do contrato.
7‘2 L
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Mensuragdo inicial do passivo da locagdo

Na data de inicio da locaciio o passivo da locagio é mensurado pelo valor atual dos pagamentos fixos e varidveis futuros da locagdo, das
penalidades por antecipacio contratual, do valor residual que seja expetdvel ser pago pelo locatdrio e da opgdo de compra, se certa. Os
pagamentos varidveis futuros da locagdo n3o incluem remuneragBes indexadas ao volume de negdcios do locatdrio.

Os pagamentos futuros da locagdo sdo descontados utilizando a seguinte taxa de juro:

i) Nos contratos em que se dispde da taxa implicita do respetivo contrato, € utilizada essa taxa (taxa de juro que iguala o justo
valor do ativo subjacente ao somatério do valor atual das rendas da locagdo e do valor residual);
i) Nos restantes contratos, utiliza-se a taxa incremental de financiamento (taxa de juro que seria obtida para um financiamento

para o prazo da locagdo destinado a aquisi¢do do ativo subjacente da locagdo).
Mensuragdo subsequente da locagao
Mensuragdo subsequente do ativo sob direfto de uso

O ativo sob direito de uso é mensurado pelo modelo do custo, em que o ativo sob direito de uso é mensurado pelo custo deduzido de
depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas e € ajustado por quaisquer remensuragdes do passivo da locagdo.

As depreciacdes s3o calculadas de forma linear desde a data de inicio da locagdo e pela vida (til do ativo subjacente nos casos em que exista
opgio de compra na locagio e a mesma tenha sido considerada na mensuragdo inicial do ativo sob direito de uso. Nos restantes casos as
depreciacdes so calculadas de forma linear pelo prazo da locagdo. As depreciagSes sdo contabilizadas como um gasto na demonstragao dos
resultados.

As vidas Uteis utilizadas para os ativos sob direito de uso sdo traduzidas nos seguintes prazos médios:

Naturezas Intervalo de anos
Edificios e outras construcdes 1 -40
Equipamento de transporte | -4
Qutro equipamento | -2

O Grupo AdP ¢ locatério num contrato de locagdo que prevé opgao de compra, tendo a mesma sido considerada na determinagdo do valor
do ativo sob direito de uso e do passivo da locagdo.

Mensuragdo subsequente do passivo da locagdo

O passivo da locagdo € mensurado ao custo amortizado. Ap6s a data de inicio da locagdo, o Grupo AdP mensura o passivo da locagdo por:

i) Aumentos para refletir os juros corridos (calculados com a taxa de desconto utilizada na mensuraggo inicial do passivo da
locacdo e reconhecidos na demonstra¢do dos resultados);

i) Reducdes para refletir os pagamentos da locaggo efetuados;

iif) Remensuragio para refletir modificagdes na locagdo (ex: prazo, rendas):

a.  Implica ajustar o valor contabilistico do direito de uso do ativo da locagdo;
b. Se a remensuracio resultar de alteracio do prazo da locagdo, entdo, é definida uma nova taxa de desconto a aplicar a
partir da data de afteragdo do prazo da locagdo.
Expedientes priticos utilizados pelo Grupo AdP enquanto locatdrio

O Grupo AdP utiliza os seguintes expedientes praticos previstos no IFRS 16:

i) Contratos com as compenentes de locagio e de servicos, a componente de servigos é tratada como uma locagdo no ambito
do IFRS 16;

i) Contratos de locaciio com término contratual até 12 meses, s3o excluidos do @mbito do IFRS 16;

iif) Contratos de locacio para os quais o ativo subjacente tenha um valor estimado de aquisiao em estado inferior a 5.000 €

(méquinas impressoras e fotocopiadoras, bebedouros, reservatérios) sao excluidos do dmbito do IFRS 16.

Nos contratos de locacio em que o Grupo AdP é locatdrio e cujos ativos subjacentes tenham pouco valor como, por exemplo, um
computador pessoal) e nos contratos de locagdo a curto prazo (isto €, contratos com uma duracdo de |2 meses ou inferior), o
reconhecimento e mensura¢io da loca¢io ndo é efetuada através do modelo Uinico acima descrito, sende as rendas da locagao reconhecidas
como um gasto numa base linear durante o periodo da locagdo na demonstragdo dos resultados na rubrica “Fornecimentos e servigos
externos — Rendas e alugueres”.




C)  Contabilizagdo nos locadores

A contabilizagdo nos locadores ndo € alterada com a Norma IFRS 6. Deste modo, as locagdes s3o contabilizadas como locaggio financeira
ou locagdo operacional nos termos da anterior Norma las 17:

i) Locagdo financeira: se transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes i detencio do ativo subjacente;

ii) Locagdo operacional: se ndo transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes 2 detencio do ativo subjacente.

Aos locadores ndo ¢ permitido o expediente prético de tratar a componente no-locagdo como uma locagio.

Numa locagdo financeira, o locador reconhece um ativo financeiro ao custo amortizado no balango e reconhece na demonstracio dos
resultados o proveito dos respetivos juros.
Numa locagdo operacional, o locador reconhece como um proveito de forma linear os recebimentos da locagio.

D)  Vendas seguidas de locagdo (“Sale and leaseback transactions”)

Se uma entidade (vendedor-locatdrio) transferir um ativo para outra entidade (comprador-locador) e locar esse ativo do
comprador/locador, ambas as entidades devem registar a transferéncia do ativo da seguinte forma:

a) Atransferéncia do ativo é uma venda

Se a transferéncia do ativo pelo vendedor-locatdrio satisfaz os requisitos do IFRS |5 para ser contabilizada como uma venda de um ativo:
i) O vendedor-locatdrio deve mensurar o ativo sob direito de uso que resulta da locaggio (“leaseback”) pela proporgio do valor
|fquido contabilistico do ativo que corresponde ao direito de uso retido pelo vendedor-locatério. Deste modo, o vendedor-
locatdrio deve reconhecer apenas o montante de qualquer ganho ou perda que corresponde aos direitos transferidos para o
comprador-locador;
ii) O comprador-locador deve registar a compra do ativo de acordo com as Normas IFRS que sejam aplicévesis, e para a locagio
deverd aplicar a Norma IFRS 16 nos termos aplicdveis aos locadores.

Se o justo valor da venda do ativo ndo for igual ao justo valor do ativo, ou se os pagamentos da locaciio ndo forem a taxas de mercado, uma
entidade dever efetuar os seguintes ajustamentos na mensuraggo do valor da venda ao justo valor:
)] Quaisquer condigdes abaixo de mercado devem ser contabilizadas como um pagamento antecipado da locagiio; e
i) Quaisquer condicbes acima de mercado devem ser contabilizadas como um financiamento adicional concedido pleo
comprador-locador ao vendedor-locatirio.

b) A transferé&ncia do ativo ndo é uma venda

Se a transferéncia do ativo pelo vendedor-locatdrio ndo satisfaz os requisitos do IFRS |5 para ser contabilizada como uma venda de um
ativo:

) O vendedor-locatdrio deve continuar a reconhecer o ativo transferido e deve reconhecer um passivo financeiro por valor
equivalente ao montante recebido, nos termos do IFRS 9;
ii) O comprador-locador ndo deve reconhecer um ativo transferido e deve reconhecer um ativo financeiro por valor equivalente

ao montante pago, nos termos do IFRS 9.

O Grupo AdP néo tem operagdes consideradas como “Sale and leaseback transactions”.

As locagBes de ativos, relativamente aos quais o Grupo AdP detém substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade
do bem s3o classificadas como locagGes financeiras. Serdo igualmente de classificar como locagdes financeiras, acordos em que a andlise de
uma ou mais situagdes particulares do contrato aponte para tal natureza, sendo a sua classificagdo feita em funcio da substincia e ndo da
forma do contrato. As locagdes financeiras sdo capitalizadas no infcio da locagdo pelo menor entre o justo valor do ativo locado e o valor
presente dos pagamentos minimos da locagdo sendo a responsabilidade reconhecida, liquida de encargos financeiros, em outros passivos a
longo prazo. Os ativos adquiridos através de locagGes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o perfodo de vida (til do ativo, e o
prazo do contrato de locagdo, exceto nas locagSes em que o Grupo tem a expectativa de adquirir o bem locado.

Todas as outras locages sao classificadas como locagdes operacionais. Os pagamentos destas sdo reconhecidos como gasto numa base linear
durante o perfodo de locag3o.
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2.10 Instrumentos financeiros
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No reconhecimento inicial, os ativos financeiros s3o classificados numa das seguintes categorias:
a) Ativos financeiros pelo custo amortizado;
b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
¢) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:
i.  Ativos financeiros detidos para negociagdo;
ii.  Ativos financeiros ndo detidos para negociagio obrigatoriamente ao justo valor através de resultados;
iil.  Ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

A classificacdo e mensuragio dos ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (andlise das caracteristicas dos fluxos contratuais,
para concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida) e do modelo de negécio.

Face 2 atividade do Grupo AdP, o Grupo apenas detém ativos financeiros pelo custo amortizado. Um ativo financeiro € classificado na
categoria de "Ativos financeiros pelo custo amortizado", quando sdo cumpridas as duas condides seguintes:

i.  E gerido com um modelo de negécio cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais;
e

i.  Ascondic®es contratuais dio origem a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas pagamentos de capital e juros
sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Nesta rubrica sdo classificados instrumentos de divida, essencialmente aplicagdes em Instituigdes de Crédito e Crédito a clientes (acordos
de regularizagio de divida celebrados pelo prazo de cinco anos e contas a receber decorrentes da atividade operacional do Grupo).

Avaliacao do modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros

Em relagio 2 avaliacio do modelo de negécio, ndo depende das intengdes para um instrumento individual, mas sim para um conjunto de
instrumentos, tendo em consideracio a frequéncia, o valor, o calenddrio de vendas em exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas
e as expectativas em relagiio a vendas futuras. As vendas pouco frequentes ou pouco significativas, ou préximas do vencimento do ativo e
as motivadas por aumentos do risco de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentracdo, entre outras, podem ser
compativeis com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Avaliagdo das caracteristicas dos fluxos contratuais dos ativos financeiros (SPPI)

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calenddrio ou o valor dos fluxos de caixa contratuais (tais como
cldusulas de amortizacio antecipada ou extensio da duragio), o Grupo determina se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o perfodo
de vida do instrumento, devido ao exercicio da referida cldusula contratual, sio apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital
em divida.

As condicBes contratuais dos ativos financeiros que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito sobre os fluxos de caixa ou
dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como a liquidagdo por parte do emissor) ndo impedem a sua
classificacio nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral.

Reconhecimento inicial

No momento do reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros ativos sdo registados pelo seu justo valor. Para os instrumentos
financeiros ativos que ndo s3o registados pelo justo valor através de resultados, o justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo os ustos
de transacio diretamente atribufveis a sua aquisicio ou emissdo. Os custos de transagdo sdo definidos como gastos diretamente atribufveis
3 aquisicio ou alienagio de um ativo financeiro, que ndo teriam sido incorridos se o Grupo ndo tivesse efetuado a transagdo.

No entanto, as contas de clientes sem uma componente de financiamento significativa sdo inicialmente mensuradas pelo seu valor de
transacdo, conforme definido na IFRS 15 - Réditos de contratos com os clientes.

Mensuragdo subsequente

Apés o seu reconhecimento inicial, o Grupo valoriza os ativos financeiros ao custo amortizado, ao justo valor através de outro rendimento
integral, ao justo valor através de resultados ou ao custo. Face 3 atividade do Grupo AdP, o Grupo apenas detém ativos financeiros pelo
custo amortizado.

As receitas e as despesas de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:
a) Osjuros sio registados em resultados, utilizando a taxa de juro efetiva da transagdo sobre o valor contabilstico bruto da trajisagao
(exceto no caso de ativos com imparidade, em que a taxa de juro € aplicada sobre o valor contabilistico kguido de imparidade);
|~
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b) Asrestantes alteragSes de valor sdo reconhecidas como receita ou despesa quando o instrumento for desreconhecido do balanco,
quando for reclassificado e, no caso de ativos financeiros, quando ocorrerem perdas de imparidade ou ganhos na sua recuperagio.

Quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro forem renegociados ou de outra forma modificados e a renegociagio ou
alteragdo nao resulte no desreconhecimento do ativo financeiro, o Grupo recalcula o valor bruto do ativo bruto do ativo financeiro e
reconhece um ganho ou uma perda decorrente da diferenca face ao anterior custo amortizado em contrapartida de resuttados. O valor
bruto do ativo financeiro é recalculado como o valor atual dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados que s3o descontados
3 taxa de juro efetiva original do ativo.

O:s saldos de clientes e outras contas a receber sem componente de financiamento correspondem a valores a receber pela venda de bens
ou de servigos prestados pelo Grupo no curso normal das suas atividades. S3o inicialmente registados ao justo valor e subsequentemente
sdo mensurados ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado destes ativos n3o difere do seu valor nominal
ou do seu justo valor.

Crédito abatido ao ativo (write-off)

O Grupo reconhece um crédito abatido ao ativo quando ndo tem expectativas razodveis de recuperar um ativo na sua totalidade ou
parcialmente. Este registe ocorre apés todas as agdes de recuperagdo desenvolvidas pelo Grupo se revelarem infrutfferas. As recuperagdes
subsequentes de montantes que tenham sido abatidos s3o registadas em resultados.

Imparidade de ativos financeiros

No que respeita aos saldos a receber nas rubricas “Clientes” e “Outros ativos”, o Grupo aplica a abordagem simplificada permitida pela IFRS
9, de acordo com a qual as perdas de crédito estimadas séo reconhecidas desde o reconhecimento inicial dos saldos a receber e por todo
o periodo até a sua maturidade, considerando uma matriz de taxas de incumprimentos histdricas para a maturidade dos saldos a receber,
ajustada por estimativas prospetivas.

As contas a receber foram agrupadas por segmento de negdcio para efeitos da avaliagdo das perdas de crédito esperadas.

O risco de crédito das contas a receber € avaliado em cada data de relato, tendo em consideragdo o perfil de risco de crédito do cliente. A
andlise de risco de crédito é baseada na probabilidade de default anual e também tem em conta o perfil de risco de crédito do cliente. A
probabilidade de incobrabilidade representa uma probabilidade de default anual que reflete a posigdo atual e projegSes futuras, tendo em
conta fatores macroeconémicos, enquanto que a perda na eventualidade de default representa a perda expectdvel quando o default ocorra.

As contas a receber s3o ajustadas em cada perfodo de relato financeiro, tendo em conta as estimativas da Gestdo relativamente ao risco de
crédito, as quais podem ser diferentes das perdas por imparidade efetivamente incorridas.

As perdas de imparidade sdo determinadas pela diferenca entre o valor recuperdvel e o valor de balango do ativo financeiro e s3o registadas
por contrapartida de resultados do exercicio. O valor de balango dos ativos financeiros é reduzido para o valor recuperdvel através da
utilizagdo de uma conta de imparidade.

Quando valores a receber de clientes ou a outros devedores que se encontrem vencidos, sdo objeto de renegociagdo dos seus termos,
deixam de ser considerados como vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

Genericamente o Grupo ndo reconhece perdas por imparidade sobre entidades piblicas, por entender que a esta data o risco de insolvéncia
dos mesmos é remoto.
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O:s passivos financeiros sdo classificados em duas categorias: i) Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados; e ii) Passivos financeiros
ao custo amortizado.

A categoria "Passivos financeiros ao custo amortizado” inclui os passivos apresentados nas rubricas “Empréstimos”, “Outros passivos ndo
correntes”, “Fornecedores” e "Outros passivos correntes'. Estes passivos sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor liquido dos custos de
transagdo e subsequentemente sao mensurados ao custo amortizado de acordo com a taxa de juro efetiva.

O Grupo apenas tem reconhecidos passivos classificados como “Passivos financeiros ao custo amortizado'.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando as obrigagdes subjacentes se extinguem pelo pagamento, sdo canceladas ou expiram.

Empréstimos obtidos
Os empréstimos (bancdrios e obrigacionistas) sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de comissées com a emissao
desses empréstimos. Os encargos financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efetiva e contabilizados na rubrica "Gastos
financeiros” da demonstragdo consolidada dos resultados de acordo com o principio da especializagio dos exercicios. A parcely do juro
efetivo relativa a comissdes com a emissdo de empréstimos € deduzida ao valor contabilistico do empréstimo ciso_gao seja liquidad

o exercicio. ™
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Os empréstimos obtidos sdo classificados no passivo ndo corrente, exceto se for expectdvel que o Grupo AdP liquide o passivo nos préximos
12 meses apés a data do balango, sendo neste caso classificado no passivo corrente.

Fornecedores e outras contas a pagar

Estas rubricas incluem geralmente saldos de fornecedores de bens e servigos que o Grupo adquiriu, no decurso normal da sua atividade. Os
itens que a compdem serdo classificados como passivos correntes se 0 pagamento se vencer no prazo de |2 meses ou menos, caso contrdric,
as contas de “Fornecedores” serdo classificadas como passivos ndo correntes.

Estes passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor. Subsequentemente ao seu reconhecimento inicial, os passivos
apresentados na rubrica “Fornecedores” sdo mensurados ao custo amortizado, através do método da taxa de juro efetiva. As dividas a
fornecedores e outras dividas a terceiros classificadas no momento inicial como correntes, sdo registadas pelo seu valor nominal, dado que
ndo vencem juros e o efeito do desconto é considerado imaterial.

De acordo com os requisitos do IFRS 9, a reclassificagio entre carteiras de instrumentos financeiros apenas pode ocorrer no caso de o
Grupo decidir alterar o modelo de negdcio para a gestdo de uma carteira de ativos financeiros. Esta reclassificagdo seria efetuada de forma
prospetiva a partir da data de reclassificagdo. De acordo com a abordagem do IFRS 9, geralmente as alteragdes no modelo de negdcio
ocorrem com pouca frequéncia. Os passivos financeiros ndo podem ser reclassificados entre carteiras.

Um ativo financeiro € total ou parcialmente desreconhecido quando os direitos contratuais sobre os fluxos de caixa desse ativo expiram ou
quando sdo transferidos para um terceirc independente da entidade.

O tratamento contabilistico a aplicar as transferéncias de ativos depende do grau e da forma como se transferem para terceiros os riscos e
beneficios associados a propriedade dos ativos:

e  Se 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo financeiro, sio substancialmente transferidos para terceiros (no caso
de, entre outros, vendas incondicionais, vendas com acordo de recompra pelo justo valor na data de recompra, vendas de ativos
financeiros com opgo de compra ou venda adquirida emitida sem dinheiro e em securitizagdes de ativos nos quais o cedente ndo
retém financiamento subordinado ou concede qualquer tipo de refor¢o de crédito aos novos detentores), este ativo €
desreconhecido do balan¢o, reconhecendo-se simultaneamente qualquer direito ou obrigacdo retidos ou resultantes da
transferéncia;

e Se os riscos e beneficios inerentes & propriedade de um ativo financeiro transferido sdo substancialmente retidos (no caso de,
entre outros, vendas de ativos financeiros com acordo de recompra por um preco fixo ou pelo preco de venda mais a rentabilidade
usual de um credor, os contratos de empréstimo de tftulos em que o mutudrio tem a obrigacdo de devolver os mesmos ou
similares) ndo sdo desreconhecidos no balango e continuam a ser valorizados com os mesmos critérios utilizados antes da
transferéncia, sendo reconhecido em termos contabilisticos:

o Um passivo financeiro associado por um valor igual a retribuigdo recebida, que é subsequentemente valorizada ao custo
amortizado, a menos que cumpra os requisitos para ser classificado como outros passivos pelo justo valor através de
resuftados.

o O rendimento do ativo financeiro transferido, mas ndo desreconhecido, e as despesas do novo passivo financeiro, sem
compensagao.

e Se os riscos e beneficios, inerentes a um ativo financeiro transferido, ndo forem substancialmente transferidos ou retidos (no caso
de, entre outros, vendas de ativos financeiros com opgao de compra ou de venda, securitizagdes em que o cedente assume
financiamento subordinado ou outros tipos de melhoria de crédito para uma parte do ativo transferido), distingue-se entre

o Se a entidade cedente ndo retém o controlo do ativo financeiro transferido, ele é desconhecido do balango qualquer
direito ou obrigacdo retida ou resultante da transferéncia é reconhecida.

o Seaentidade cedente retém o controlo do ativo financeiro transferido, continua a reconhecé-lo no balango por um valor
igual & sua exposicdo com as alteragdes de valor que possa ter e reconhece um passivo associado ao ativo financeiro
transferido. O valor liquido do ativo transferido e do passivo associado serd ao custo amortizado dos direitos e obrigacdes
retidos, se o ativo for mensurado pelo custo amortizado, ou pelo justo valor dos direitos e obriga¢Ses retidos, se o ativo
transferido for mensurado pelo justo valor.
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2.11 Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza derivados com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeito. De acordo com as suas polfticas
financeiras, o Grupo ndo utiliza derivados para especulagdo. Os derivados contratados pelo Grupo AdP correspondem a instrumentos
eficazes na cobertura econdmica de riscos, qualificando-se como instrumentos de cobertura contabilistica de acordo com as regras e
requisitos do IFRS 9. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados ¢ estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de
pregos de mercado, o justo valor dos derivados € estimado através do método de fluxos de caixa descontados e modelos de valorizagdo de
opgdes, de acordo com pressupostos geralmente utilizados no mercado. Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data
da sua negociagdo (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados € reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagio registados diretamente em resultados do perfodo, exceto no
que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

A contabilidade de cobertura é utilizada sempre que exista uma relagdo entre o elemento coberto e o instrumento de cobertura, que
verifique as seguintes condigdes:

i) deve haver uma relacdo econdmica entre o item coberto e o instrumento de cobertura,

ii) o risco de crédito da contraparte do item coberto ou do instrumento de cobertura ndo deve ter um efeito dominante sobre as alteragdes
de valor resultantes dessa relagio econdmica, e

iii) o rdcio de cobertura da relagdo de contabilidade de cobertura, entendida como a parte do item coberto pelo instrumento de cobertura,
deve ser o mesmo que o rdcio de cobertura que se utiliza para efeitos de gestdo.

As variagdes do justo valor dos instrumentos financeiros de derivados que sejam classificados como de cobertura s3o registadas diretamente
na demonstragdo consolidada de rendimento integral.

A parcela eficaz das alteragBes no justo valor dos derivados que sdo designados e que qualificam enquanto coberturas de fluxos de caixa é
reconhecida na reserva de cobertura de fluxos de caixa no Capital Préprio, limitada as alteragdes cumulativas de justo valor do instrumento
coberto, numa base de valor presente, desde o inicio da cobertura. O ganho/(perda) relativo a parcela ineficaz é reconhecido de imediato
em resultados do exercicio.

Os valores acumulados em Capital Préprio sdo reclassificados para resultado do exercicio nos perfodos durante os quais os instrumentos
cobertos afetam os resultados do exercicio.

Quando um instrumento de cobertura expira, é vendido ou extinto, ou quando uma relagéo de cobertura deixa de cumprir com os critérios
para a contabilidade de cobertura, quaisquer ganhos/(perdas) e gastos diferidos com coberturas em Capital Préprio nessa altura
permanecem contabilizados em Capital Proprio até que a transagdo prevista ocorra, resuttando entdo no reconhecimento de ativos ndo-
financeiros, tais como inventdrios. Quando deixa de ser expectdvel que a transagdo prevista venha a ocorrer, o ganho/(perda) e os gastos
diferidos acumulados que estavam a ser considerados em Capital Préprio sdo imediatamente reclassificados para resultados do exercicio.

Caso o récio de cobertura para efeitos de gestdo de riscos deixar de estar otimizado, mas o objetivo de gestdo de risco permanece inafterado
e a cobertura continua a qualificar para contabilidade de cobertura, a relagdo de cobertura serd rebalanceada com o ajustamento quer do
volume do instrumento de cobertura, quer do volume do instrumento coberto, de modo a que o rdcio de cobertura fique alinhado com o
récio utilizado para efeitos de gestdo de risco. Qualquer ineficdcia de cobertura é calculada e reconhecida em resultados do exercicio no
momento em que a relagdo de cobertura é rebalanceada.

2.12 Hierarquia do justo valor

O:s ativos e passivos financeiros do Grupo AdP mensurados ao justo valor, sdo classificados de acordo com os seguintes niveis de hierarquia
de justo valor previstos na IFRS |3: Nivel I, justo valor de instrumentos financeiros é baseado em cotagdes de mercados liquidos ativos a
data de referéncia do balango. Neste nivel incluem-se essencialmente instrumentos de capital, divida (por exemplo NYSE Euronext) e
futuros cotados em mercados ativos; Nivel 2, o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com base em cotagBes de
mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo. Os principais inputs dos modelos utilizados sdo observéveis no mercado. Neste
nivel incluem-se por exemplo os derivados over-the-counter; e Nivel 3, o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com
base em cotagdes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo, cujos principais inputs ndo sao observdveis no mercado.
O quadro com os ativos e passivos financeiros ao justo valor classificados por nivel € apresentado na nota 7.2.

2.13 Inventarios

Os inventdrios estio valorizados ao mais baixo do custo de aquisicio (o qual inclui todas as despésas até & sua entrada em armazém) e do
valor realizdvel liquido. O valor realizdvel liquido resulta do prego de venda estimado no decurso da atividade normal da empresa, deduzido
das despesas varidveis de venda. O método de custeio adotado para a valorizagdo das safdas de armazém € o custo médio.
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2.14 Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio, depdsitos bancdrios, outros investimentos de curto prazo de liquidez elevada e com
maturidades iniciais até trés meses e descobertos bancdrios, sem risco significativo de alteragdo de valor. Os descobertos bancérios sdo
apresentados no balango, no passivo corrente, na rubrica Empréstimos, os quais s3o também considerados na elaboragéo da demonstragdo
dos fluxos de caixa.

2.15 Imparidade de ativos nao financeiros

Os ativos do Grupo sdo analisados a data de cada balango por forma a detetar indicagdes de eventuais perdas por imparidade. Se essa
indicacio existir, o valor recuperdvel do ativo é avaliado. Para o goodwill e outros ativos intangiveis com vida Util indefinida, o valor recuperdvel
é avaliado anualmente 4 data do balanco, tendo em conta as premissas dos contratos de concessdo, o valor recuperdvel corresponde ao
valor de uso, e esta por sua vez corresponde 2 remuneragao garantida (dividendo) em cada um dos anos ao longo do prazo da concessdo.
Estes montantes sdo parte integrante do EVEF (estudo de viabilidade econdmica e financeira) anexos aos contratos de concessao que sdo
reenviados periodicamente para o regulador do sector. Sempre que, existem indicagBes de potenciais perdas por imparidade é determinado
o valor recuperdvel dos ativos do Grupo. Quando o valor contabilistico de um ativo, ou da unidade geradora de caixa onde o mesmo se
encontra inserido, excede a quantia recuperdvel, é reduzido até ao montante recuperdvel, sendo esta perda por imparidade reconhecida
nos resultados do exercicio.

Para as unidades geradoras de caixa com atividade iniciada hd menos que um certo periodo de tempo (2 a 3 anos) o Grupo efetua uma
andlise da imparidade. No caso em que os respetivos negdcios ndo terdo atingido ainda maturidade suficiente, sdo reconhecidas perdas por
imparidade quando existam indicadores inequivocos de que a sua recuperabilidade € considerada remota.

Determinagdo da quantia recuperdvel dos ativos

A quantia recuperdvel dos valores a receber de médio e longo prazo corresponde ao valor atual dos futuros recebimentos esperados,
utilizando como fator de desconto a taxa de juro efetiva implicita na operagdo original. Para os restantes ativos, a quantia recuperdvel € a
mais alta do seu preco de venda liquido e do seu valor de uso. Na determinagdo do valor de uso de um ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados utilizando uma taxa de desconto antes de impostos que reflete as avaliagGes correntes de mercado do valor
temporal do dinheiro e os riscos especificos do ativo em questdo. A quantia recuperdvel dos ativos que por si sé ndo geram fluxos de caixa
independentes € determinada em conjunto com a unidade geradora de caixa onde os mesmos se encontram inseridos.

Reversdo de perdas por imparidade

Uma perda por imparidade reconhecida num valor a receber de médio e longo prazo s6 € revertida caso a justificagdo para o aumento da
respetiva quantia recuperdvel assente num acontecimento com ocorréncia apés a data do reconhecimento da perda por imparidade. As
perdas por imparidade relativas a outros ativos sao revertidas sempre que existam atteragdes nas estimativas usadas para a determinagdo da
respetiva quantia recuperdvel. As perdas por imparidade s3o revertidas até ao valor, liquido de depreciagdes e amortizagdes, que o ativo
teria caso a perda por imparidade n3o tivesse sido reconhecida.

2.16 Capital

As acdes ordindrias sdo classificadas no capital préprio. Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas agBes ou opgdes sdo
apresentados no capital préprio como uma dedugdo, liquida de impostos, ao montante emitido.

2.17 Dividendos a pagar

Os dividendos s3o reconhecidos como passivo, quando declarados.

2.18 Subsidios do governo

Os subsidios relacionados com ativos (para investimentos) sio reconhecidos quando existe uma seguranga razodvel que o subsidio serd
recebido e que o Grupo AdP cumprird as obrigagdes inerentes ao seu recebimento. Os subsidios para investimento relativos a aquisi¢do
elou construciio de ativos fixos tangiveis e/ou intangfveis sdo incluidos nos passivos ndo-correntes e sdo creditados na demonstragdo dos
resultados com base no mesmo método da amortizagdo dos ativos subjacentes.

Os restantes subsidios sdo diferidos e reconhecidos na demonstragdo dos resultados consolidados no mesmo periodo dos gastcs que
pretendem compensar, e abatem diretamente a natureza do custo.

2.19 Provisoes, ativos e passivos contingentes

As provisdes apenas sio reconhecidas quando existe uma obrigagdo presente que resufte de eventos passados, para a liquidagdo da qual seja
provdvel a necessidade de afetacio de recursos internos e cujo montante possa ser estimado com fiabilidade. Sempre que um dos critérios
n3o seja cumprido ou a existéncia da obrigagdo esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, o
grupo AdP divulgard tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para liquidagdo do
mesmo seja considerada remota. Quando hd um nidmero elevado de obrigacdes similares, a probabilidade de gerar um exfluxo de recursos
internos é determinada em conjunto. A provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de exfluxo de recursos internos relatiyamente
a um elemento incluido na mesma classe de obrigagOes possa ser reduzida. As obrigacdes presentes que restlfam da,contratos ¢nerosos
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sdo registadas € mensuradas como provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Empresa € parte integrante da disposi¢do de um contrato
de acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar que excedem os beneficios econdmicos futuros derivados
dos mesmos. As provisdes sdo mensuradas ao valor presente, a data do balango, da melhor estimativa do Conselho de Administragéo sobre
o dispéndio necessdrio para liquidar a obrigagdo. A taxa de desconto usada para determinar o valor presente reflete a expectativa atual de
mercado para o perfodo do desconto e para o risco da provisio em causa.

Néo sdo reconhecidas provisGes para perdas operacionais futuras.

Ativos e passivos contingentes

Ativos contingentes sdo potenciais ativos do Grupo que resultam de acontecimentos passados, mas cujo reconhecimento depende da
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros, os quais ndo se encontram no seu controlo. O Grupo procede a sua divulgaggo
nas notas as contas, quando se torna provdvel o recebimento de beneficios econdmicos futuros. Procede ao seu reconhecimento nas
Demonstrages Financeiras quando se torna virtualmente certo o seu recebimento.

Passivos contingentes correspondem a potenciais obrigagdes em resultado de acontecimentos passados e cujo reconhecimento depende da
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente no controlo do Grupo. Podem ainda representar
obrigages presentes em resuttado de acontecimentos passados, que por ndo ser provdvel o pagamento de beneficios econémicos ou ndo
ser possfvel estimar o seu valor com fiabilidade, ndo sdo reconhecidas nas Demonstragdes Financeiras. O Grupo procede a sua divulgagio
nas notas as contas, sempre que a probabilidade de desembolso futuro ndo € considerada remota. Procede ao seu reconhecimento ou
constitui provisdo, quando se torna provédvel o pagamento de beneficios econémicos e o seu valor € passivel de ser estimado com algum
grau de fiabilidade.

220 Beneficios dos empregados

A EPAL € a Unica empresa do Grupo que dispSe de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores, que tem inerente o
pagamento de complemento de pens&es de reforma (por velhice ou invalidez), suportando adicionalmente as responsabilidades decorrentes
de situagdo de pré-reforma. O sistema de beneficios com pensdes das referidas empresas consubstancia-se em dois tipos de planos de
pensdes, de contribuigio definida e de beneficios definidos.

Contribuigo definida
E um plano de pensdes segundo o qual a Empresa tem como Unica obrigagio pecunidria a realizacio de contribuicdes fixas junto de uma
entidade separada (um Fundo). Estas contribui¢Bes sdo reconhecidas como um gasto do periodo a que respeitam.

Beneficio definido
Um plano de beneficio definido é um plano de pensGes que define o montante de beneficio de pensdo que um empregado ird receber na
reforma, normalmente dependente de um ou mais fatores, como a idade, anos de servico e remuneragao.

A obrigacgo do plano de beneficios definidos € calculada semestralmente por atudrios independentes, utilizando o método da unidade de
crédito projetada. O valor presente da obrigagdo do beneficio definido é determinado pelo desconto dos pagamentos futuros dos beneficios,
utilizando a taxa de juro de obrigagdes de elevada qualidade denominadas na mesma moeda em que os beneficios serdo pagos e com termos
de maturidade que se aproximam dos da responsabilidade assumida.

O passivo reconhecido no balango relativamente a plano de beneficios definidos é o valor presente da obrigagio do beneficio definido &
data de balango, deduzido do justo valor dos ativos do plano.

Os gastos de servigos passados sao reconhecidos em resuttados numa base de linha reta durante o perfodo até que os correspondentes
beneficios se tornem adquiridos. Sdo reconhecidos imediatamente na medida em que os beneficios jd tenham sido totalmente adquiridos.

As remensuragBes determinados anualmente, resultantes (i) das diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os
valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e (i) das alteragSes de pressupostos atuariais, sdo reconhecidos por
contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo
corrente, (ii) o juro liquido e o rendimento efetivo dos ativos do fundo, (iii) o efeito das reformas antecipadas, e (iv) os efeitos de qualquer
liquidagdo ou corte ocorridos no perfodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento das responsabilidades
decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade de reforma prevista do sistema de beneficios acordado.

O plano de beneficios da EPAL confina no pagamento de um complemento a pensdo de reforma (por velhice ou invalidez) atribuida pela
Seguranca Social, e ao pagamento de situacdes de pré-reforma. As responsabilidades com o complemento de reforma esto a ser financiadas
através de fundo independente constituido e as responsabilidades com pré-reformas sdo suportadas diretamente pela EPAL, e gerido
autonomamente por uma instituigdo financeira. Ou seja, concede um plano de complemento de reforma aos seus empregados, constituindo
um plano de beneficios definidos, com fundo constituido auténomo. Em 22 de margo de 2008, a Empresa alterou o plano de pensdes de

beneficio definido para um plano misto de beneficio definido e contribuigdo definida. % f Q
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221 Imposto sobre o rendimento

A AdP SGPS e as empresas do Grupo AdP que sejam residentes em Portugal encontram-se sujeitas a tributacdo em sede individual, por
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), com base nas respetivas matérias coletdveis e as taxas de imposto aplicéveis.

A empresa-mie e as subsididrias participadas direta ou indiretamente sdo tributadas a taxa de 2 1%, acrescida da taxa de derrama municipal
até & taxa mdxima de 1,5% sobre o lucro tributdvel. Adicionalmente, acresce a taxa da derrama estadual de 3% sobre o valor de lucro
tributdvel que exceda os 1,5 milhdes de EUR até ao limite de 7,5 milh8es de EUR, de 5% sobre o valor de lucro tributdvel que exceda os
7.5 milhdes de EUR até ao limite de 35 milhdes de EUR, sendo aos montantes superiores aos 35 milhdes de EUR aplicada uma taxa de 9%.

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre o rendimento
sdo registados na demonstracdo dos resultados consolidados, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos
diretamente nos capitais préprios. O valor de imposto corrente a pagar, € determinado com base no resuftado antes de impostos, ajustado
de acordo com as regras fiscais.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sempre que se considerem existir diferengas tempordrias provenientes da diferenca entre a base
fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas demonstragdes financeiras consolidadas. O imposto diferido que surja pelo reconhecimento
inicial de um ativo ou passivo numa transagdo que ndo seja uma concentragdo de atividades empresariais, que a data da transagdo ndo afeta
nem o resultado contabilistico nem o resultado fiscal, ndo € registado. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que seja
provdvel que os lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para utilizagdo da diferenga tempordria ou quando se espera a reversao de um
imposto diferido ativo para a mesma altura e com a mesma autoridade.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou jd oficialmente comunicada, a data do balanco e que se
estima que seja aplicdvel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As
diferencas que possam advir de afteragBes expectdveis das taxas a que irdo reverter as diferengas temporais tributdveis sao consideradas na
demonstragdo dos resultados consolidados.

Szo reconhecidos impostos diferidos em diferengas tempordrias originadas por investimentos em subsididrias e associadas, exceto quando
o Grupo AdP seja capaz de controlar a tempestividade da reversdo da diferenca tempordria e seja provével que a diferenca tempordria ndo
se reverta no futuro previsivel.

Os impostos diferidos sdo registados no resultado liquido ou em outras reservas consoante o registo da transacdo ou evento que lhes deu
origem.

2.22 Rédito de contratos com clientes

O Rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber, das transagdes realizadas com clientes no decurso normal da
atividade do Grupo. O Rédito é registado liquido de quaisquer impostos, descontos comerciais e outros custos inerentes a sua concretizagao,
pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

AIFRS |5 prevé um modelo de cinco passos para a contabilizagdo do rédito proveniente de contratos com clientes e requer que o rédito
seja reconhecido por um valor que reflita a retribuicdo a que uma entidade espera ter direitc em troca dos bens e/ou servigos que serdo
transferidos para o cliente. Os cinco passos previstos sao: (1) identificar o contrato com o cliente, (2) identificar as obrigag6es de desempenho
do contrato, (3) determinar o preco de transacdo, (4) alocar o preco da transagdo as obrigagdes de desempenho do contrato e (5)
reconhecer os rendimentos quando a entidade satisfizer uma obrigagdo de desempenho.

Na determinaggo do valor do rédito, o Grupo AdP avalia para cada transagao as obrigagSes de desempenho que assume perante os clientes,
0 preco da transa¢do a afetar a cada obrigacio de desempenho identificada na transagdo e a existéncia de condi¢des de prego varidveis que
podem originar acertos futuros ao valor do rédito registado, e para os quais o grupo efetua a sua melhor estimativa.

Na maioria das vendas de bens ou prestagdo de servicos efetuadas pelo Grupo AdP, existe apenas uma obrigagdo de desempenho
(“performance obligation”), pelo que o rédito é reconhecido de imediato, com a entrega dos bens (venda de dgua) ou da prestagdo do
servigo (saneamento) ao cliente.

O rédito é determinado e reconhecido como segue:

Atividade regulada - Servigos em “alta” — Saneamento e parcerias
O rédito é reconhecido com base em (i) valores minimos garantidos; ou (i) consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto
entre a tarifa aprovada e os consumos medidos e/ou estimados;

Atividade ndo regulada %
A tarifa de disponibilidade encontra-se suportada num contrato estabelecido com o cliente, em que o preco do se enconjra definido.
O valor do contrato é reconhecido mensalmente no més a que respeita a prestagdo do servigo.
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Atividade regulada - Servigos em “alta” — Abastecimento de 4gua
O rédito é reconhecido com base em (i) valores minimos garantidos; ou (i) consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto
entre a tarifa aprovada e os consumos medidos e/ou estimados.

Atividade regulada - Servigos em “baixa” - Parcerias

O rédito é composto por duas componentes, uma fixa e outra varidvel. O rédito regista-se pelo valor do produto entre a tarifa aprovada
para cada escaldo e os consumos medidos e/ou estimados nesse escaldo (componente varidvel). A componente fixa corresponde
disponibilidade do servigo e estd indexado a capacidade de débito do contador. O reconhecimento € efetuado em duodécimos.

Atividade regulada — Servigos em “baixa” — gestio delegada

Fornecimento de dgua — consumidor final: a venda de dgua aos consumidores finais é efetuada com base nos m3 consumidos, sendo aplicadas
as tarifas de cada uma das concessBes e ndo concessGes (EPAL). Em alguns casos sdo efetuadas estimativas de consumos, sendo estas
regularizadas aquando das leituras dos contadores individuais de cada cliente.

Ver notas 2.5.6. desvios de recuperaggo de gastos e 2.5.8 rédito dos servigos de construgdo

i A
‘

Nos termos dos Decretos-Lei n® 16/2017, de | de fevereiro e do Decreto-Lei n® 34/2017, de 24 de margo, as empresas do Grupo AdP -
Aguas do Douro e Paiva, S.A. (AdDP), EPAL — Empresa Portuguesa das Aguas Livres, S.A. e Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (AdTA), faturam
por conta das empresas Aguas do Norte e Aguas do Vale do Tejo, respetivamente, mensalmente aos seus clientes, uma parcela com a
denominagdo “Componente Tarifdria Acrescida” (CTA). A CTA é reconhecida como rédito nas rubricas “Vendas" ou "Prestacio de
servigos” consoante corresponda a abastecimento de dgua ou a saneamento.

No dmbito do Programa do XXXI Governo Constitucional e do Decreto-Lei n® 72/2016, de 4 de novembro, o Estado decidiu cindir as
empresas agregadas em 2015 (através dos Decreto-Lei n® 92/2015, n® 93/2015 e n® 94/2015, todos de 29 de maio) bem como
interromper a trajetdria de aumento tarifério estabelecida entdo (ver nota 5.1).

Esta decisdo foi suportada num estudo de neutralidade das receitas da empresas cindidas, tendo o Estado decidido compensar a perda de
receitas das entidades cindidas pela criagdo de corredores tariférios entre empresas — estendendo a aplicagdo da componente tarifaria
acrescida ('CTA") 2 AdDP e 2 AdTA — e pela transferéncia de uma receita do Fundo Ambiental.

Acresce que, no dmbito dos Contratos de Gestéio celebrados entre os gestores da AdP SGPS, Aguas do Norte, S.A. (AdN) e Aguas do
Vale do Tejo, S.A. (AdVT), o Estado entende que as receitas do Fundo Ambiental devem ser tidas em consideragdo para efeitos do
equilibrio operacional da AdN e da AdVT.

Neste sentido, a receita extraordindria adicional sob a forma de apoio do Fundo Ambiental a receber em cada ano, tem por objetivo
compensar o rédito que seria cobrado anualmente através da tarifa e que estava previsto na trajetéria de aumento tarifério das empresas
cindidas, pelo que, a receita extraordindria adicional sob a forma de apoio do Fundo Ambiental, é registada anualmente como rédito na
rubrica "Prestagdo de Servigos”.

223 Trabalhos para a prépria entidade

Trabalhos para a prépria empresa, sdo os custos dos recursos diretamente atribuiveis aos ativos intangiveis e tangiveis durante a sua fase de
desenvolvimento/construgdo, quando se conclui que os mesmos serdo recuperados através da realizagio daqueles ativos. Sdo
particularmente relevantes os gastos financeiros capitalizados bem como alguns gastos com pessoal. Sdo mensurados ao custo, sendo
portanto reconhecidos sem qualquer margem, com base em informagdo interna especialmente preparada para o efeito (custos internos)
ou nos respetivos custos de compra adicionados de outras despesas a ela inerentes. Os gastos capitalizados s3o registados diretamente em
balango sem passarem pela demonstragio dos resultados, e estdo divulgados no anexo sempre que tal for aplicavel.

224 Gastos e perdas
O:s gastos e perdas sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de
acordo com o regime do acréscimo (especializagdo do exercicio).

2.25 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data de balango que proporcionem informagdo adicional sobre condigdes que existiam & data do balango sdo
refletidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apés a data do balango que proporcionem informagio sobre condi¢des que ocorram
apds a data do balango, se materiais sdo divulgados nas notas as demonstragdes financeiras. 7;( ‘:
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3.1 Fatores de risco

As atividades do Grupo AdP estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: risco de crédito, risco de liquidez e risco de
fluxos de caixa associado 2 taxa de jurc. O Grupo AdP desenvolveu e implementou um programa de gestdo do risco que, conjuntamente
com a monitorizagio permanente dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos adversos na performance financeira da
AdP e suas participadas. A gestio do risco é conduzida pelo departamento central de tesouraria com base em politicas aprovadas pela
Administracdo. A tesouraria identifica, avalia e realiza operagdes com vista a minimizagdo dos riscos financeiros, em estrita cooperagao com
as unidades operacionais do Grupo AdP. O Conselho de Administragdo providencia principios para a gestdo do risco como um todo e
politicas que cobrem dreas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, o uso de derivados, outros instrumentos
ndo estruturados e o investimento do excesso de liquidez. O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade de definir principios gerais
de gestdo de riscos, bem como limites de exposicdo. Todas as operagdes realizadas com instrumentos derivados carecem de aprovagao
prévia do Conselho de Administracdo e da Tutela, que define os pardmetros de cada operagdo e aprova documentos formais descritivos
dos objetivos das mesmas.

3.2 Risco de mercado

O risco da taxa de juro do Grupo AdP advém, essencialmente, da contratagdo de empréstimos, quer de longo prazo quer de curto prazo.
Neste ambito, empréstimos obtidos com juros calculados a taxas varidveis expdem o Grupo AdP ao risco de fluxos de caixa e empréstimos
obtidos com juros 3 taxa fixa expdem o Grupo ao risco do justo valor associado 2 taxa de juro. A Aguas de Portugal, SGPS gere o risco de
fluxos de caixa associado a taxa de juro, mediante a contratagdo de swaps que permitam a conversao de empréstimos com juros calculados
a taxa varidvel em empréstimos com juros calculados a taxa fixa. Igualmente associado a volatilidade das taxas de juro estd a remuneragdo
garantida dos contratos de concessdo, e consequentemente o desvio tarifirio. A tabela abaixo apresenta a andlise aproximada de
sensibilidade dos encargos financeiros do Grupo AdP.

30.06.2019 Taxa média +1% Taxa média -1%
Juros suportados  taxa variavel 707 422 3531190 462 45|
707 422 3531 190 462 451

Impacto da variacdo de taxa mensurada num prazo de seis meses.

A exposicio ao risco de cdmbio do Grupo AdP € residual. Este risco consubstancia-se em futuras transagdes comerciais, ativos e passivos
reconhecidos, bem como investimentos liquidos em operagdes estrangeiras que ndo foram incorridas ou expressas na moeda funcional do
Grupo AdP. A Tesouraria Central do Grupo AdP é responsavel pela gestdo da exposicdo liquida do Grupo AdP em cada divisa, contratando
swaps centralmente, com vista a minimizar os riscos comerciais, ativos e passivos reconhecidos. O Grupo AdP possui investimentos
denominados em moeda estrangeira, cujos ativos liquidos estio expostos ao risco de taxa de cdmbio pela conversdo, bem como
financiamentos em moeda estrangeira expostos ao risco de taxa de cdmbio. A exposicdo cambial inerente aos ativos liquidos em moeda
estrangeira é gerida através da contratagdo de empréstimos na mesma moeda.

Os gastos anuais do Grupo Aguas de Portugal em energia e combustiveis, representam aproximadamente 40% do total de fornecimentos e
servicos externos. O Grupo através da AdP Servigos negoceia e contratualiza centralmente a aquisicdo destas matérias-primas para todo o
Grupo. No caso da eletricidade ¢ fixado o prego para o horizonte do contrato.

3.3 Risco de liquidez e de capital

A gestdo do risco de liquidez implica a manuteng3o das disponibilidades a um nivel razodvel, a viabilidade da consolidagdo da divida flutuante
através de um montante adequado de facilidades de crédito e a habilidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude da dinamica dos
negdécios subjacentes, a tesouraria do Grupo AdP pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante, mantendo para o efeito as linhas de
crédito disponiveis. O Grupo efetua a gestdo do risco de liquidez através da contratagdo e manutenggo de linhas de crédito e facilidades de
financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituigdes financeiras nacionais que permitem o acesso imediato a fundos. A
tabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo AdP por intervalos de maturidade residual contratual. Os montantes apresentados
na tabela s3o os fluxos de caixa contratuais, descontados a pagar no futuro (sem os juros a que estdo a ser remunerados estes passivos).

nota < | ano | a5 anos > 5 anos

Financiamentos 28 78.356.461 712636825 1.083.176. 504

Fornecedores e outros passivos 153323938 79407916 13.176. 9#( \(
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Em setembro de 2017 a AdP SGPS celebrou um contrato de financiamento a 25 anos, de 220 milhdes de euros com o Banco Europeu de
Investimento, ao abrigo de uma linha de crédito de 420 milh3es de euros aprovada em julho de 2017 pelo Conselho de Administragio desta
institui¢do financeira. Adicionalmente, em 3| de julho de 2019 o Grupo AdP formalizou os remanescentes 200 milh&es de euros que podem
ser utilizados por contrapartida da cedéncia de acordos de regularizagdo de divida celebrados entre o Grupo AdP e os clientes municipais
ocnforme previsto no Decreto-Lei n® 5/2019, de 14 de janeiro. A data, o Grupo AdP ainda nio teve necessidade de recorrer a esta linha
de financiamento.

Tendo em conta o exposto, bem como os meios libertos de exploragdo recorrentes, a AdP SGPS ndo antevé dificuldades no cumprimento
das responsabilidades financeiras. Particularmente sobre os empréstimos bancdrios de curto prazo, a AdP SGPS disp&e de liquidez imediata
para satisfazer a totalidade do servi¢o da divida previsto para os 12 meses subsequentes.

Linhas de crédito de curto prazo contratualizadas

Risco de liquidez (MilhGes euros) Valor do plafond disponivel Valor do plafond usado Valor do plafond ndo usado
Descobertos bancdrios 125 - 125
Qutros (Programa de papel comercial) 50 - 50

175 - 175

O objetivo do Grupo AdP em relagdo a gestdo de capital, que é um conceito mais amplo do que o capital relevado na face do balanco é
manter uma estrutura de capital &tima, através da utilizagdo prudente de divida que lhe permita reduzir o custo de capital. O objetivo da
gestdo do risco de capital é salvaguardar a continuidade das operagdes do Grupo, com uma remuneragio adequada aos acionistas e gerando
beneficios para todos os terceiros interessados.

A polftica do Grupo AdP € contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da empresa-mée, a AdP, SGPS, S.A. (excecio feita aos
empréstimos relacionados com o investimento), que por sua vez fard empréstimos as suas subsididrias. Esta politica visa a otimizagio da
estrutura de capital com vista a uma maior eficiéncia e redugdo do custo médio de capital.

nota 30062019 31.12.2018

Empréstimos ndo correntes 28 1.795.813.329 1.843.683.730
Empréstimos correntes 28 78356.461 80.487.688
Fundo de reconstituicio de capital It (35.586.140) (35.586.140)
Disponibilidades 21 (74.652.639) (91.206.292)
Passivos da locagio 23.996.189 -
Endividamento liquido 1.787.927.200 1.797.378.986
Subsfdios ao investimento 31 1.543.977.929 1.563.328.240
Total do @pital préprio 1.603.349.556 1.589.177.422
Capital e subsfdios 3.147.327.485 3.152.505.662
057 057

Divida/total do capital

O modelo de financiamento do Grupo AdP assenta fundamentalmente em trés grandes categorias que permitem o equilibrio da estrutura
de capitais, o financiamento bancério, com particular incidéncia nos financiamentos contraidos junto do BEI, no financiamento obrigacionista
e no capital préprio e subsidios ao investimento n3o reembolsévesis.

3.4 Risco de crédito

O risco de crédito estd essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas obrigagGes contratuais, resultando uma
perda financeira para o Grupo. O Grupo AdP estd sujeito ao risco de crédito nas suas atividades operacionais, de investimento e de

tesouraria.

O risco de crédito relacionado com operagdes estd essencialmente relacionado com créditos de servigos prestados a clientes (servigos de

dgua e saneamento).
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A composicio da carteira de clientes do Grupo AdP tem 3 naturezas: (i) autarquias locais, servicos municipalizados ou intermunicipalizados
e empresas municipais ou intermunicipais; (i) particulares, institucionais e empresas abastecidas pela rede de distribuicdo em baixa; e (iii)
grandes clientes industriais na esfera do tratamento de dguas residuais e abastecimento de dgua bruta.

i, rquias locais. servicos municipalizados ou intermunicipalizados e municipais ou intermunicipais

O risco de crédito associado a estes clientes é considerado diminuto ou préximo do risco soberano, observando-se historicamente que o
n3o pagamento dos servicos prestados resulta essencialmente de divergéncias sobre as faturas traduzidas em processos judiciais. Nos termos
da legislacdo e regulagio em vigor, aplicdvel aos sistemas multimunicipais e parcerias, a alteragdo dos valores em divida, por acordo voluntdrio
ou extrajudicial entre as entidades gestoras e estas entidades ou por sentenga judicial, releva para efeito do recdlculo do Desvio de
Recuperaciio de Gastos a recuperar nas tarifas ou rendimentos tariférios a cobrar na prestagdo de servigos futuros.

Nizo obstante o anterior, o processo administrativo associado 2 cobranga ou regularizagdo por via de acordos e imputagdo ao desvio de
recuperacio de gastos € moroso, o que explica o valor elevado do montante de dividas vencidas (ver notas 16 e 18 de clientes) bem como
os proveitos financeiros (ver nota 45.1)

O Conselho de Administraciio da AdP SGPS continua a entender que sobre esses saldos ndo existem a data indicadores que conduzam ao
reconhecimento de perdas prospetivas por imparidade (exceto em situagdes muito especificas e que resultam de acordos celebrados,
traduzidos no célculo do Desvio de Recuperagdo de Gastos).

ii.  Particulares, institucionais e empresas abastecidas pela rede de distribuicdo em baixa;

O risco de crédito associado a estes clientes é considerado médio, na medida em que o abastecimento pela rede de distribuicdo em baixa
permite o corte do abastecimento em caso de incumprimento no pagamento atempado das faturas pelos clientes. N&o obstante, nos clientes
abastecidos pela rede de distribuicio em baixa existem dois segmentos a considerar: (i) abastecimento pela rede em baixa no ambito de
Parcerias, em que as perdas por risco de crédito nos clientes sdo compensadas pelo Desvio de Recuperagdo de Gastos; e (i) outros
abastecimentos pela rede em baixa, em que o incumprimento no pagamento atempado das faturas se traduz em perda patrimonial. Para
este segundo segmento, sdo constituidas perdas esperadas por imparidade em fungdo da perda esperada.

iil.  Grandes Clientes Industriais:

O risco de crédito associado a estes clientes é considerado médio, na medida em que se tratam de clientes do setor privado. Contudo,
anualmente sao avaliadas as perdas esperadas por imparidade por risco de crédito, numa base individual, tendo em consideragdo os seguintes
fatores: i) o prazo médio de recebimento; ii) a condigdo financeira do cliente; e iii) a evolugdo macroecondmica.

A seguinte tabela representa a exposi¢io méxima do Grupo a risco de crédito (ndo incluindo saldos de clientes e de outros devedores) a
30 de junho de 2019 sem ter em consideragdo qualquer colateral detido ou outras melhorias de crédito. Para ativos no balango, a exposicdo
definida é baseada na sua quantia escriturada como reportada na face do balanco.

Ativos financeiros bancdrios nota 30.06.2019 31.122018
Depdsitos a Ordem 21 74348974 91.089.503
Depésitos Prazo 21 5.000 5.000
Outros Titulos 164.614 161.048
Fundo de reconstituicio do capital I 35.586.140 35.586.140
110.104.728 126.841.691
Rating 30.06.2019
14

™ 166.065
a ! 300331
- i 80.05 |
Baal i 3323.863
Baa3 " 105.053.090
Caal 833.893
Sem rating_conheddo ] 347435 s

110.104.728 - \(

Nota: notagio de rating da Moody's obtida nos sites das instituicSes financeiras em agosto de 2019.
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A Aguas de Portugal, SGPS gere o risco de fluxos de caixa associado  taxa de juro, mediante a contratagio de swaps que permitam a
conversdo de empréstimos com juros calculados a taxa varidvel em empréstimos com juros calculados & taxa fixa. A AdP recorre a derivados
com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros (taxa de juro) a que se encontra sujeito. De acordo com as suas politicas financeiras, a
AdP ndo utiliza derivados para negociacdo. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados € estimado com base em instrumentos
cotados. Na auséncia de pregos de mercado, o justo valor dos derivados € estimado através do método de fluxos de caixa descontados
determinados por entidades externas, tendo por base técnicas de valorizagdo aceites pelo mercado. Os instrumentos financeiros derivados
sdo reconhecidos na data da sua negociagdo (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em resultados
do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura
depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

3.5 Risco de exploragao
| catdstrofe

As empresas do Grupo Aguas de Portugal estio expostas a riscos de catéstrofe e de fenémenos da natureza, que podem colocar em risco

a operacionalidade das infraestruturas e a consequente perda de receita. Para fazer face a estes riscos as empresas do Grupo tém

contratualizados seguros para a transferéncia destes riscos.

Através da Lein.° 10/2014, de 6 de margo foram aprovados os novos estatutos da ERSAR, a qual passa a assumir o cariz de uma entidade
administrativa independente, com uma reforgada autonomia em termos organicos, funcionais e financeiros, sendo equiparada a outras
entidades reguladoras independentes.

A regulagdo € a mais significativa restricdo a rendabilidade das atividades econdmicas desenvolvidas pelo Grupo. O regulador pode tomar
medidas com impacto negativo no cash-flow, decorrentes da possibilidade contratual de definirem um cendrio de eficiéncia produtiva que
estabelece os gastos a serem recuperados pela tarifa podem diferir dos gastos efetivamente incorridos. Nestes gastos incluem-se os gastos
financeiros.

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstrages financeiras consolidadas do Grupo AdP sdo continuamente avaliados,
representando a data de cada relato a melhor estimativa da Administragdo, tendo em conta o desempenho histérico, a experiéncia
acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunsténcias em causa, se acreditam serem razodveis. A natureza intrinseca das
estimativas pode levar a que o reflexo real das situagdes que haviam sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a
diferir dos montantes estimados. As estimativas e os julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material
no valor contabilfstico de ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte sdo as que seguem:

4.1 Provises

As empresas do Grupo AdP analisam de forma periédica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e que devam ser objeto
de reconhecimento ou divulgagdo. O Grupo € parte em diversos processos judiciais em curso para os quais, com base na opinido dos seus
advogados, efetua um julgamento para determinar se deve ser registada uma provisdo para essas contingéncias.

A subjetividade inerente a determinagdo da probabilidade e montante de exfluxo de recursos internos necessérios para a liquidagdo das
obrigacBes, poderd conduzir a ajustamentos significativos quer por variacdo daqueles pressupostos quer pelo futuro reconhecimento de
provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4.2 Ativos tangiveis e intangiveis
A determinaggo das vidas Uteis dos ativos bem como o método de depreciagdo/amortizagdio € essencial para determinar o montante de
deprecia¢des e amortizages a reconhecer na demonstragdo dos resultados consolidados.

Estes dois parametros foram definidos de acordo com a melhor estimativa da Administragdo para os ativos e negdcios em questio. No
entanto, tratando-se maioritariamente de uma atividade concessionada e regulada, a vida (til dos ativos estd associada ao padréo de beneficios
econdmicos obtidos e que sdo determinados pela regulagdo econdmica (caudais e prazo da concessdo). De salientar que as estimativas de
caudais a tratar/abastecer estd sujeita a revisdes periddicas, com base em nova informagdo disponivel, a qual estd a ser analisada no &mbito
do processo de reestruturagdo do setor.

Na determinagdo do investimento contratual o Grupo utiliza para efeitos de base de depreciagBes o valor dos investimentos contratuais
previstos nos contratos de concessdo e/ou EVEF's (Estudos de Viabilidade Econdémica e Financeira) submetidos posteriormente ao
Concedente, os quais poderdo estar sujeito a reviséo e aprovagdo por parte do mesmo, com consequente impacto nas demonstragc’ies
financeiras do Grupo.
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4.3 Imparidade de contas a receber

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos, muitos dos quais fora
da esfera de influéncia do Grupo AdP, tais como a disponibilidade futura de financiamento, o custo de capital ou a manutengdo da atual
estrutura regulatéria do mercado, bem como por quaisquer outras alteragdes, quer internas, quer externas ao Grupo AdP. A identificacdo
dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagdo do justo valor de ativos (ou de conjunto de ativos)
implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administragdo, no que respeita a identificagéo e avaliagdo dos diferentes indicadores
de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais. No caso especifico do Grupo AdP os
indicadores de imparidade alteram com os crescimentos da rede de infraestruturas assumidos, as alteragdes de tarifa expectdveis ou as atuais
estratégias dos participantes no capital da AdP, que conjuntamente com outros fatores poderédo levar a alteragdes no padrdo ou montante
dos fluxos de caixa futuros. As perdas por imparidade das contas a receber sdo calculadas de acordo com a perda esperada, o perfil de risco
dos clientes e a situagdo financeira dos mesmos. As estimativas relacionadas a avaliagdo de imparidade das contas a receber diferem de
negdcio para negdcio.

A data de emissio das demonstracSes financeiras consolidadas do Grupo AdP ndo € considerada como provével a existéncia de qualquer
situaciio de imparidade nos ativos reportados, para além das perdas por imparidade reconhecidas nestas demonstragdes financeiras. Se por
efeito de alguma avaliaciio for evidenciado qualquer indicio de imparidade, o respetivo valor de balango do ativo serd ajustado por
contrapartida de resultados do ano. Além das incertezas acima mencionadas, existem ainda algumas dreas de julgamento cujo impacto se
reflete nas demonstracdes financeiras. Ainda que n3o seja expectdvel virem a provocar uma alteragdo material no exercicio subsequente,
poderdo ainda assim levar a uma alteragio de pressupostos ou de avaliagdo por parte da Administragdo das empresas do Grupo AdP.

4.4 Justo valor de derivados

O justo valor dos instrumentos financeiros que ndo tm mercado ativo, é determinado com base em avaliagSes que refletem o mark-to-
market desses instrumentos. O Grupo utiliza o julgamento para a selecdo das técnicas de avaliagdo e os pressupostos a utilizar para a avaliagdo
dos derivados contratados & data do reporte financeiro. As variagdes de justo valor dos instrumentos financeiros de derivados que ndo se
classificam como de cobertura sio reconhecidas em resultados, as que se classificam como de cobertura séo registados na demonstracao
consolidada do rendimento integral.

4.5 Beneficio pés-emprego

A determinacio das responsabilidades por pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagio de projecBes atuariais, taxas de rentabilidade estimada dos investimentos, taxas de desconto e de
crescimento das pensdes e saldrios e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensSes, dos
planos de cuidados médicos e nos outros beneficios. Os principais pressupostos atuariais utilizados no cdlculo das responsabilidades com
beneficios de reforma estdo descritos na Nota 27.1.

4.6 Estimativa de impostos e impostos diferidos

O Grupo AdP entende que das eventuais revisdes das declaragdes fiscais ndo resultardo corre¢des materiais nas demonstragdes financeiras
consolidadas que requeiram a constituicio de qualquer provisao para impostos. S3o reconhecidos impostos diferidos ativos para todos os
prejuizos recuperdveis na medida em que seja provdvel que venha a existir lucro tributdvel contra o qual as perdas possam ser utilizadas.
Tendo em conta o contexto atual e o impacto que pode ter nos resuftados futuros, torna-se necessario julgamento por parte do Conselho
de Administraciio para determinar a quantia de impostos diferidos ativos que podem ser reconhecidos tendo em conta: a data e quantia
provéveis de lucros futuros tributdveis, e as estratégias de planeamento fiscal futuro.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacio disponivel a data da preparagdo das demonstragbes financeiras
consolidadas, no entanto, poderdo ocorrer situa¢des em perfodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas
nessas estimativas. Conforme disposto na IAS 8, alteracdes a estas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstragdes
financeiras consolidadas, sdo corrigidas em resuttados de forma prospetiva.

4.7 Desvio de recuperagio de Gastos

O Desvio de Recuperaciio de Gastos (‘DRG') é calculado nos termos dos DL 92, 93 e 94/2015 de 29 de maio (‘DL das Agregacdes'’), DL
16/2017 de | de fevereiro, DL 34/2017 de 24 de marco, e dos contratos de concessio que estipulam, para o periodo regulatério atual, que
o DRG resulta da diferenca verificada, anualmente, entre o resultado liquido da sociedade adveniente da exploragdo e gestdo do sistema e
o resultado liquido que resultaria da aplicagdo das regras de determinagdo das tarifas necessdrias que tem como critério a recuperagdo dos
custos de exploragdo o investimento e uma remuneraggo dos capitais proprios e reservas legais corresponde a rentabilidade média didria
das OT a 10 anos + 3% e da remunera¢io acionista em divida 2 rentabilidade media didria das OT a |0 anos; ndo devendo incorporar as
diferencas entre os custos efetivamente incorridos e os custos admissiveis em cendrio de eficiéncia produtiva, de acordo com critérios
previamente definidos pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR") (‘Critérios de Eficiéncia Produtiva’).

Nos termos dos respetivos Contratos de Concessdo, as concessiondrias devem enviar a ERSAR, até 31 de janeiro do ano seguinte a que
respeita, o cdlculo do montante do DRG, para que no d&mbito das suas competéncias aprove o respetivo valor até ao final de fevereiro. A
estimativa do DRG &, em cada exercicio, determinado com base na melhor informagdo disponivel a data da preparagdo das demonstragdes
financeiras. No entanto, poderio ocorrer situagdes em perfodos subsequentes que, ndo sendo previsfveis a data, ndo foram consideradas

nessa estimativa do DRG. Conforme disposto na IAS 8, alteragBes a estas estimativas que ocorram posteriormente a data dds presentes
demonstragdes financeiras, sdo corrigidas em resultados de forma prospetiva., (S
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Atividade regulada Atividad lad Atividade ndo Atividade ndo
30.06.2019 Producio, Tratam. © reguiada regulada regulada Austamertos  Total Consolidado
EPAL ) .
Transp. Internacional Corporativos
Rédito de contratos com clientes e Défice/Su-eravit tarifério de recuperacio de custc 243.084.082 71.140.637 1.479.556 106.701 - 315810976
Rendimentos de construszo em ativos concessionados (IFRIC 12) 61.675.174 61.675.174
Custo das vendasfvariaciio dos inventérios (9.232.903) (829.952) - - - (10.062.855)
Gastos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) (61.675.174) (61.675.174)
Fornecimentos e servi;os externos (75.657.239) (12912271} (776.927) (1427631 - (90.774.068)
Gastos com pessoal (27.878.322) (17.451.965) (435.266) (4016.913) - (49.782.466)
AmortizacSes, depredacGes e reversSes do exerclcio (96.558.456) (13.241.441) (36.239) (990.839) - (110.826.975)
Provisges e reversdes do exerddo 30.053 (16.965) - - - 13.088
Perdas por imparidade e reversdes (236.095) (600.000; (789.447) (1.294.543) - (2.920.085)
Subsidios ao investimento 29.655.31 1 649.380 - 3.333 - 30308.024
Outros gastos e perdas operacionais (2.544.353) (2.743.647) (84.343) (51.282) - (5423.625)
QOutros rendimentos e ganhos operadonais 2.766.755 2.106.041 177.045 119.696 - 5.169.537
Resuttados operacionais inter - segmentos (18.335.967) 10.429.133 (215.159) 8.068.701 53292 -
L
Resultados operadionais totais 45.092.866 36.528.950 (680.780) 517.223 53292 8151551
Resuttados financeiros externos (13.675.086) (757917) (14.889) (2.404414) - (16.852.306)
Resuttados financeiros inter - ssementos (9.894.714) 346.810 (25.710) 9.626.906 (53.292) -
Resuttados antes de impostos 21.523.066 36.117.843 (721.379) 7.739.715 - 64.659.245
Imposto sobre o rendimento do exercicio (4617.730) (9.993.141) (17.113) (2373.313) - (17.001.296)
Resuftado lfquido do perfodo 16905336 26.124.702 (738492, 5.366.402 - 47.657.949
Atribulvel a interesses que néo controlam S.1LI13 - - - - S5.10.113
Atribulvel a acionistas da AdP, SGPS, S.A 11.794.223 26.124.702 (738.492) 5.366.402 42.546.836
16.905.336 26.124.702 (738.492) 5.366.402 - 47.657.949
31.122018 Atividade regulada Atividade regulada  Atividade ndo regulada Ati:idacliznio ustament Total Consolidad
o Produggo, Tratam. Transp. EPAL Internacional c epuaca Ajustamentos onsolicaco
orporativos
Rédito de contratos com clientes e Défice/Superavit tarifério de
recuperagio de custos 497.745436 139.993.849 4.449.780 234425 - 642.423.450
Rendimentos de construgdo em ativos concessionados 119.638.558 119.638.558
Custo das vendas/varia;Zo dos inventdrios (19.455.486) (1.770.564) - - - (21,226,050}
Gastos de construgio em ativos concessionados (119.638.558) (119.638.558)
Fornecimentos e servigos externos (159.434.463) (27.657.339) (3.276.564) (4.370.968) - (194.739.334)
Gastos com pessoal (53.660.453) (34.960.621) (1.554.793) (8.579.664) - (98.755.53 1)
Amortizaces, deprecia;Ses e reversdes do exercicio (189.667.340) (25.325.718) (79.143) (1.730.400) - (216.802.601)
Provisdes e reversdes do exercicio (610.809) 327.037 - (40.361) - (324.133)
Perdas por imparidade e reversGes (3.965.637) (965.181) (1.241.406) (35.770) - (6.207.594)
Ganhos/Perdas do justo valor - - - - - -
Subsidios ao investimento 59.807.004 1.239.731 - 6667 - 61.053.402
Outros gastos e perdas operacionais (4.870.273) (4.853.341) (278.107) (117.523) - (10.119.244)
Qutros rendimentos e ganhos operacionais 5.718.697 3310674 752724 194077 - 9.976.172
Resuttados operacionais inter - sezmentos (36.876.228) 20.560.814 (355.615) 16.660.523 10.506 -
Resuttados operacionais totais 94,730.448 69.899.341 (1.583.124) 2.221.006 10.506 165.278.177
Resultados financeiros externos (21.558.659) (1.822.567) (57.538) (3.393.771) - (26.832.535)
Resultados financeiros inter - segmentos (20.556.533) 595216 (50.420) 20.022.243 (10.506) -
Resultados antes de impostos 52.615.256 68.671.990 (1.691,082) 18.845.478 - 138.445.642
imposto sobre o rendimento do exercicio (15.153.770) (19.764.396) (27.525) (4.053.587) - (38.999.278)
Resultados Ifquidos do exercicio operagdes continuadas 37.461.486 48.907.594 (1.718.607) 14.795.891 - 99.446.364
Resultado liquido de operagdes descontinuadas -
Resultado Ifquido do perfodo 37.461.486 48.907.594 (1.718.607) 14795.891 - 99.446.364
Atribufvel a interesses que ndo controlam 12.182.948 - - - - 12.182.948
Atribufvel a acionistas da AdP, SGPS, S.A. 25.278.537 48.907.594 (1.718.607) 14.795.891 87.263.415
37.461.486 48.907.594 (1.718.607) 14.795.89 | - 99.446.364

As transagdes entre segmentos sdo realizadas em condi¢Bes normais de mercado, seguindo as mesmas polfticas contabilisticas adotadas pelo
Grupo no tratamento de transa¢Ses com entidades n3o relacionadas.

Atividade . Atividade n8o Atividade ndo
30.06.2019 regulada Atividade regulada regulada fotal
e Producdo, Tratam. regulada EPAL g ) & . Consolidado
Internacional Corporativos
Transp.
Ativos do segmento 5.365.854.735 752.146.817 4.755.324 26.493.512 6.149.250.388
Passivos do segmento 3.739.477.408 220.420.842 2.185.941 583.816.641 4.545,900.833

.
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Atividade

Atividade ndo

Atividade ndo

regulada Atividade Total
31.12.2018 lad lad
Produgdo, Tratam. regulada EPAL regu a‘ @ regula . @ Consolidado
Internacional Corporativos
Transp.
Ativos do segmento 5.352.023.316 755.670.749 5.314.739 28.872.211 6.141.881.015
Passivos do segmento 3.742.352.213 223.564.738 1.999.895 584.786.747 4,552.703.593

Classificagdo dos ativos e passivos financeiros

Passivos financeiros ao

Ativos finaceiros pelo

Passivos financeiros ao custo

justo valor por

Total de instrumentos

30.062019 custo amortizado rendimento integral amortizado financeiros

Investimentos financeiros 36.164.191 - - 36.164.191
Clientes e outros ativos ndo corrertes 427753576 - - 427.753.576
Caixa e seus equivalentes 74.652.639 - - 74.652.639
538570406 ) 538570406

Empréstimos - - 1.874.169.790 1.874.169.790
Fornecedores e outros passivos nao correntes - - 153.893.164 153.893.164
Instrumentos financeiros derivados - 3246427 - 3246427
Outros passivos correntes - - 28.265.727 28265.727
- 3.246.427 2.056.328.681 2.059.575.108

Classificagio dos ativos e passivos financeiros

Ativos financeiros pelo

Passivos financeiros ao
justo valor por

Passivos financeiros ao

Total de instrumentos

31.122018 custo amortizado . . custo amortizado financeiros

rendimento integral
Investimentos financeiros 35.840.620 - - 35.840.620
Clientes e outros ativos ndo correntes 394258875 - - 394.258.875
Caixa e seus equivalentes 91.206.292 - - 91.206.292

584.870.21 | - 584.870.211
Empréstimos - - 1924.171418 1924171418
Fornecedores e outros passivos ndo correntes - - 159.694.106 159.694.106
Instrumentos financeiros derivados - 3315416 - 3315416
Outros passivos correntes - - 24274313 24274313
- 3315416 2.108.139.837 2.111.455.253

7.1 Hierarquia do justo valor
Todos os instrumentos financeiros ao justo valor sdo categorizados em trés niveis, definidos da seguinte forma:

30062019 31.122018

nivel | nivel 2 nivel 3 nivel | nivel 2 nivel 3
Passivos financeiros ao justo valor por rendimento integral
3.246427 3315416

Derivados

<o 76
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30062019 31.12.2018

Direito de utilizagio de infraestruturas - IFRIC 12 3.578.067.228 3.637.368.858
Projetos de desenvolvimerto 2.286.461 2333710
Propriedade industrial e outros direitos 191.032 823.482
Programas computador 25.104 26.146
Outros ativos intangiveis 15.086.867 15.437.053
Ativos intangfveis em curso (DUI) 241867919 192.679.427

3.837.524.611 3.848.668.676

O Grupo nédo reconhece ativos intangiveis gerados internamente.

8.1 Movimentos do periodo

IFRS 16

Diminui./ alienagdes

Valor bruto 31.122018 ( otz 50) 01.01.2019 Aumentos Conv. Camb.  Transferénda Redassificagio e Abates Reversdo 30.06.2019
Direito de utilizagio de Infraestruturas 5.532.353.202 (4490.634) 5.527.862.568 2.864.690 - 9.666.608 - (560.648) - 5539.833.218
Projetos de desenvolvimento 6.134.149 6.134.149 - 39 - g - - 6.134.188
Propriedade industrial 11.409.556 11.409.556 815 - - . - 11410371
Prograrmas de computador 38752 38752 . B £ . 38752
Qutros ativos intangfveis 26.384.186 26.384.186 - - 5.841 - 26390027
Ativos intangfveis em curso (DUI) 192.679.427 192.679.427 58.855.100 - (9.666.608) i - 241.867919
5.768.999.272 (4490.634) 5.764.508.638 61.720.605 39 - 5841 (560.648) 5.825.674.475
Amortizages acumuladas 31122018 ('::fa '5%) 01.01.2019 Aumentos (notz39)  Corv.Camb.  Transferénda R::::‘g‘:ﬁ Dimifx:g;”:"m Reversio 30062019
Direito de utilizagio de infraestruturas (1,894.984.344) 1243355 (1.893.740.989) (65.634.225) - - (2591310) d 20035t 183 (1.961.765.990)
Projetos de desenvolvimento (3.800.439) (3.800.439) (47.249) (39) - i - - (3.847.727)
Propriedade industrial (10.586.074) (10.586.074) (633.265) - - o0 - - (11.219.339)
Programas de computador (12.606) (12.606) (1.042) - - ST (13.648)
Qutros ativos intangfveis (10.947.133) (10947.133) (350.186) - - (5.841) - (11.303.160)
(1.920.330.596) 1.243.355 (1.919.087.241) (66.665.967) 39) - (2.597.151) 200351 183 (1.988.149.864)
"Vialor liqudo 3.848.668.676 (3247.279) 3845421397 (4.945.362) - - (2591.310) (360.297) 183 3.837.524611

No primeiro semestre de 2019 a transferéncia no montante 9.666.608 euros para a rubrica "Direito de utilizacio de infraestruturas” é
explicada essencialmente pela entrada em funcionamento ou término das obras em vérias infraestruturas das empresas do Grupo (novas
infraestruturas ou investimentos de reabilitagdo de infraestruturas de tratamento e transporte de dgua e saneamento). Na sequéncia da
entrada em funcionamento ou término de obras destas infraestruturas, foi reclassificado da rubrica "Acréscimo de gastos de investimento
contratual” para amortizagdes acumuladas do Direito de utilizagao de infraestruturas, o montante de 2.591.3 10 euros.

Em 30 de junho de 2019 a rubrica “Ativos intangfveis em curso” corresponde a obras em curso em infraestruturas das empresas do Grupo
(novas infraestruturas ou investimentos de reabilitagdo de infraestruturas de tratamento e transporte de dgua e saneamento).

30062019 31122018
Terrenos e recursos naturais 117.766.373 122816373
Edificios e outras construgdes 95.216.809 108.199.448
Equipamento bdsico 450.335.175 460.108.969
Equipamento transporte 142213 186210
Equipamento administrativo 3.750.295 3.678.557
Outros 2.647.461 2.843.385

Investimentos em curso

11692416 (‘8.557.050

681.550.742 706:382.392

elatéri
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9.1 Movimentos do periodo

Valor bruto 31122018 ('::‘; '5%) 01012019 Aumentos  Conv. Camb. Redassif Trarsf. 30062019
Terrenos e recursos naturais 122816373 (5.050.000) 117.766.373 - - - - 117766373
Edificios € outras construcdes 238712765 (20772434) 217.940331 5575 - 504.668 - 218402260
Equipamento bisico 1.078.894.149 1078894.149 512305 - 1034045 - 1080440499
Equipamento transporte 2360581 2360581 19.99 713 - B 2354321
Equipamertto administrativo 34932510 34932510 531684 729 202474 . 35665048
Outros 27.145737 27.145.737 72570 107 28279 - 27246693
Investimentos em curso 8557050 8,557.050 500792 . (1769.466) ; 11692416
1513419.165 (25822434) 148759673 6.15005 1 1549 . 1 1493567.610
Amoriizages acumuladas 31122008 ';'t ';B) 00012019 ?:::;‘;; Corw. Camb. Redassif. Transf. 30062015
Ediffdos outras construgdes (130.143317) 9517397 (120625.920)" (2237.845) - - - (122815451)
Equipamento bisico (618785.180) (618.785.180) (10040319) - . B (628825499)
Equipamerto transporte (2.174371) (2.174371) (37598) (529) - E (2212.108)
Equipamerto admiristrativo (31253.953) (31253.953) (660316) (484) - - (31914753)
Outros (24302352) (24302.352) (296770) (110) B - (24599232)
(806:659.173) 9517397 (797.141776) (13272848) (1.123) ! L (810367.043)
Perdas por imparidade 31122018 (:z '5(5) 01012019 :‘::;TT; Conv. Camb. (R;:rfl‘; Transf. 30062019
Edificios outras construgdes (370.000) : (370.000) : - - . (370.000)
Equipamento Bdsico - ; : (1384548) 104723 (1279825)
(370.000) . (370.000) (1384548) - 104723 - (1649.825)
Valor liquido 706.389.992 (16305.037) 690.084.955 (8507.345) 426 104723 < 681550742

A rubrica "Equipamento bdsico” inclui essencialmente a rede de distribuigdo, condutas, reservatérios, instalacdes de dgua e eletricidade,
obras hidrdulicas e contadores (abastecimento em "baixa” através da EPAL). Em 30 de junho de 2019, a rubrica “Equipamento bdsico” inclui
ainda ativos fixos em poder de terceiros, designadamente, contadores de dgua colocados na rede de distribuicdo no montante de
aproximadamente 3,2 milhes de euros.

As transferéncias ocorridas durante |° semestre de 2019 correspondem essencialmente a obras em infraestruturas de abastecimento de
4gua da EPAL Em 30 de junho de 2019 a rubrica “Investimentos em curso” corresponde essencialmente a obras em curso em infraestruturas
da EPAL (novas infraestruturas ou investimentos de reabilitagdo de infraestruturas de tratamento e transporte de dgua).

30062019 31.12.2018
Terrenos 12.883.737 12.883.737
Edificios 2.537.817 2.537.817
Depreciagdes acumuladas (2.061.121) (2.021.594)

13.360433 13.399.960

Decorrente da execucio de um protocolo existente com a Camara Municipal de Lisboa, a EPAL procedeu a incorporagdo no seu patriménio
de um terreno, o qual foi registado como propriedade de investimento no valor de aproximadamente 12,8 milhdes de EUR, dado ndo estar
definida a sua utilizagio. De acordo com o referido protocolo, celebrado em 1992, o Municipio de Lisboa obrigava-se a transmitir para a
EPAL terrenos para construgdo. Os desenvolvimentos ocorridos em 2014 culminaram com a materializagdo, em 31 de dezembro, da
transmissao efetiva do terreno em aprego, mediante outorga de escritura publica, entre o Municipio de Lisboa e a EPAL

O justo valor de cada propriedade de investimento foi determinado através de avaliagSes realizadas por uma entidade especializada
independente, que possui uma qualificagio profissional reconhecida e relevante, com referéncia a 31 de dezembro de 2015, exceto paraa
propriedade de investimento que representa aproximadamente 96% da quantia escriturada das propriedades de investimento, avaliada em
2017, pelo montante de 20,4 milhdes de euros. E entendimento da Administragio do Grupo que o justo valor determinado em 2017 e em
2015 é adequado e reflete as atuais condi¢des de mercado, ndo existindo diferencas significativas face a quantia escriturada.
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30.06.2019 31.122018

Fundo de reconstituigio de capital 0] 35.586.140 35.586.140
Outros investimentos financeiros 578.051 254.480
36.164.191 35.840.620

0] As empresas concessiondrias e reguladas sao obrigadas, de acordo com os contratos de concessdo, a constituir um Fundo de

Reconstituicdo de Capital numa instituigdo autorizada pelo Banco de Portugal, no montante correspondente a anuidade de
amortizagdo do capital (no final da concessdo o valor constituido no Fundo terd de igualar o valor do capital social das empresas
concessiondrias), que serd gerido pela concessiondria e a que esta terd direito no termo do contrato. Na salvaguarda dos
interesses dos utilizadores, uma vez que € incorporada na tarifa a margem de remuneragdo do capital investido, os rendimentos
do fundo serdo em cada ano, deduzidos aos gastos e encargos. Estes fundos encontram-se depositados, desde 2010, junto do
IGCP — Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica. Para as empresas do Grupo cujo prazo de concessio foi
estendido, ndo foi efetuado o reforgo do fundo de reconstituigdo do capital, por este ser a data superior ao contratualmente
necessdrio. No entanto, nestes casos, ndo foi utilizado, ou seja ndo foi reduzido, mantendo-se o valor jd constituido
devidamente titularizado junto do IGCP — Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica. Os Decretos-Lei que
constitufram as novas empresas em 2015 no processo de agregacio, Aguas do Norte, Aguas do Centro Litoral e Aguas do
Vale do Tejo, dispensaram a constituigdo do Fundo de Reconstituigdo, podendo estas sociedades dispor destes montantes para
a redugio do endividamento. Adicionalmente, as novas empresas criadas em 2017 no processo dos destaques, Aguas do Tejo
Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva e Simdouro, encontram-se igualmente dispensadas de constituir o Fundo de
Reconstituigdo de Capital.

No mapa abaixo, s3o apresentados os fundos por empresa do Grupo:

nota 30062019 31.122018
Aguas do Algarve, SA (i 2815463 2.815.463
Aguas do Centro Litoral, SA. 6.303.686 6.303.686
Aguas do Douro e Paiva, SA. 12.010.557 12.010.557
Aguas de Santo André, S.A, 487.879 487.879
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 8.445.198 8.445.198
Aguas do Vale do Tejo SA. 2.177.301 2.177.301
Simarsul, S.A. 2274998 2274998
Simdouro, S.A. 1.071.058 1.071.058
35.586.140 35.586.140
(i) Contudo, com a revisdo do contrato de concess3o, em julho de 2019, a Aguas do Algarve deixa de estar obrigada a manter o

Fundo de reconstitui¢do de capital.

nota  30.06.2019 31122018

Miese, Vila a Real/Alijé - Sistemas Energéticos a Biomassa, LDA. — Em Liquidagio (i 271367 326.966
Trevoeste (0] 572990 572990
Trevoeste (Suprimentos) 47.107 47.107
Perdas por imparidade 41 e (i) (844.357) (899.956)

47.107 47.107

A
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0 Foi reconhecida uma imparidade sobre o valor das participagdes financeiras na Miese (registo a 28 de dezembro de 2018 na
certiddo permanente da MIESE da dissolugdo e da nomeagdo do liquidatdrio), e na Trevoeste, tendo em conta as atuais
incertezas sobre o desenvolvimento futuro da sua atividade.

30.06.2019 31.122018
Imposto diferido ativo 230.169.577 221.778.755
Ld
230.169.577 221.778.755
Imposto diferido passivo 266.982.129 270.584.543
266.982.129 270.584.543

(36.812.552) (48.805.788)
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Existe um conjunto de empresas do Grupo cujos resultados fiscais expectdveis no futuro ndo permitirdo recuperar os impostos diferidos
ativos gerados pelos prejufzos reportados, por esse facto ndo foram calculados impostos diferidos ativos:

Ano geragao Ano reporte Valor do prejuizo fiscal reportavel
2015 2027 748357
2016 2028 1.397.650
2017 2022 3.990.880
2019 2024 39.689
6.176.616

Variagio do justo valor

Swap Risco Coberto Nadonal ~ Maturidade JV. Jun2019 JV.dez 2018 =0 rzeél,llltgdos reconhecido em rendimento
integral 2019

BBVA —tx de juro (a) Taxa de juro 20.000.000 2.023 (3.246.427) (3.315416) - 68989

Total (3.246.427) (3.315416) - 68.989

(@) AdP paga taxa fixa e recebe taxa varidvel. Opgdo de cancelamento pelo banco em 2020.

A AdP recorre a derivados com o Unico objetivo de gerir os riscos financeiros a que se encontra sujeito. De acordo com as suas politicas
financeiras, a AdP n3o utiliza derivados para negociagio. Os derivados contratados pela AdP correspondem a instrumentos eficazes na
cobertura econdmica de riscos, qualificando-se como instrumentos de cobertura contabilistica de acordo com as regras e requisitos do
IFRS 9. Sempre que disponivel, o justo valor dos derivados € estimado com base em instrumentos cotados. Na auséncia de pregos de
mercado, o justo valor dos derivados é estimado através do método de fluxos de caixa descontados determinados por entidades
externas, tendo por base técnicas de valorizagio aceites pelo mercado. Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data
da sua negociacdo (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliago registados diretamente em resultados do periodo, exceto
no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da
natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizade.

Os instrumentos financeiros associados ao empréstimo obrigacionista subscrito pela Depfa (Nocional de 20 milhdes de EUR) sdo
considerados instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, € por tal a respetiva variagdo de justo valor € contabilizada diretamente nos
capitais préprios desde 2012, Foram efetuadas as avaliagdes de efetividade dos instrumentos, cujos resultados ficaram dentro do intervalo
de 80% a 125%.

30.06.2019 31.122018

Ativo regulatério - desvio tarifdrio bruto 675.770.117 685.482.817
Passivo regulatério - desvio tarifirio bruto . (42.357.346) (34.534.334)
633.412.771 650.948.483

>
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Conciliagdo dos desvios tariférios brutos:

31122018

DRG relativo a 2019

Excesso de estimativa de

30.06.2019

(nota 35) corregdo ao DRG 2018

Aguas do Algarve (13.007.821) (2.755.927) (15.763.748)
Aguas do Centro Litoral 60.344.302 (2581.272) 2474 57.765.504
Aguas do Douro e Paiva (21.177513) . (5.014.665) 1717 (26.180461)
Aguas do Norte 265472619 375.881 220993 266.069.493
AgdA - Aguas Piblicas Alentejo (349.000) (64.137) - (413.137)
Aguas do Tejo Atlantico 26.758.254 (8.403.836) - 18354418
Aguas do Vale do Tejo 225.035.830 1.391.845 - 226427675
Simarsul 62.698.150 917910 - 63.616.060
Simdouro 18.176.969 (1.119.894) 378.870 17.435.945
AdRA - Aguas Regido de Aveiro (8.994.619) (2.115.966) - (1'1.110.585)
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro (Ajustamento) 35991311 1.220.296 - 37.211.607

650.948.482 (18.149.765) 614.054 633412771
Desvio ativo 685.482.817 (10.315.036) i 602.336 675.770.117
Desvio passivo (34.534.334) (7.834.729) 11717 (42357.346)

650.948.483 (18.4 49.765) 614.053 633.412.771

Nas demonstrages financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foi registada uma estimativa de corre¢io
do desvio de recuperagdo de gastos (DRG) no montante de I.156.142 euros, antes de imposto, , com impacto liquido de imposto e de
interesses minoritdrios para o Grupo AdP de 520.856 euros.

Em 28 de margo de 2019 a ERSAR comunicou as corregdes finais ao DRG apurado por cada subsididria, tendo as mesmas ascendido a
539.483 euros (226.908 euros liquido de impostos e atribuivel aos accionistas da AdP SGPS).

15.1 Resultados liquidos por empresa

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
OT +3% 4,23% 4,84% 4,84%
30.06.2019 30.06.2018

Resultado liquido empresas 25462232 23.667.696
Rendimento garantido 12.391.085 14.723.848
Desvio liquido (13.071.147) (8.943.848)
Desvio bruto (17.535.712) (12.157.028)
Imposto diferido 4.464.565 3.213.180
Efeito em resultados (13.071.147) (8.943.848)

?
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30062019 RESUIEHR(D sem REpamEio Desvio liquido
e = desvios garantido ‘ _
Aguas do Algarve, S.A. 2.842.780 706.865 (2.135915)
Aguas do Centro Litoral, S.A. 3.101.928 1.201.744 (1.900.184)
Aguas do Douro e Paiva, S.A. 4.175.601 473420 (3.702.181)
Aguas do Norte, S.A. 2.699.523 3.144.659 445.136
AdRA - Aguas da Regizio de Aveiro, S.A. 1.040.969 381272 (659.697)
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 280679 230979 (49.700)
Aguas do Tejo Atlantico, S.A. 8.634.671 2391368 (6.243.303)
Aguas do Vale do Tejo S.A. 1.583,602 2.610.101 1.026.499
Simarsul, S.A. 55.527 766907 711.380
Simdouro, S.A. 1.046.952 483770 (563.182)
el i a1 Y el ey ek 25.462.232 12.391.085 2 (13.071.147)
- 3006201 2‘3_ 7 7 B Res Iiﬁido sem desvios RZ::’;T&";" Desvio liquido
Aguas do Algarve 3.125.792 842.678 (2.283.114)
Aguas do Centro Litoral 4.827.799 1.446.356 (3.381.443)
Aguas do Douro e Paiva 3815218 554734 (3.260.484)
Aguas do Norte (940.907) 3.796.526 4.737.433
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 1014218 437021 (577.197)
AgdA - Aguas Piblicas Alentejo 402.320 " 170.608 (231.712)
Aguas do Tejo Atlantico 8.473.184 2731675 (5.741.509)
Aguas do Vale do Tejo 1.852.762 3.239.132 1386370
Simarsul (66.517) 941.393 1.007.910
Simdouro I.163.827 563.725 (600.102)
| e eyt = 23.667.696 14.723.848 (8.943.848)
nota 30.06.2019 31122018
Clientes 16,1 55.262.065 31.132013
Subsidios ao investimento - fundo coesdo e outros 20.] - 1.997.500
Valores residuais 16.2 15011136 14.703.522
Outros 163 21698824 22.005.002
92.072.025 69.838.037
Perdas por imparidade 164 (1.355.551) (1.355.551)
90716474 68.482.486
16.1 Clientes
nota 30.06.2019 31.122018
Municipios 183 55262065 31.132.013
55262065 31.132.013

S
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No quadro abaixo apresentam-se os principais Municipios com dividas em rubrica de clientes n3o correntes, ou seja, resultantes de

acordos assinados com clientes:

30062019 31.122018
Municfpio de Caminha 6.404.596 3.337.633
Municfpio de Reguengos de Monsaraz 5.543.938 5.821.135
Municfpio de Chaves 4.490.296 -
Municfpio de S. Jodo da Pesqueira 3.646.366 -
Municfpio de Sines 3.355.903 -
Aguas de Alenquer SA 2.844.732 3.706.450
Municipio de Beja 2.364.093 2065513
Municipio de Peso da Régua 2.330.432 -
Municfpio de Macedo de Cavaleiros 2235972 -
Municipio de Lamego 2.145.594 -
TROFAGUAS - Servicos Ambientais, EEM 2,040.288 1.564.67 |
Municfpio de Mirandela 1.905.485 -
Municipio de Tarouc |.686.267 536.796
Municfpio de Miranda do Corvo 1.630.075 -
Municfpio de Portalegre 1.488.012 1.488.012
Municipio de Tabuago 1.410.836 -
Municipio de Alcobaga 1.237.544 1.674.324
Municfpio de Vila Pouca de Aguiar 1.222.837 -
FAGAR EM 1.057.393 1.057.393
Outros municipios 6221406 9.880.086
55.262.065 31132013

16.2 Valor residual

AlteragBes significativas ao volume de investimento com vida (til relevante para além do prazo de concessdo implicam em conformidade
com o disposto nos contratos de concessdo o reconhecimento de valor residual os quais correspondem aos saldos apresentados.

30.06.2019 31.122018
Aguas do Algarve, SA. 15.111.136 14.703.522

Total I5.111.136 14.703.522

Em 24 de julho de 2019 foi celebrado contrato de concessdo de sistema multimunicipal de abastecimento de dgua e saneamento do
Algarve gerida pela Aguas do Algarve S.A. por um prazo de 30 anos (2019 — 2048), onde ficou previsto no investimento o valor residual

acima indicado.

16.3 Outros ativos nio correntes

nota 30.062019 31122018
Aguas do Centro Litoral, S.A. 0] 17.117.981 17.106.654
EPAL, SA (i) 4.326.288 4642288
Outros 236251 236.252
Total 21.680.520 21.985.194

&
o
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0) A ex-Simria (empresa extinta), efetuou um acordo de pagamento definido em sede de contrato de concessdao com os
municipios, por via da distribuicio futura de dividendos, em que os municipios abdicam de dividendos futuros no montante
de 14 milhdes de EUR, pelo que foi feita a correspondente reclassificagdo da divida de clientes.

(i) O valor apresentado pela EPAL inclui o valor 4.085.975 euros (4401.975 euros em 2018) de excesso de cobertura do

plano de pensdes, conforme divuigado na nota 27.2.

| 6.4 Perdas por imparidade acumuladas de outros ativos ndo correntes

30062019 31.12.2018
Saldo inicial (1.355.551) (1.355.551)
movimento do exercicio - -
Saldo final (1.355.551) (1.355.551)
30.062019 31.12.2018
Matérias-primas subsididrias e de consumo 2.188.730 2.483.626
2.188.730 2.483.626
nota 30.06.2019 31.12.2018
Clientes - conta corrente 318.073.437 307.206.133
Clientes - juros de mora 182 15.885.150 17.469.786
Clientes de cobranga duvidosa 58949379 58.987.699
Estimativa de servicos a faturar 28.685.090 28.809.079
421.593.056 412.472.697
Perdas por imparidade de dientes 18.4 (66.219.526) (66.452.489)
355.373.530 346.020.208
nota 30.062019 31.12.2018
Gerais 18.1 65.544.1 14 64.673.126
Munidpios 18.3 327.363.852 318.990.492
Estimativa de servicos a faturar 28.685.090 28.809.079
421.593.056 412472697
Perdas por imparidade de dientes 18.4 (66.219.526) (66.452.489)
355.373.530 346.020.208

7\
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18.1 Clientes gerais

Os clientes gerais resultam da atividade de distribuicio de 4gua em “baixa” (EPAL, Aguas de Santo André, Aguas do Norte, AdRA -

Aguas da Regidio de Aveiro) e das atividades ndo reguladas.

30062019 31.122018

EPAL SA 21.697.741 19.246.809
Aguas de Santo André, SA. 18.633.235 20912352
AdP Internacional, SA. 8.233.427 7.094.870
Aguas do Norte, SA. 8.034.921 8.395.209
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 6.582.173 5.944.123
Aguas do Tejo Atlantico, S.A. 791.701 2,114229
QOutras empresas do Grupo 1.570916 965.534

65.544.114 64.673.126

18.2 Juros de mora

O débito dos juros de mora decorre do incumprimento do pagamento do servi¢o prestado dentro do prazo contratual,

nota 30.06.2019 31.122018
Gerais 86.424 121.186
Municipios 18.3 15.798.726 17.348.600
15.885.150 17.469.786
. . I 3
18.3 Clientes — Municipios
Conciliagdo das dividas de clientes correntes e ndo correntes com o quadro das dividas por municfpio:
nota 30.062019 31122018
Clientes municfpios ndo correntes
Acordos 16.1 55.262.065 31.132013
Total dientes municipais ndo correntes 55.262.065 31.132013
Clientes municipios correntes
TRH 2746405 2691730
Acordos 18.835996 17.786.81 |
Injurgdes 181262449 191.260.576
Conta corrente 88.642204 69.824.703
Cobrarga duvidosa 20078072 20078072
Juros mora 182 15.798.726 17.348.600
327.363852 318990492
Imparidade (34.547.758) (33.968619)
Total dientes munidipais corrente 292.816094 285021873
Total dientes munidpais (bruto) 382625917 350.122.505
Total dientes municipais (valor nominal) 348.078.159 316.153.886
()
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Acordos de Regularizagdo de Divida (ARD's)

Em 14 de janeiro de 2019 foi publicado o Decreto-Lei n® 5/2019, o qual estabelece os termos e as condi¢Ses a que obedecem os
acordos de regularizacio das dividas das autarquias locais, servigos municipalizados e servicos intermunicipalizados e as empresas
municipais e intermunicipais e que tenham por objeto o exercicio de atividades de distribuicdo de dgua e saneamento de dguas residuais,
3s entidades gestoras de sistemas multimunicipais ou de outros sistemas de titularidade estatal de abastecimento de dgua e de saneamento
de 4guas residuais e as entidades gestoras de parcerias entre o Estado e as autarquias locais, nos termos previstos no Decreto-Lei n.°
90/2009, de 9 de abril.

Estdo abrangidos pelos Acordos de Regularizagdo de Divida as seguintes dividas:

a) Dividas vencidas até 3| de dezembro de 2018 e reconhecidas pela Entidade Utilizadora;

b) Dividas objeto de procedimento de injun¢io ou outro procedimento judicial iniciado até 30 de setembro de 2018, nos quais tenha
sido celebrada transacio, devidamente homologada por decisdo judicial, até 3| de dezembro de 2018.

O Acordo de Regularizagiio de Divida apenas produz efeitos quando se verifiquem, cumulativamente, as seguintes circunstancias:

a) Deliberaciio favoravel dos érgdos autdrquicos competentes no que respeita a celebragdo do Acordo;

b) Submissdo de versio assinada do presente Acordo 2 fiscalizagdo prévia do Tribunal de Contas até 31 de marco de 2019;

¢) Concessio de visto pelo Tribunal de Contas, nos termos legalmente previstos, até 31 de maio de 2019, exceto se forem suscitadas
duvidas de legalidade, nos termos e para os efeitos do artigo 84.° da Lei n.° 98/97, de 26 de agosto, na sua redagdo atual.

Adicionalmente, o mencionado Decreto-Lei prevé que as entidades utilizadoras que celebrem um Acordo de Regularizagdo de Divida
beneficiam de uma redugiio correspondente a 30 % dos juros vencidos a data de 31 de dezembro de 2018, sendo este prejuizo
computado como encargo para efeitos de contabilizagdo do desvio de recuperagdo de gastos das Entidades Gestoras, com efeito de
neutralizar o prejuizo de af decorrente.

Por fim, o diploma permite a cessdo destes créditos a terceiros (sem recurso ao grupo AdP), bem como: (i) os créditos que digam
respeito a divida reconhecida por sentenca judicial transitada em julgado, apés celebragdo de Acordo de Regularizagao de Divida,
substancialmente nos termos e condi¢des definidos no anexo ao presente decreto -lei; e (ii) os créditos que jd tenham sido objeto de
acordo de pagamento, independentemente da sua designagao, celebrado até 3| de dezembro de 2018.

A cessdo dos créditos permite a extensio do prazo de reembolso a 25 anos, ficando este prazo limitado a 5 anos em caso de
impossibilidade de cessio do crédito decorridos |12 meses desde a data do visto do Tribunal de Contas.

No ambito do Decreto-Lei 5/2019 foram celebrados 3| ARD's, totalizando o valor recuperdvel de 77.791.205 euros apés dedugio do
perdio de 30% nos juros de mora que ascendeu a 5.227.297 euros. Este perddo de juros serd totalmente compensado com o Desvio

de Recuperacio de Gastos.

Do montante de ARD's celebrado em 2019, aproximadamente 50% do capital se encontra refletido na rubrica “Acordos”.

< %
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Dividas por entidade devedora municipal de valor superior a 1.000.000 EUR:

Nota: quando aplicdve! os saldos apresentados incluem também os saldos de empresas municipais.

Venddo atéN-2  Venddo até N-I Venddo at¢N Totalvenddo  Total o venddo Total da divida
- 30062019 31.122018
SMAS Guarda Guarda 22484.673 6774255 1026 29259953 29259953 29.259.953
Munidpio de Funddo Fundio 22153902 4162701 282906 26599509 496716 27.096.226 26827931
VRSA SGU EM, SA Vila Real Sario Artério 20290696 2047.956 428007 22766659 22766659 22775215
ADVRSA SA (Agwas de Vila Real de Sarto Antdnio, SA) Vila Real Sarto Antgnio 807.617 807,617 478477 1285794
Muridpio de Vila Real Sarto Anténio Vila Real Santo Artrio 553957
Aguas de Coimbra, EM Colmbra 680.989 10525781 11.206.769 4192505 15399274 10365.237
Muridpio de Bragan Braganga 3343974 5467711 3213.150 12024834 (34018) 11990815 9372191
Munidpio de Evora Evora 2911443 1092467 1302206 5306116 4045433 9351549 8980591
Munidpio de Chaves Creves 3731018 328893 121.359 4.181270 4866361 9.047.631 8289693
Munidpio de Gouveia Goweia 5428515 2235866 201161 7865542 249.088 8.114.629 7911972
Munidpio de Reguengos de Monsaraz Reguergos de Morsaraz 7926890 7926890 7920915
Munidpio de Peso da Régua Pesoda Réga 4003746 109.640 500030 4613416 2547512 7.160928 6835078
Munidpio de Caminta Caminta 8860 18.698 27558 6983096 7010654 6924832
Munidpio de Lamego Lamego 4208335 121,659 200024 4530018 2450353 6980371 6694433
Munidpic de Pinhel Pinhel 4964133 1.633.820 25076 6623030 214810 6.837.839 6753.162
Munidpio de Castelo Brano Castelo Brano 4402249 2265803 6668052 6668052 4402249
SMAS de Castelo Branm Castelo Branco 64076 234092 1224086 1522254 1323.683 2845937 3650389
Muridpio de Sabugal Sabugal 5755957 163.887 496 5920341 254502 6.174.843 6.028.189
EMAR - Agua e Resisuos de Vila Real, EM. Vila Real 3851.744 216178 1354285 5419207 570797 5.990.004 5740743
Muridpio de Beimorta Belmorte 3605688 1525704 658728 5.790.120 130802 5920922 5835001
Munidpic de Sines Sines 1189515 28.684 26783 1244981 4570761 5815742 6062310
Munidpio de Santiago do Cagém Sartiago do Cacém 4311883 725660 432998 5470541 262681 5753222 5435047
Munidpio de Mirandela Mirandela 2418364 199371 933.985 3551720 2045961 5597.681 4921277
Aguas de Alenquer SA Alenquer ) 187.122 187.119 4982.176 5.169296 5245214
SMAS Torres Vedras Torres Vedras 1913.803 1860327 3774130 1160539 4934.669 4783019
Muidpio de Torres Vedras Torres Vedras 297.900 297900 297.900 297900
Muridplo de Mogadouro Mogadouro 2069.137 1791671 911.749 4772557 4772557 3886313
Taviraverde, EM Tavira 3316724 178392 3495.115 5687313 4082429 4022.114 ¢
Muridpio de S. jodo da Pesqueira S. Joo da Pesqueira 95444 167.934 39507 302885 3502733 3805618 3511993
Agims de Gaia, EM, SA Gaia 3514581 3514581 1.861.183
Muridpio de Alcodhete Aloochete 2978201 417856 3396057 115511 3511.568 4741627
Munidpio de Valpagos Valpagos 3231406 17665 3249072 30939 3280011 3249072
Munidpio de Resende Resende 2194248 917.045 12322 3123614 28390 3.152.004 3.155.679
Munidpio de Taroucs Taroua 1159468 30.199 124077 1313744 1832010 3.145.754 3011.800
Munidplo de Boticas Botias 1255457 1213792 625286 3.094536 3094536 2486642
SMAS de Ceiras e Amadora Oeiras - 1.004.507 1.004.507 2022657 3027.164 1.987.179
Munidpio de Oeiras Oeiras 1512006 1512006 1278014
Munidfpio de Loures Loures 3.006.660 3.006.660 2070415
Munidpio de Tabuago Tabuago 824706 127028 242578 1.194312 176546 2959773 2497.024
Muidpio de Lisboa Lisboa 83836 83836 2850570 2934406 2968.101
Munidpio de Beja Bea 2770367 2770367 2857.192
Munidpio de Macedo de Cavaleiros Macedo de Cavaleiros 258442 92.682 49.439 400563 2346856 2747.420 2668524
Anbiolrao, EM Olhao 2740265 2740265 4867566
Mtridplo de Mortalegre Mortalegre 1455055 578974 613211 2647240 42680 2689919 2597631
Muidplo de Albufeira * Albuieira 491227 491227 2109420 2.600.648 522315
Munidplo de Almeida Almelda 2411310 2411310 152802 2564.112 2471370
Munidpio de Alobaga Alobaga 77663 77.663 2316267 2393929 2722750
SMAS de Alobaga Akobaga - 245.194 245.194 237498
Munidpio de Portalegre Portalegre - 533 5331 2232018 2237349 2480020
SM Aguas e transportes Portalegre - - 440455 440455 501,561
FAGAR EM Faro 2227865 2227.865 1539575
Munidpio de Obidos Obidos 1.589.708 123423 187253 1500384 234.146 2.134530 2084495
TROFAGUAS - Servigos Ambientais, EEM Trofa (1.117) - 117 2126195 2125078 2157555
Munidpio de Trofa Trofa 54415 6892 61307 61307 61.307
Vimégua Guimarzes 16098 23337 10,027 49.462 2034125 2.083.587 307.073
Munidpio de Fornos de Aigodres Fornos de Algodres 1209.648 768.709 - 1978357 54975 2033332 2022445
Munidplo de Miranda do Corvo Miranda do Corvo 2021579 2021.579 2893300
Munidpio de Moura Moura 177583 177.583 1.774,656 1952240 1.907.193
SMAS Tomar Tomar 1014731 313771 1320502 580276 1908.778 1948295
Munidpio de Tomar Tormar 1.083 1.083 470869 471953 241,809
Muridpio de Vila Nova de Famalicio Via Nova de Famalicio (9.298) 225510 216212 1636146 1852358 957.636
Munidpio de Sousel Sousel 939.640 244580 560,806 1.745.026 20541 1.765.567 1.609.444
SMAS de Sirtra Sirtra 1755.139 1.755.139 820749
Mundpio de Sintra Sitra 1448993 1448993 33258
Munidpio de Mafra Mafra 1704933 1704933 354545
Muridpio de Seixal Sebxal - 903961 903961 798,654 1702615
Muridplo de Porte de Sor Ponte de Sor 881.754 203.606 212274 1297635 402978 1700613 1518716
Munidpio de Figue C Rodriga Figue C Rodrigo 33.147 399.959 293,091 726198 948.141 1674339 1596035
Muricpio de Aljustrel Afustrel 577.807 577.807 1053.096 1630903 1460947
Munidpio de Vila Pouca de Aguiar Via Poua de Aguar 142975 16925 (126) 159.772 1426931 1586704 1175539
EMARP, EM Portimio 56296 56534 112830 1422328 1535157 1201.138
Munidplo de Amares Amares 567489 38577 116,151 722217 550479 1272696 1175504
INDAQUA Viiz do Conde - Gestiio Via do Conde 103.282 487040 590322 643577 1233.899 853473
Aguas de Cascals SA Casais - 1218034 1218034 1.179.847
Muridpio de Azmbija Azmbua 1160564 1160564 1160564 947.636
Aguas da Azambuja Anmbia 6932 11178 12119 30230 280690 310919 244,839
Muridpio de Guarda Guarda 102241 312401 414642 695968 1.110.609 £00.462
Munidplo de Mourdo Mourio (145) 83480 83334 1014539 1097873 1.128907
Muidpio de Sobral de Monte Agrago Sobral de Mortte Agrago 140801 140801 952536 1093337 1212240
SMAS Viana do Castelo Viana do Castelo (4336) 14.166 2 9832 1068930 1078.762 461,457
SMAS de Leiria Leiria - 435214 435214 609566 1044779 999,142
Muridpio de Rio Maior Rio Maior 551502 112479 40462 704443 301711 1006154 (C Ti46.104
Outros Muridplos. 6731193 1598736 6575.129 14905059 28089461 42994521 \ 40.063‘1(3 {
151832277 42464031 42857577 237.153885 145472037 382625947 RN 5 /
o
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18.4 Perdas por imparidade de clientes

nota 30.06.2019 31122018
Saldo Inidal (66.452.489) (63.723.940)
Aumento 41 (2.690.440) (7.878.877)
Redassificagio de O. devedores (Norte) 202 - 59.835
Reversao 41 1766013 1.556.484
Utilizaggo Aguas do Centro Litoral i) 1.157.467 20.029
Utilizagio Aguas do Tejo Atlantico - 3.513.553
Diferencas de conversao (77) 427
Saldo final (66.219.526) (66.452.489)

0 A diminuicio por parte da participada Aguas do Centro Litoral, refere-se 2 utilizagio das imparidades de Penacova e

Miranda do Corvo, através de acordos de transagdo estabelecidos.

O reconhecimento de imparidades de clientes correntes em 2019, verificou-se nas seguintes empresas do Grupo:

Aumentos e Reversdes 30.06.2019
Aguas do Centro Litoral, S.A (1.211.148)
EPAL, SA (600.000)
Aguas de Santo André, S.A, (257.362)
AdP Internacional (162.191)
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA (132.658)
Aguas do Norte, SA. (325.498)
Aguas do Tejo Atlantico, SA. (1.584)
Aguas de Santo André, SA. 1.698.440
Aguas do Norte, SA 67.574
(924.427)

nota 30062019 31.122018
IRC retengBes de terceiros 169.958 406.077
VA a receber 4800425 7.580.176
Outros ® 1241523 846370
Estado e outros entes publicos ativos 6.211.906 8.832.623
Retengdes efetuadas por conta de terceiros - IRC (1.027.273) (1.220862)
VA a pagar (1.587.296) (1.013569)
Contribuigdes para a seguranga sodal (1.771902) (1.749.409)
TRH/TGR (8260.086) (18.420.048)
Outras tributagdes e outras taxas (216.563) (237716)
Estado e outros entes publicos passivos (12.863.120) (22.641.604)
Valor Iiquido dos saldos com Estado e outros entes publicos (6651.214) (13.808.981)

0] Inclui 809.033 euros, para os quais foi registada imparidade em 2018 na rubrica "outros ativos cgrent—es/f?)erdas por ]t/
imparidades acumuladas’ (nota 20.2)
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nota 30.06.2019 31.122018

Adiantamentos a fornecedores 6.298.567 9.782.198
Pessoal 209.957 297391
Acaréscmos de juros de dientes 38.824.519 39.078.704
Aarésdmos de juros outros 3.122.872 3.941.015
Subsfdios ao Investimento - fundo de coesio e outros 20.1 23.667.048 23.203.837
Adiantamentos conta investimentos " 1286727 1134552
Diferimentos-gastos reconhecer-seguros 3.041.184 2.075.679
Diferimentos - encargos bancdrios e outros = 2.372.527 a 2.385.325
Gastos Reconhecer-material de aplicagdo geral e outros " 10.401.643 . 9.421.661
Faturagdo de taxas para Cdmara Municipal de Lisboa 0] 13.686.378 12.531.740
CaugBes Cliertes e outras . 610261 1.170.804
Outras contas a receber ! 14.488.273 13.863.049
118.009.956 118.885.955
Perdas por imparidade acumuladas 202 (6.123.947) (5.638.101)
111.886.009 113.247.854
0] Corresponde a taxa de saneamento que a Epal cobra na fatura da dgua aos seus clientes diretos (baixas), por conta da

Cémara Municipal de Lisboa (o saldo a receber resulta de um ciclo de faturagio e renova-se mensalmente). Depois de
cobrado, este valor € pago a Camara Municipal de Lisboa.

20.1 Subsidios ao investiment

nota 30.06.2019 31.122018
Subsidios ao investimento - fundo coesio MLP 16 - 1.997.500
Subsfdios ao investimento - fundo coesio CP 23.667.048 23.203.837

23.667.048 25.201.337

30062019  31.12.2018

Aguas do Algarve, SA 8870905 9302110
Aguas do Certro Litoral, SA 66444 241298
Aguas do Norte, SA 2.171.752 1814336
AdRA - Aguas da Regidio de Aveiro, S.A 3798.190  5.929.59|
AgdA - Aguas Piblicas Alertejo, SA. 1.854.178 378.828
Aguas do Tejo Atlantico, SA 35416 111.590
Aguas do Vale do Tejo SA . 6435819 ! 6.956.656
EPAL SA. 434344 466,928

23.667.048 25201.337

C
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nota 30.062019

Valores a receber de fundo coesdo saldo inicial 25201337
Reconhecimento de direito a fundo 31.2 I1.542.106
Recebimentos do perfodo 20.1.3 (12.131.505)
Desreconhedmento de valor a receber de pedidos - AdRA 31.1 (907.712)
Outras correcgdes (37.178)
Valores a receber de fundo coesdo saldo final 23.667.048

Recebimentos 30.06.2019
Aguas do Algarve, SA 427678
Aguas do Centro Litoral, SA. 174.854
Aguas do Norte, SA. 3.545.738
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, S.A 1.223.690
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 6.129.951
Aguas do Tejo Atlantico, S.A. 76.174
Aguas do Vale do Tejo S.A 520.835
EPAL, SA 32.585

12.131.505

20.2 Perdas por imparidade de outros ativos correntes

nota 30062019 31.122018
Saldo inicial (5.638.101) (4.588.100)
Aumentos 41 (771.433) (66.661)
Aumento AdP SGPS relativo a imposto 19 (809.033)
Aumento AdP Servigos ( valores da Aquasis-direto ao valor da mais valia) 45 (480.294)
Reclassificagio de Clientes (Norte) 18.4 (59.835)
Reversdo (Norte) 181.060
Utilizagiio ( Algarve ) 285.587 184.762
Saldo final (6.123.947) (5.638.101)
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30062019 31.122018
Caixa 298.665 111.789
Depdsitos a ordem 74348974 91.089.503
Depésitos a prazo 5.000 5.000
74,652,639 91.206.292
Descobertos bancirios (nota 28) (81.094) (117.351)
74.571.545 91.088.941

¥

/ '3

- | | ! U=
O capital no montante de 434.500.000 euros é constituido por 86.900.000 agGes de 5 euros cada e encontra-se integralmente realizado.

22.|1 Acionistas

30.06.2019 31.12.2018
Valor % Valor %
Parptblia — SGPS, SA 351.945.000 81% 351.945.000 81%
Caixa Geral de Depésitos, SA. 82.555.000 19% 82.555.000 19%
434.500,000 | 00% 434.500.000 100%
22.2 Resultado liquido por agao
30.06.2019 30062018
Resultado liquido do perfodo 42.546.836 40.122.863
Numero médio de a¢Bes 86.900.000 86.900.000
Resultado por aggo (bésico e dilufdo) 049 046
nota 30062019 31.122018
Reservas-legais 35922361 32.945.571
Reservas-livres 2431.884 2431884
Reservas-usto valor instrumentos financeiros cobertura negativos 14 (808.040) (877.029)
Reserva-conversio cambial 23.1 780.033 791925
38.326.238 35.292351
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23.1 Variagio da reserva de conversiao cambial

30.062019 31.12.2018
Saldo inicial 791925 797.905
Aguas do Brasil (6.406) 35.526
Aguas de Timor (L717) (38.786)
Aquatec (3.769) (2.720)
Saldo final 780.033 791925
30.062019 31.122018
Saldo inicial 719.304.806 661.025457
Aplicagdo do resultado liquido de 2018 84286626 85.460.755
Dividendos pagos (27.000.000) (26.500.000)
Pensdes (EPAL) (216331) (681.406)
Saldo final 776.375.101 719.304.806
25.1 Movimentos do periodo
30.06.2019 31.12.2018
Saldo inicial 312.816.849 301.345.371
Dividendos distribuidos (6.634.154) (6.170.957)
Resuttado liquido S.01HT13 12.182.948
Realizagdo de capital - Norte 307.573 498325
Realizagio de capital - AGDA 889.350
Acgbes proprias - ATA ( a cascais) 3.936.998
Saida de perimetro - Aquasis 134.814
Saldo final 311.601.381 312.816.849
25.2 Detalhe dos interesses que ndo controlam
partidpada 9% minoritdrios @p proprio Res liquido cp prop minoritdrios rl minoritdrios
Aguas do Algarve, SA 45,56% 27.008358 715578 12305.008 326,017
Aguas do Centro Litoral, SA 37.23% 96.035966 1221595 35.754.190 454,800
Aguas do Douro e Paiva, SA 49,00% 30.080.023 482.299 14739211 236327
Aguas do Norte, SA 2797% 261846772 3.339.987 73.225450 934.027
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 49,00% 18.439.765 371.949 9.035485 182255
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, SA. 49,00% 7254651 230.979 3.554.779 113.180
Aguas do Tejo Atldntico, SA. 48,39% 113.057.428 2437.122 54708489 1.179.323
Aguas do Vale do Tejo SA. 31,73% 201422298 3.135.243 63911295 994813
Simarsul, SA. 48,57% 65.023.069 763.750 31.581.705 370953
Simdouro, SA 41,39% 30890961 771727 12.785.769 319418
851.059.275 13470214 311.601381 SA11L113
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30.06.2019 31122018

Processos judiciais 2.004.193 2.049.828
Addentes de trabalho 5789 8.868
Matérias Ambientais - 30.053
Outras 7220998 7977994

9.230.980 10.066.743

26.1 Movimentos do periodo

Diferengas de Utilizagdes Reversaes ( nota 40) 30062019

31.122018  Aumento ( nota 40) oo

Processos judidais 2.049.828 - 66 (2.666) (43.035) 2.004.193

Acidentes de trabahho 8.868 (3.079) 5789

Matérias Ambientais 30053 - (30.053) -

Outras 7977994 60.000 (816.996) - 7220998
10.066.743 60.000 66 (822.741) (73.088) 9.230.980

A provisdo reconhecida em outras responsabilidades estd relacionada com potenciais responsabilidades contratuais. Os movimentos do
periodo por empresa do Grupo s3o:

Provisdes - outras 31.12.2018 Aumento ( nota 40) UtilizagGes 30.06.2019

Aguas do Algarve, SA 598339 - - 598339
Aguas do Centro Litoral, SA. 19.620 - - 19.620
AdP - Aguas de Portugal, SGPS, SA. 6.125.001 -0 (816.996) 5308.004
AdP Internacional, S.A. 27.000 - - 27.000
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 576326 - - 576326
Aguas de Santo André, SA. 349.238 - - 349238
Aguas do Vale do Tejo SA 282470 - - 282470
EPAL SA - 60.000 - 60.000
7977.9% 60.000 (816.996) 7220997
v . L. :
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30062019 ~31.122018
Fundo de pensGes da EPAL 146.000 275000
146,000 275000

A EPAL dispde de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores consubstanciado em dois planos de pensdes, um plano de
beneficios definidos e outro de contribuigdes definidas, os quais tem inerente o compromisso do pagamento de um complemento da
pensio de reforma (por idade e invalidez) atribuida pela Seguranca Social. Adicionalmente, suporta ainda as responsabilidades
decorrentes de situagSes de pré-reforma.

As responsabilidades. decorrentes do Plano de Penses s3o financiadas através do Fundo de Pensdes EPAL constituido em novembro
de 1990, sendo as pré-reformas suportadas diretamente pela EPAL

Em 2008 a EPAL procedeu a reformulagdo do Acordo de Empresa com os seus trabalhadores e sindicatos, nomeadamente, no que
respeita ao plano de pensdes. Tal reformulagdo contemplou, essencialmente, a passagem de uma parte dos colaboradores ativos da
EPAL para um esquema de contribuicdo definida, em substituicdo do anterior plano de beneficios definidos. A formalizacio do Corte
do Plano anterior e a entrada em vigor do novo Plano, para quem a este aderiy, veio a ocorrer em 22 de marco de 2008.




27.1 Pressupostos atuariais

A avaliacio atuarial mais recente dos ativos do plano e do valor presente da obrigagao de beneficios definidos e de pré-reformas foi
efetuada com referéncia a 30 de junho de 2019 por uma entidade externa independente. O valor presente da obrigacdo de beneficios
definidos e de pré-reformas, bem como o custo dos servigos correntes e dos servigos passados relacionados foram mensurados através

do método da unidade de crédito projetada.

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 os principais pressupostos adotados na avaliagdo atuarial foram os seguintes:

30.06.2019 31122018
|dade normal de reforma 66 e 4 meses 66 e 4 meses
Tédbua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tébua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 0,5% | 40%
Taxa de crescimento de saldrios 2,0% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,09% 1,00%
Taxa de crescimento das prestacdes de pré-reforma 1,0% 1,00%

A reducdo da taxa de desconto acompanha a redugdo das taxas de juros de instrumentos de divida sem risco.

A “duration” do Plano de Beneficio Definido do Fundo de Pensdes da EPAL é de 9 anos.

27.2 Resumo do fundo

30.062019 31.122018
Responsabilidade no fim do perfodo 30.180.025 28923.025
Valor dos ativos no fim do periodo (34.120.000) (33.050.000)
Provisdo para responsabilidades (3.939975) (4.126975)
nota 30062019 31.12.2018
Qutros ativos 163 4.085.975 4401975
Responsabilidades com pensdes (146.000) (275.000)
3939975 4.126975
27.3 Variagdo das responsabilidades
30.062019 31.122018
Responsabilidades no inicio do periodo 28.923.025 32.140.025
Custo dos servicos correntes 16,000 61.000
Custos dos juros 194.000 401.000
(Ganhos) /Perdas atuariais - (371.000)
(Ganhos) /Perdas variagdo pressupostos financeiros (1.258.000) (501.000)
Beneficios pagos 2.305.000 (2.807.000)
Responsabilidades no fim do perfodo 30.180.025 28923.025
27.4 Variagio dos ativos do fundo
30062019 31.122018
Fundo no infcio do periodo 33.050.000 36.815.500
Retorno do fundo 224.000 465.000
Ganhos e perdas (atuariais) 1.986.000 (1.973.000)
Contribuicdes da empresa 104.000 409.000
Beneficios pagos (1.244.000) (2.666.500)
Fundo no fim do periodo 34.120.000 33.050.000
27.5 Custo do periodo
30.06.2019 31.122018
Custo dos servigos correntes 16.000 61.000
Custo dos juros (30.000) (64.440)
Total (14.000) (3440)
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27.6 Composigao dos ativos do fundo

30.06.2019 31.122018
Instrumentos de capital préprio 1 1.430.200 10.603.050
Instrumentos de divida 20.335.520 20.422.324
Qutros 2.354.280 2.024.626
Total 34.120.000 33.050.000

Politica de Investimentos do Fundo de Pensdes

A politica de investimento do Fundo de PensGes da EPAL enuncia os principios de investimento e as linhas orientadoras de gestio dos
ativos do fundo, em conformidade com:

A natureza dos beneficios abrangidos pelos Planos de Pensdes;

As caracteristicas da populagdo abrangida e o horizonte temporal das responsabilidades assumidas, designadamente a reparticio
entre responsabilidades assumidas com os Participantes e com os Beneficidrios do Fundo de Pensdes;

O nivel de cobertura das responsabilidades do Fundo de Pensdes;

A estrutura de gestdo do Fundo de Pensdes.

A polftica de investimento serd objeto de revisdo, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que a alteragio dos pressupostos atrds
enunciados assim o justifique.

O:s principios e regras que constituem a Polftica de Investimentos do Fundo de PensGes encontram-se consagrados no contrato de gestdo
entre a EPAL e a entidade gestora.

A poltica de investimento do Fundo de PensBes tem como principal objetivo a maximizagdo do retorno potencial das aplicagbes do
fundo, a médio e a longo prazo, baseada em regras e procedimentos assentes na prudéncia e no profundo conhecimento dos mercados,
por forma a evitar inadequados riscos de perda. O investimento em aplicagbes financeiras deverd ser realizado de uma forma diversificada
e prudente, tendo em atengdo nomeadamente o risco de taxa de juro, de crédito e de liquidez.

No que respeita a restrigdes/indicagdes no Fundo Total e em cada Carteira:

e O investimento em agBes e/ou obrigagSes poderd ser efetuado por via direta ou através de Organismos de Investimento
Coletivo de Valores Mobilidrios (OICVYM's) que respeitem os requisitos de legislagdo adotada por forga da Diretiva do Conselho
n.° 85/6 | | /CEE, de 20 de dezembro, alterada pela Diretiva n.° 2001/108/CE, de 2! de janeiro de 2002;

e Por principio, o fundo efetua a cobertura do risco cambial inerente as agSes expressas em divisas que ndo o euro, pelo que ndo
deverd existir risco cambial relevante nessas aplicages;

e  AsaplicacBes diretas em obrigagSes serdo efetuadas em titulos denominados em euros, ou denominados noutra divisa, desde
que se efetue a correspondente cobertura do risco cambial;

e  Para efeitos do cumprimento dos limites de alocagdo a obrigagdes ndo Euro, o critério de classificagio dos tftulos deverd ser o
da moeda de emissdo das obrigacdes, e ndo o de exposicdo a risco cambial. Desta forma, uma obrigagdo emitida em USD serd
considerada como ‘obrigagdo ndo Euro’, independentemente da polftica de cobertura de moeda que a gestora possa assumir;

e A exposicdo a classe obrigacionista encontra-se limitada a obrigagdes com rating. As obrigagdes de taxa fixa Euro deverdo ter
um rating mihimo de '‘BBB' ou equivalente. A componente de obrigagdes com rating de ‘BBB' ndo deverd ultrapassar 30% da
componente obrigacionista. A designagdo ‘BBB' abrange os titulos de divida com ratings ‘BBB-' e ‘BBB+'. As obriga¢des com
rating inferior a BBB, excepto as de divida portuguesa, serdo classificadas na classe de high yield, podendo o seu peso ir até aos
7.5% do valor patrimonial. As obrigacBes de divida portuguesa (privada e ptblica) sero classificadas na classe de taxa fixa Euro
e ndo estdo sujeitas a notagdo minima BBB, podendo representar no méximo 5% da componente obrigacionista;

e Sempre que ocorra o downgrade de uma obrigagdo, que implique o ndo cumprimento dos limites de rating definidos, e
querendo a Entidade Gestora manter o tftulo em carteira, deverd a situagdo ser reportada ao Associado e obter a respetiva
aprovagao;

e  Qualquer alteragdo a classificagdo para efeitos do cumprimento dos limites estabelecidos na Politica de Investimentos deverd
ser sujeita a aprovagio prévia e por escrito por parte do Associado;

e A componente “Government” das obrigagdes ndo deverd representar menos de 40% da classe obrigacionista. Por
“Government” entende-se divida publica de taxa fixa emitida por governos centrais, agency e quasi-government. Nio se
encontram incluidas as emissGes de mercados emergentes e high yield (ainda que em Euros). Inclui as emissdes de divida publica
portuguesa;

¢ O limite relativo a valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos 2 negociagdo em bolsas de valores ou em outros
mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em mercados andlogos de pafses da OCDE é 5%;
Ativos expressos em moedas ndo-euro ndo poderdo exceder o limite maximo de 25%;

e N3o deverd ser realizado qualquer investimento em fundos ‘venture capital sem uma aprovag3o prévia e por escrito do
Associado;

e O gestor fard a gestdo setorial (divida publica/divida privada), de pafs e de duration da componente obngamonlsta dentro dos

limites e restricSes estabelecidos nesta politica de investimentos. EZ F
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O Fundo de Pensées poderd recorrer a operagdes de reporte e empréstimo de tftulos com o objetivo de incrementar a rentabilidade
da carteira. As operacdes com produtos derivados e operac¢des de empréstimo devem ser obrigatoriamente realizadas:

) Num mercado regulamentado; ou

i) Com uma instituicio financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do Espago Econdmico Europeu
ou noutro pafs da OCDE, desde que o rating dessa instituicdo seja qualitativamente igual ou superior a “BBB"/"Baa2",
conforme notacdes universalmente utilizadas, ou a outras classificacdes comprovadamente equivalentes.

E realizada uma monitorizaciio do risco implicito na carteira do Fundo de Pensdes, em termos de avaliagdo e controle dos riscos
financeiros (risco de mercado, risco de crédito e risco cambial), de acordo com os limites definidos internamente, utilizando para o efeito
a metodologia do VaR (Value at Risk).

O método de cdlculo utilizado para a avaliagio da rendibilidade da carteira e do benchmark deverd ser uma aproximagdo da ‘Time
Weighted Rate of Return’. Deverd atender-se a:

e Para efeitos de comparagio com o benchmark, os diversos instrumentos deverao ser classificados de acordo com a classe
predominante. Produtos de capital garantido ligado aos mercados acionistas, assim como warrants e obrigacdes convertiveis,
deverdo ser classificados como agdes;

e Paraefeitos de determinaco da exposicio as diversas classes de ativos é considerada a exposigdo efetiva bem como a exposicao
implicita, através de posi¢des em futuros e opgdes;

e A avaliacio de desempenho da Entidade Gestora é feita trimestralmente e terd em consideragéo os objetivos fixados para a
obtengdo de valor acrescentado.

27.7 Evolugio das responsabilidades nos dltimos 5 anos

30.06.2019 31.122018 31.122017 31.122016 31.122015
Responsabilidade no fim do perfodo 30.180.025 28.923.025 32.140.025 35.042.000 37.574.000
Valor dos ativos no fim do periodo 34.120.000 33.050.000 36.815.500 36.789.000 38.527.000
Excesso de cobertura (4.085975) (4401.975) (5.476.000) (3.431.000) (3.865.000)
Provisdo para responsabilidades 146.000 275.000 800.525 |.684.000 2912000

27.8 Plano de contribuigio definida - contribui¢es para o fundo

A empresa assumiu o compromisso de efetuar mensalmente contribui¢des pecunidrias para um fundo de pensdes de contribuigao
definida. A nica obrigacdo da Empresa consiste na realizagdo das referidas contribui¢Ses, tendo também sido facultada aos
colaboradores abrangidos, a possibilidade de efetuarem contribuigGes proprias, de caréter voluntario.

As contribuicdes realizadas no 1° semestre de 2019 ao abrigo do plano de contribuicgo definida foram de 104 mil euros (nota 38) por
parte da empresa.

Nao correntes nota 30.06.2019 31122018
Empréstimos bandirios — BEI 1.241.15301 1 1276.361.698
Empréstimos obrigacionistas 554.545.636 557954727
Finandamentos obtidos-Ajustamento para custo amortizado 114.682 644888
Empréstimos bancdrios 1.795.813.329 1.834961.313
Dividas a empresas de leasings - 8722417
Total de empréstimos ndo correntes 1.795.813.329 1.843.683.730

Correntes 30.06.2019 31.12.2018
Descobertos bancérios 21 81.094 117351
Empréstimos bancdrios — BEI 71457367 72.137021
Empréstimos obrigacionistas 6.818.000 6.818.000
Empréstimos bancdrios 78356461 79072372
Dividas a empresas de leasings - 1415316
Total de empréstimos correntes 78.356.461 80.487.688
Total de empréstimos bancdrios 1.874.169.790 1914.033.685
Total de empréstimos 1.874.169.790 1924.171418
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Os empréstimos obrigacionistas, encontram-se sujeitos a cldusulas de ownership, que refere que eventuais alteragdes 4 estrutura acionista
da AdP SGPS podem conduzir ao vencimento imediato da divida. Relativamente aos contratos de financiamento celebrados com o Banco
Europeu de Investimento o Grupo AdP, para além das condicionantes habituais (fatta de pagamento, cumprimento da lei geral e
ambiental, cross defautt, pari passu, negative pledge, falsas declaragdes, faléncia, insolvéncia, liquidaggo, alteragdes materiais) inclui ainda:
- alteracBes na estrutura acionista das empresas do Grupo AdP;

- afteragGes decorrentes de cisdo, fusdo ou venda de empresas;

- alteragdes no patriménio das empresas;

- alteragdo/ cessagdo da atividade das empresas;

- alteragBes na estrutura acionista da AdP;

- operagOes serem realizadas com aval/ garantia da AdP;

- cumprimento de obriga¢Ses definidas nos Contratos de Concessdo/Gest3o;

- alteragGes no rédito das empresas.

Adicionalmente, e no dmbito dos referidos contratos de financiamento, a Repuiblica Portuguesa constitui-se fiador do Grupo AdP face
ao Banco Europeu de Investimento pela execucdo pontual e integral de todas as obrigagGes financeiras e pecunidrias.

28.1 Empréstimos por maturidade

30.06.2019 31.12.2018
N3o correntes
Empréstimos bancdrios — BEI 1.241.153.0t1 1.276.361.698
Empréstimos obrigacionistas 554.545.636 557.954.727
Correntes
Empréstimos bancdrios — BEI 71.457.367 72.137.021
Empréstimos obrigadionistas 6.818.000 6.818.000
1.873.974014 1.913.271.446
Por maturidade 30.06.2019 31.122018
Até | ano » 78.275.367 78.955.021
De | a2 anos » 80.937.897 93.436.279
De 2 a 3 anos 235.136.403 81.977.249
De 3 a 4 anos 290.452.547 239.831.950
De 4 a5 anos 97.364.742 295929911
Superior a 5 anos 1.091.807.058 1.123.141.036
1.873.974014 1.913.271.446
28.2 Empréstimos por tipo de taxa
Taxa de juro varidvel 30.06.2019 31.12.2018
At 1 ano 18.154.844 18.278.668
De | a2 anos 14.862.287 14.801.225
De 2 a3 anos 162454916 12.380.733
Superior a 3 anos 589.210.501 567.993.495
784.682.548 613.454.121
Taxa de juro fixa 30.06.2019 31.122018
Até | ano ‘ 60.120523 60.676353
De | 22 anos 66.075.610 78.635.054
De2 a3 anos 72.681.487 69.596.516
Superior a 3 anos 890.413.846 1.090.909.402
1.089.291.466 1.299.817.325 ?
1.873.974014 1913271446
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30.06.2019 31.122018

Fornecedores de investimentos 84.565.640 82270.158
Outras contas a pagar 8.019.199 5.587.110
92.584.839 87.857.268
29.1 Detalhe por empresa do Grupo
30.06.2019 31.12.2018
Aguas do Algarve, SA. 3.428.979 3428971
Aguas do Centro Litoral, SA. 1.240.355 1.533.877
Aguas do Norte, SA. 6.117.012 6.117.012
AdRA - Aguas da Regiiio de Aveiro, SA. 51.331.807 50.154.955
Aguas de Santo André, SA. 4287589 4.613.660
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 626029 626.029
Aguas do Tejo Atlintico, S.A. 642789 -
Aguas do Vale do Tejo SA 12.655.853 11.560.426
Simarsul, SA. 4235227 4235227
84.565.640 82270.157
Outros fornecedores de investimentos e outras naturezas 8.019.199 5.587.111
92.584.839 87.857.268

Conforme expresso na nota 2.5.5, as empresas, com base no disposto nos contratos de concessao e de gestao das parcerias, bem como
de acordo com as regras regulatdrias, e sempre que aplicvel, reconhecem a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face as
despesas contratuais em investimentos ainda nao realizados ou em investimentos de expansdo e modernizagdo aprovados ou impostos
pelo Concedente. Assim, os acréscimos de gastos do investimento contratual que se encontram a ser reconhecidos sao 0s expressos no
quadro seguinte:

30.062019 31.122018
Aguas do Algarve, SA. 66.898.068 63.822.990
Aguas do Centro Litoral, S.A. 40.923.544 37.780.380
Aguas do Douro e Paiva, SA 24.183.540 24517259
Aguas do Norte, SA 88.467.935 81.573.707
Aguas de Santo André, SA. 10.134720 9.816.750
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 7.745.146 6.774.833
Aguas do Tejo Atlantico, S.A 127.269.041 125.248.320
Aguas do Vale do Tejo SA. 47.362.182 43.272.185
Simarsul, S.A. 12.834.807 12301726
Simdouro, SA. 10.038.101 9.254.262
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, S.A. 59.248.032 54.985.849

495.105.1'16 469.348.26%
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30.1 Movimentos do periodo

nota 30.06.2019
Amortizagdo investimento contratual saldo inicial 469.348.261
Amortizagdes do exerddo 39 28.347.443
Transferénda para firme 8.1 (2.591.310)
Outras transferencias 722
Amortizagio investimento contratual saldo final 495.105.116
. 1O i '
nota 30.06.2019 31.12.2018
Subsfdios ao investimento - fundo de coesdo 311 1.352.298.836 1.367.626.364
Subsidios ao investimento - outros 24843851 24621390
Integragdo de patriménio 166.835.242 171.080.486
1.543.977.929 1.563.328.240
31.1 Movimentos do periodo
nota 30.06.2019 31.12.2018
Subsidios ao investimento saldo inidal 1.367.626.364 1.389.309.395
Reconhecimento de direito a fundo 20.12e31.2 11.542.106 35.117.486
Reconhedmento de proveito 313 (25.856.047) (52.057.074)
Redasificagdo de integragdo de patrimdnio - Simdouro - 5.169.726
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos - Aguas do Norte - (8.144.848)
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos - Aguas do Algarve - (1.618512)
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos - AdRA 20.1.2 (907.711)
Qutras correcgdes (105.876) (149.809)
Subs(dios ao investimento saldo final 1.352.298.836 1.367.626.364
31.2 Reconhecimento do direito ao fundo
Reconhedmento de direito a fundo 30.06.2019 31.122018
Aguas do Algarve, SA. 33651 2412010
Aguas do Norte, SA. 3.903.154 4,644.555
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 7.605.301 18.004.449
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 3.832.777
EPAL 5.822.650
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 401.045
[1.542.106 35.117.486
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31.3 Valores reconhecidos em

resultados do periodo

nota 30.06.2019 30.06.2018
Subsidios ao investimento - fundo coesio 31 25.856.047 25.106.039
Subsidios ao investimento - outros 1.295.793 252.192
Integragdo patrimdnio 3.156.184 4.137.664
30.308.024 29.495.895
nota 30.06.2019 31.12.2018
Fornecedores d/c gerais 25.237.402 33.124.074
Fornecedores de investimentos 32.1 29.504.297 34.233.873
Fornecedores - faturas em recegao e conferéncia 3.187.133 |.659.747
Outros saldos de fornecedores 3.379.493 2.819.144
61.308.325 71.836.838

32.1 Fornecedores de investimento

Os montantes registadcs em Fornecedores de investimento respeitam essencialmente a dividas a pagar aos municipios por integracdo
do patriménio nos sistemas multimunicipais (as dividas nao correntes sdo apresentadas na nota 29). No quadro abaixo, sdo apresentadas
as participadas com os valores mais significativos:

30.062019 31.122018
Aguas do Norte, SA 12.749.154 13921.191
Aguas do Vale do Tejo SA 3.848.339 5.158.267
AgdA - Aguas Plblicas Alentejo, SA. 3.431.023 2.680.093
Aguas do Tejo Atiantico, SA. 2.796.136 3.119921
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 1.825.147 327740
EPAL, SA 1.448.328 2.839.536
Aguas do Centro Litoral, SA 1.326.076 1.298.560
Aguas do Algarve, SA. 1.149.310 601.496
Simdouro, S.A. 386.627 3.288.463
Outras empresas do Grupo g 544.157 . 998.606
29.504.297 34.233.873
\'\ﬁ —
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nota 30.06.2019 31.12.2018

Adiantamentos de dientes ’ 186,080 943973
Acréscimo de gastos com pessoal " 11.045.302 = 11.325.168
Credores por acrésdmos de juros 5.981.160 5922302
Credores por acréscimos de gastos (eletricidade, outros) S 17.399.651 14.245.149
Caugdes de fornecedores 7.065.584 6.516.168
Taxas munidpais de saneamento e RSU (0] 23.467.962 23.124.716
Fiundo ambiental 7.191.130 -
Outros credores 5 10866076 10.029.164
Diferimertos " 8812668 9.109.936

92.015.613 81216576

0) Esta rubrica inclui a taxa de subsolo a pagar pela EPAL a2 Camara Municipal de Lisboa, no montante de 21.690 mil euros, e

de RSU pela AdRA a outros municipios no montante de 1.777 mil euros.

30062019 31.12.2018

Imposto sobre o rendimento - passivo 27917.029 13.527353
27917.029 13.527.353

Em 30 de junho de 2019, o saldo corresponde ao valor do IRC a pagar referente a 2019. Nao existem dividas em mora para com as
entidades fiscais.

30.06.2019 30.06.2018
Vendas
Saneamento - Produgdo, Tratamento e Transporte 114.531.197 103.852.563
EPAL (Agua) 70.320.608 65.299.361
Corporativos - 264.036
(84.851.805 169.415.960
PrestacGes de Servigos
Saneamento - Produgdo, Tratamento e Transporte 146.088.597 144910371
EPAL (Agua) 820.028 847.954
Internacional 1.479.556 1.419.803
Corporativos 106.702 116.793
148.494.883 147294921
Rédito de contratos com dientes 333.346.688 316.710.881
Rendimentos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) 61.675.174 52.924977
61.675.174 52924977

Desvios Tariférios
Saneamento - Produgdio, Tratamento e Transporte (17.535.712) (12.157.028)
(17.535.712) (12.157.028) 7#*
377.486.150 357.478.830 ?
oz
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No semestre findo em 30 de junho de 2019, as rubricas “Vendas” e “Prestacdes de servigos” incluem os seguintes montantes:

i) CTA: 3.051.868 euros nas Aguas do Norte e de 7.614.274 euros nas Aguas do Vale do Tejo (ver nota 2.22.4);
i) Fundo Ambiental: 3.882.053 euros nas Aguas do Norte, 3.926.816 euros nas Aguas do Vale do Tejo (ver nota
2225).
30062019 30.06.2018
Mercadorias - 123.785
Matérias-primas 3.703.628 3.350.573
Matérias subsididrias 6.355.756 5413957
Corregbes relativas a exercicios anteriores 3471 200.000
10.062.855 9.088315
Gastos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC 12) g 61.675.174 " 52.924.975
71.738.029 62.013.290
30.06.2019 30.062018
Sub-contratos 14.805.363 15.068.831
Conservagio e reparagio 13.561.698 3 12.867.022
Rendas e alugueres g 1.627.865 " 4.133316
Eletricidade 34.190912 32.497.840
Seguros . 1599332 | 844300
Tratamento de residuos e efluentes = 6.574.102 ’ 572461 |
Andlises 788.980 794.601
Estudos/ Consultoria / Auditoria 1.957.676 2656321
Assisténcia informdtica 1.377.242 1.490.024
Vigilandia e seguranca 1.046.085 927.188
Cormunicagdes . 1776945 1.889.659
Combustiveis / Aguas " 2473409 2741306
Deslocacbes e estadas £ 598.506 3 818.282
Publicidade Propaganda 693.380 731.624
Gastos com seca " 98.528 " 117512
FSE - Outras rubricas 8.531.069 9.178.183
91.701.092 93.480.620
FSE capitalizados % (927.024) 4 (867.739)
90.774.068 92.612.881

.
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nota 30.06.2019 30062018
Remuneragdes 39.394.183 38.308.625
Encargos sobre remuneragdes 8.812.743 8.499.027
Seguros . 2680352 2888.841
IndeminizagGes por rescisio 457814 806.005
Outros custos com pessoal 0 " 1155993 1.079.424
CorregGes relativas a exercicios anteriores 83.208 15.127
(i) it 52584293 51.597.049

Gastos com pessoal capitalizados (2.801.827) (2.621.886)
49.782466 48.975.163

0] Inclui: 14.000 euros de custos com o plano de beneficios definidos (nota 27.5) e 104.000 euros de custos com o plano de

contribuigdo definida (nota 27.8).

(i) Em 2018 foi assinado o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) do Grupo AdP que abrange todas as empresas do Grupo
exceto EPAL, que jd tinha um Acordo Coletivo de trabalho préprio. © impacto do ACT em 2019 ascendeu a um
aumento nos gastos com pessoal no montante de aproximadamente, 720 mil euros.

38. Remuneragées dos Orgios Sociais da AdP SGPS

30.06.2019 30.06.2018
Conselho de Administra¢io 179.333 176.195
Conselho Fisaal 15923 19.228
Revisor Oficial de Contas 20517 5930
215773 201.353
38.2 Namero médio de colaboradores
30.06.2019 30.06.2018
Orgaos Sociais 68 85
Colaboradores 3.184 3.047
3252 3.132
t1 ¢ 1 (ercl
nota 30.06.2019 30.06.2018
Amortizagdes - propriedade de investimento 0 39.527 39.527
AmortizagSes - ativos tangiveis 9.1 13.272.848 13.324.538
Amortizagdes - ativos intangiveis 8.1 1031742 961410
Amortizagdes - DUI 8.1 65.634.225 64.156.089
Depreciagdo de investimento contratual futuro 30.1 28.347.443 26.857.886
Amortizagdes - ativos sob direito de uso 50 2.490.083
110815868 105.339.450
Reversdes, depreciagdes e amortizagdes - 6)
110815868 105.339.444
Corregbes de exercicios anteriores = 11.107 -
110.826975 105.339.444

[
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nota 30.062019 30.06.2018
Provisdes do exercidio - processos judidiais em curso - 544.585
Provises do exercicio - outras 26.1 60.000 219.000
60.000 763.585
Reversdes de provisdes - processos judiciais em curso 26.1 (43.035) (16.218)
Reversdes de provisdes - outras 26.1 (30.053) (340.540)
(73.088) (356.758)
Ver em conjunto com a nota 26.
\
nota 30.06.2019 30.062018
Perdas imparidade - dientes 18.4 2.690.440 2.648.142
Perdas imparidade - outros devedores 20.2 771433 482,041
Perdas Imparidade-Investimentos Financeiros em empresas associadas 12 20.588 -
Perdas Imparidade-Activos Fixos Tangiveis 9.1 1.384.548 -
4.867.009 3.130.183
Reversdes de perdas por imparidade - dientes 18.4 (1.766.013) -
ReversGes de perdas por imparidade - outros devedores 202 - (390.656)
Reversdes de perdas por imparidade - investimentos financeiros em empresas associadas 12 (76.187) -
Reversdes de perdas por imparidade - Activos Fixos Tangiveis 9.1 (104.723) -
(1.946.924) (390.656)
2.920.085 2.739.527
nota 30.06.2019 3006.2018
Impostos diretos e indiretos 42.1 3.856.660 3698362
Perdas em inventdrios -
Perdas em investimentos ndo financeiros 82812 1.655
Donativos 227.031 239225
Ajuda Humanitdria Mogambique 207533
Diferengas de cdmbio em operagSes ndo financeiras 5901 33448
Outros gastos e perdas 966.389 720022
CorregGes relativas a exerddos anteriores 77299 13.767
5.423.625 4706479

—
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42.1 Impostos diretos e indiretos

30.06.2019 30.06.2018
Imposto Selo 18.577 53.576
Taxa ERSAR 2274207 2295225
Taxa Recursos Hidricos 9331 13.531
Outros impostos e taxas 1.554.545 1.336.030
3.856.660 3.698.362
Y ' i
nota 30062019 30062018
Rendimentos suplementares 43.1 3.127.449 3.003.165
Subsfdios & exploragio 213.881 4.735
Outros rendimentos e ganhos 0] 1.553.943 1.188.923
Corregoes relativas a exercicios anteriores 274264 42.701
5169537 4239.524
0] Corresponde essencialmente a amortizagdo do subsidio associado 2 integracdo de patrimdnio com base na taxa de
deplecio.
43.1 Rendimentos suplementares
nota 30.062019 30.06.2018
Venda de energia 576313 598.880
Servicos sociais 2.574 4784
Outros 0] 2.548.562 2.399.501
3.127449 3.003.165
0] A rubrica de outros respeita essencialmente a 664.474 euros de prestagdo de servicos comerciais 2 Camara Municipal de
Lisboa (637.101 euros em 2018), e a assisténcia técnica relativa ao sistema informdtico Aquamatrix.
nota 30.06.2019 30.062018
Juros suportados 44.1 20.690.737 22.413.449
Diferencas de cmbio desfavoréveis (82) 44.116
Outros gastos financeiros 442 1.646.828 1.887.712
Corregdes relativas a exercicios anteriores (519.940) (2.515)
5 21817543 24342762
Gastos financeiros aapitalizados (877.390) (630.980)
20.940.153 23711.782

A diminuigdo dos gastos financeiros (capitalizados e ndo capitalizados) estd diretamente relacionada com a diminuicio do volume de
endividamento (redugdo em aproximadamente 40 milhdes de euros por semestre), e das taxas de juro, nomeadamente na redugio do

spread numa das emissdes de divida obrigacionista.

A4
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44.1 Juros suportados

30.06.2019 30.06.2018
Juros suportados BEI 17453497 18.641.726
Juros suportados operagBes de locagbes 280.466 39.244
Juros suportados obrigacionistas 1.083.821 1.121.990
Juros suportados de mora 64.872 794.550
Juros suportados financiamento emprestimos bancrios . 62.384 117.617
Juros suportados integragdo de patrimonio 1.745.697 1.698.322
20.690.737 22.413.449
44.2 Outros gastos financeiros
nota 30.06.2019 30.06.2018
Financiamentos Obtidos - ComissSes /garantias 0] 1483916 1.710.163
Outros 162912 177.549
1.646.828 1.887.712
0) Custos com a comissdo de garantia prestada pelo Estado Portugués aos empréstimos concedidos pelo BEI (O 2% sobre o
capital em divida).
nota 30062019 30.062018
Juros obtidos _ 45.1 3.658.295 8365471
Outros rendimentos e ganhos financeiros 429552 44845
Corregdes relativas a exercicios anteriores - (51.162)
4.087.847 8.762.760
45.1 Juros obtidos
Juros Obtidos nota 3006.2019 30.06.2018
Depdsitos 225 350
Qutros ativos financeiros 1.007.448 1224917
Juros de mora 45.1.1 1.512.042 6.794.501
Outros Juros 1.138.580 345703
3.658.295 8.365.47!
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30.06.2019 30.062018

Aguas do Norte, S.A. 860.111 2350334
Aguas do Algarve, SA 773.101 695.392
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 252.741 143.131
Aguas do Centro Litoral, S.A 79.725 4717
AdRA - Aguas da Regiio de Aveiro, SA 27.776 26.828
Aguas do Douro e Paiva, SA. 22284 21.178
Simdouro, S.A. 3.102 883
Simarsul, SA. 1.024 12.550
Aguas de Santo André, S.A. (70.780) 228354
Aguas do Vale do Tejo S.A (437.042) 3311.134

1.512.042 6.794.501

A redugdo verificada em proveitos com juros de mora, € explicada pelo perddo de juros de um montante de 5,2 milhdes de euros,

conforme divulgado na nota 18.3.

]

e i ciras
30.06.2019 30.062018
nota
Rendimentos e ganhos - outros 0] i 1.678.928
- 1.678.928
0) Em 12 de junho de 2018, a AdP SGPS alienou a participagdo de 55% que detinha na entidade Aquasis, Sistemas de

Informagdo, SA. A participagdo em 3| de dezembro de 2017 estava classificada como “Ativo ndo corrente detido para
venda”, pelo valor contabilistico de 353.03 | Euros. Do prego de venda acordado, uma parte (480.294 Euros) apenas serd
recebida caso uma conta a receber contabilizada na Aquasis se realize. Neste sentido, o Grupo AdP reconheceu a totalidade
da mais-valia gerada (1.678.928 euros), tendo em simultineo constituindo uma imparidade no montante de 480.294 Euros.

nota 30.06.2019 30.06.2018
Imposto sobre o rendimento do exercicio (29.499.167) (27.893.697)
Outros Ajustamentos Provisdo Imposto 20.2 - (807.286)
Excesso de estimativa para impostos 436.642 2.354.853
Insuficiéncia de estimativa para impostos (21910) (149.736)
(29.084.435) (26.495.866)
Imposto diferido 13.1 12.083.139 11.394.899
12.083.139 11.394.899
(17.001.296) (15.100967)
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto no |° semestre de 2019 é como segue:

Base Taxa Imposto
Resultado antes de impostos em consolidado
1.500.000 22,50% 337.500
6.000.000 25,50% 1.530.000
27.500.000 27,50% 7.562.500
29.659.244 31,50% 9.342.662
64.659.244 29,03% 18.772.662
Diferengas permanentes:
. Provisges 2.529.836 0,87% 560.209
. CorrecBes relativas a exercicios anteriores (459.663) 0,17% (112.153)
. Multas, coimas e juros compensatdrios 32776 0,01% 7493
. Beneficios fiscais (147.181) 0,04% (25.258)
. Outros (1.198.253) 0,48% (307.962)
Diferencas tempordrias sem impostos diferidos reconhecidos:
. Utilizaggo de prejuizos fiscais reportdveis (358.211) 0.11% (71.097)
. Provisdes e/ou imparidade 189.789 0,07% 46.246
. Deprediagdes 612.530 021% 132.701
. VariagBes patrimoniais 88.762 0,08% 51.668
Geragdo de prejuizos fiscais reportdveis sem ativos por impostos diferidos reconhecidos 0,01% 5.866
Diferenca entre a taxa de tributagdo esperada e a taxa usada em cada empresa -3.05% (1.974.031)
Tributagio Auténoma 051% 329.684
Excesso de estimativa de imposto de anos anteriores -0,64% (414.732)
Carga Fiscal 26,29% 17.001.296
48.1 Partes relacionadas
Em 30 de junho de 2019 as partes relacionadas do Grupo AdP sdo as seguintes:
. Acionistas (PARPUBLICA, SGPS, S.A. e Caixa Geral de Dep6sitos, S.A..)
. Membros do Conselho de Administragdo da AdP SGPS;
. Membros do Conselho de Administragdo dos acionistas;
. Municipios, enquanto acionistas minoritdrios das subsididrias.
48.2 Saldos e transagbes com partes relacionadas
4
2019 Empresa-mae Qutros acionistas Comissdo executiva Qutras partes relacionadas
Ativo
CGD 8.425.530
Municipios - 358.686.198
Passivo
Municipios - 91.364.184
Rendimentos
Vendas e prestagio de servigos a municipios - 200.160.653
Outros Rendimentos Municipios - 2569486
Gastos
Gastos com Administradores ndo executivos -
Gastos com Administradores executivos 195256
Outros Gastos Municipios 2.342.905
Dividendos 21.870.000 5.130.000
21.870.000 5.130.000 l95.25\6.\ 655.123426
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Outras partes

Junho 2018 Empresa-mae Qutros acionistas Comiss3o executiva .
relacionadas

Ativo

Municlpios - 356928232
Passivo

Municlpios - 84.614.285
Rendimentos

Vendas e prestagdo de servigos a municipios - 185.634.076

Qutros Rendimentos Municipios - 2477690
Gastos

(Gastos com Administradores ndo executivos -

Gastos com Administradores executivos 195423

Qutros Gastos Municipios - 2249412
Dividendos 21.465.000 5.035.000

21.465.000 5.035.000 195423 631.903.695

A estimativa de compromissos financeiros assumidos pelo Grupo AdP ndo relevados no balango, decorrentes da celebragio dos
contratos de concessdo relativamente a investimentos iniciais, renovagdo e expansao a efetuar no decorrer do periodo remanescente
de concess3o, apresenta-se do seguinte modo:

Investimento contratual

Investimento contratual Investimento contratual  no realizado (N+2 .. Investimento contratual
Investimento contratual Investimento j4 efetuado Investimento em curso ndo realizado (N) ndc realizado (N+1) N+5) néo realizado (>N+5)

unho 2019 7667817951 5.419.390.202 242.805.646 92.953.430 140.489.425 331337595 1440841653
7.667.817.951 5.419.390.202 242.805.646 92953430 140.489.425 331337595 1.440.841.653

Investimento Investimentoj&  Investimento  Investimento contratual  Investimento contratual ndo  Investimento contratual

contratual efetuado em curso nao realizado (N+1) realizado (N+2 .. N+5) ndo realizado (>N+5)
7.674484.052 5407.804.887 192934724 225474311 394.758.533 1 453.511.599
dezembro 2018
7.674484.052 5407.804.887 192934724 225474311 394758533 1.453.511.599
0. 1
50.1 Ativos sob direito de uso
01012019 30062019
. Amortizages do "
Ativos sob direito de uso Valor bruto A:nonml ::': Valor Iiquido exerddo Valor bruto mf: Valor liquide
( rota 39)
a) Ativos sob direito de uso que em 3 1.12.201 8 estavam dassificados como locagdes fi iras (IAS 17) (notas B.1 €9.1)
Terrenos € recursos raturais 6.172.659 (311.039) 5.861.620 (15.284) 6.172.659 (326323) 5.846336
Edificios € outras construgBes 24.140409  (10449.713)  13.690.696 (450381) 24140409  (10500094) 13240315
30313068 (10760752) 19552316 (465.665) 30313068  (11.226417) 19086651
a) Ativos sob direito de uso que em 31.12.2018 estavam dassificados como locagSes operacionais (IAS 17) (nota 2.1.2.2)

Edificios e outras construgBes 5.859.06 - 5.859.061 (226.358) 5.859.06( (226358) 5.632.703
Equipamento de transporte 10.696.660 - 10.696.660 (1.791.045)  10.696.660 (1.791.045) 8905615
Outros equipamentos 16368 - 16368 (7.015) 16368 (7.015) 9.353

16572089 - 16572.089 (2024.418) 16572089 (2024418) 14.547.67 |
46.885.157 (10760.752) 36.124.405 (2.490.083) 46.885.157 (13.250.835) 33.634322

(\T)
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50.2 Passivos da locagio

30.06.2019
N3o corrente 18.565.624
Corrente 5.430.565
23.996.189
Capital em divida por natureza de ativo sob direito de uso 30.06.2019
Edfficios e outras construgdes 14.973.174
Equipamento de transporte 9.013.546
Outros equipamentos 9470
23.996.189
Futuros pagamentos minimos 30.06.2019
Até | ano 5.947.641
De | a5 anos 15.866.094
Mais de 5 anos 4531.473
26.345.208
Juros 30.06.2019
Até | ano 517.076
De | a5 anos 1.390.358
Mais de 5 anos 441.585
2349019
Valor presente dos bagamentos minfmos 30.06.2019
Até | ano 5430.565
De | a5 anos 14.475.736
Mais de 5 anos 4.089.888
23.996.1892
50.3 Pagamentos da locagio
Total de pagamentos da locagao 30.06.2019
Contabilizadas de acordo com o modelo Unico previsto no IFRS |16 2.133.602
Contabilizadas como despesa em resultados 1.736.649
3.870.251

51.1 Providéncias cautelares

Em resultado da discordancia manifestada por diversos municipios a estratégia delineada para o setor das dguas, exarada no Decreto-Lei
n°92/2013, de || de julho, foram interpostos diversos processos judiciais, nos quais, foram demandadas empresas do Grupo Aguas de
Portugal, nomeadamente, a AdP - Aguas de Portugal, SGPS, SA, a Aguas do Norte, SA, e as empresas extintas as quais esta sucedeu, a
Aguas do Centro Litoral, SA. e a Aguas de Lisboa e Vale do Tejo, SA.

Dos quinze processos judiciais instaurados, que se decompunham em oito providéncias cautelares e sete agdes &‘rincipais, apenas
subsistem duas ag®es judiciais que correm termos no Supremo Tribunal Administrativo, intentadas contra o Conselhe. de-Ministros,

. o
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sendo que relativamente aos demais processos encontram-se transitadas em julgado as decisGes judiciais de indeferimento ou de extingdo
da instancia por inutilidade superveniente da lide ou desisténcia.

51.2 Processos judiciais em curso

O Grupo AdP faz uma avaliagdo cuidada dos seus riscos e contingéncias tendo, nessa sequéncia constituido provisGes que, face aos
riscos identificados e a probabilidade de materializagio em passivos considera encontrarem-se adequadamente reconhecidas. Da
avaliagio efetuada e para além das provisGes registadas, ndo foram identificadas outras responsabilidades que devessem ser divulgadas
como passivos contingentes.

51.3 Garantias |
As responsabilidades por garantias bancérias prestadas por unidades de negécio das empresas inclufdas no perfmetro de consolidagao
demonstram-se como se segue:

Concessdo da Expl. e Contratos Bens e Eipropriaééesé

Boa Execucio Tribunais 30.06.2019

Recup. Ambiental Serv. e Qutros Oneragdes

AdP Servigos - - 16472 - - 16472
AdP Energias - - - - - -
AdP Internacional 849.134 - 1.477.202 - - 2326336
Epal - - 253.157 5.172.582 3318 5429.057
Aguas do Norte 3.808.454 - - 97.163 45,285 3.950.902
Aguas do Centro Litoral 245.552 - - 365.494 - 611.046
_Eguas do Vale do Tejo 1.178.335 - 37.625 65.386 - 1.281.346
guas do Algarve 66.510 566.466 10475 867.767 - |.511.218
Aguas de Santo André 40.000 238770 - - - 278770
Aguas Pdblicas Alentejo 213953 - - - 2.559.339 2773292
AdRA - Aguas Regido de Aveiro 654.868 - - - - 654.868
Simdouro 369.770 - 23309 104342 - 497421
Aguas do Douro e Paiva 722.700 - - 484919 - 1.207.619
Aguas do Tejo Atlantico 1.630.500 - 2878 4479614 - 6.138.895
Simarsul 194.348 - - 21.956 - 216304
Total 9974.124 805.236 1.847.02! 11.659.223 2607942 26.893.546

lonordrios de auditol de re
Os honordrios de Auditoria e de Revisdo Legal de contas do Grupo AdP nos exercicios findos em de 30 de junho de 2019 e 2018
foram os seguintes:

RO.C Auditoria Outros servigos Total

PricewaterhouseCoopers & Assodados - Sodedade de Revisores de Contas, Lda 68.1 95 68.195
Grant Thornton & Associados SROC, Lda 17861 17861
EY Audit & Assodados - SROC, SA 72999 72999
159.055 - - 159.055
Fv
i) Em 22 de junho de 2019 foi celebrado o contrato de gestio relativamente & empresa Aguas do Alto Minho, SA, no
seguimento da celebragdo do contrato de parceria em | | de julho de 2019, por um prazo de 30 anos (2019-2048);
ii) Em 24 de julho de 2019 foi celebrado contrato de concessdo de sistema muttimunicipal de abastecimento de 4gua e
saneamento do Algarve gerida pela Aguas do Algarve, S.A., por um prazo de 30 anos (2019-2048);
i) Em 31 de julho de 2019, o Grupo AdP formalizou com Banco Europeu de Investimento um acordo quadro no montante

de 200 milhdes de euros, que podem ser utilizados por contrapartida da cedéncia de acordos de regularizagio de divida
celebrados entre o Grupo AdP e os clientes municipais conforme previsto no Decreto-Lei n® 5/2019, de |14 de janeiro.
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O Conselho de Administragdo

Jodo Nuno Marques tvaltho Mendes (Presidente)

/(/1 ’ ¢ [’Lq/n,i'c\
Carla da Conceigdo Afonso Correia (Vice-Presidente Executivo)

Cldudio Miguel André Sousa Jesus (Vogal Executivo)
\(\n\\,\/\ %

José Manjel Leitdo Sardinha (V&gal Executivo)

- fm/&uz =

Miguel Cruz (Vogal ndo executivo)

O Técnico Oficial de Contas

2 Jooine

Carlasabel Costa\Pinto Ribeiro

Lisboa, 27 de setembro de 2019
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