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ATIVO    
   

Ativo fixo intangível - - - - 68 884 34 442 

Ativo fixo tangível 766 939 739 090 687 985 346 235 266 274 182 697 

Ativos sob direito de uso  26 977 15 811 19 329 19 329 64 043 78 509 

Investimentos financeiros 194 334 349 349 349 349 

Impostos diferidos ativos 6 166 - - - - - 

Total do ativo não corrente 800 276 755 236 707 663 365 912 399 550 295 997 

Ativo corrente       

Clientes 450 581 84 356 109 890 168 545 167 390 186 302 

Esstado e outros entes públicos 2 481 14 799 3 765 - - - 

Outros ativos correntes 6 167 117 865 6 496 - - - 

Caixa e equivalentes de caixa 958 036 187 977 319 545 152 426 125 940 204 506 

Total do ativo corrente 1 417 265 404 997 439 696 320 971 293 330 390 808 

Total do ativo 2 217 541 1 160 233 1 147 359 686 883 692 880 686 805 

CAPITAL PRÓPRIO       

Capital social 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 

Prestações suplementares 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 

Reservas 25 434 25 434 25 434 25 434 25 434 25 434 

Resultados transitados (4 619 613) (4 624 825) (4 641 542) (4 734 944) (5 178 587) (5 178 162) 

Resultado líquido do exercício (21 929) (98 056) (93 402) (443 643) 425 14 588 

Total do Capital próprio 1 133 892 1 052 553 1 040 490 596 847 597 272 611 860 

PASSIVO       

Passivo não corrente       

Passivos de locação de direito de uso MLP 16 322 16 320 7 583 - - - 

Impostos diferidos passivos 6 070 - - - - - 

Total do passivo não corrente 22 392 16 320 7 583 - - - 

Passivo corrente       

Passivos de locação de direito de uso CP 11 084 0 12 251 8 932 43 501 43 172 

Fornecedores 13 978 16 688 7 695 48 803 7 407 8 937 

Outros contas a pagar 1 036 195 74 672 79 340 32 302 44 700 22 836 

Total do passivo corrente 1 061 257 91 360 99 286 90 037 95 608 74 945 

Total do Passivo 1 083 649 107 680 106 869 90 037 95 608 74 945 

Total do Passivo e do Capital Próprio 2 217 541 1 160 233 1 147 359 686 883 692 880 686 805 



 

 



 

        

Vendas       

Prestação de serviços 374 162 482 289 301 708 490 413 485 728 562 425 

Défice/superavit tarifário de recuperação de custos - - - - - - 

Volume de Negócios 374 162 482 289 301 708 490 413 485 728 562 425 

Custo das Vendas/Variação dos inventários - - - - - - 

Margem Bruta 374 162 482 289 301 708 490 413 485 728 562 425 

Fornecimentos e serviços externos 125 550 223 012 117 280 238 651 88 810 107 211 

Gastos com pessoal 273 540 285 743 236 382 271 987 279 451 319 180 

Amortizações, depreciações e reversões do exercício 299 516 274 189 299 589 261 914 307 534 311 151 

Perdas por imparidade e reversões em ativos não depreciáveis 55 600 - 1 143 - - - 

Perdas por imparidade e reversões em ativos depreciáveis 209 445 209 445 209 445 193 131 193 131 193 131 

Imparidades do imobilizado ( Beiriz)  - - 0 354 008  -  - 

Outros gastos operacionais 6 500 6 000 4 796 - - - 

Outros proveitos e ganhos operacionais 45 679 - 54 352 - - - 

Resultados operacionais (20 220) (97 211) (91 399) (443 015) 3 065 18 015 

Gastos financeiros 1 801 718 1 533 628 2 639 3 427 

Rendimentos financeiros - 86 - - - - 

Ganhos/(perdas) de investimentos financeiros - - - - - - 

Resultados Financeiros  (1 801) (632) (1 533) (628) (2 639) (3 427) 

Resultados antes de impostos (22 021) (97 843) (92 932) (443 643) 425 14 588 

Imposto sobre o rendimento do exercício 92 (213) (470) - - - 

Resultado líquido do exercício operações continuadas (21 929) (98 056) (93 402) (443 643) 425 14 588 

Resultado líquido das operações descontinuadas - - - - - - 

Resultado líquido do exercício: (21 929) (98 056) (93 402) (443 643) 425 14 588 
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    Unidade: euros 

ATIVO  
   

Ativo intangível - - - - 

Ativo fixo tangível 679 291 651 268 629 999 346 235 

Ativos sob Direito de Uso 19 329 19 329 19 329 19 329 

Investimentos financeiros 349 349 349 349 

Impostos Diferidos Ativos - - - - 

Total do ativo não corrente 698 969 670 946 649 676 365 912 

Clientes 112 648 121 054 163 165 168 545 

Outras contas a receber 7 696 5 131 2 565 - 

Estado e Outros Entes Públicos - - - - 

Imposto do exercício - - - - 

Caixa e equivalentes de caixa 277 765 235 985 194 206 152 426 

Total do ativo corrente 398 109 362 170 359 936 320 971 

Total do ativo 1 097 078 1 033 115 1 009 612 686 883 

CAPITAL PRÓPRIO     

Capital social 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 

Prestações suplementares 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 

Reservas 25 434 25 434 25 434 25 434 

Resultados transitados -4 734 944 -4 734 944 -4 734 944 -4 734 944 

Resultado líquido do exercício -22 409 -44 818 -67 227 -443 643 

Total do Capital próprio 1 018 081 995 672 973 263 596 847 

PASSIVO     

Passivo não corrente     

Empréstimos  - - - - 

Total do passivo não corrente - - - - 

Passivo corrente     

Empréstimos      
Passivos da Locação 11 421 10 591 9 761 8 932 

Fornecedores 5 279 10 558 10 191 48 803 

Estado e Outros Entes Públicos - - - - 

Outros contas a pagar 62 297 16 294 16 397 32 302 

Total do passivo corrente 78 997 37 443 36 349 90 037 

Total do Passivo 78 997 37 443 36 349 90 037 

Total do Passivo e do Capital Próprio 1 097 078 1 033 115 1 009 612 686 883 



 

   

Vendas     

Prestação de serviços 122 603 245 206 367 809 490 413 

Défice/superavit tarifário de recuperação de custos - - - - 

Volume de Negócios 122 603 245 206 367 809 490 413 

Custo das Vendas/Variação dos inventários - - - - 

Margem Bruta 122 603 245 206 367 809 490 413 

Fornecimentos e serviços externos 59 663 119 325 178 988 238 651 

Gastos com pessoal 67 997 135 994 203 990 271 987 

Amortizações, depreciações e reversões do exercício 65 478 130 957 196 435 261 914 

Perdas por imparidade e reversões em ativos não depreciáveis - - - - 

Perdas por imparidade e reversões em ativos depreciáveis 48 283 96 566 144 849 193 131 

Imparidades do imobilizado (Beiriz)  - - - 354 008 

Outros gastos operacionais - - - - 

Outros proveitos e ganhos operacionais - - - - 

Resultados operacionais (22 252) (44 504) (66 756) (443 015) 

Gastos financeiros 157 314 471 628 

Rendimentos financeiros - - - - 

Ganhos/(perdas) de investimentos financeiros - - - - 

Resultados Financeiros  (157) (314) (471) (628) 

Resultados antes de impostos (22 409) (44 818) (67 227) (443 643) 

Imposto sobre o rendimento do exercício - - - - 

Resultado líquido do exercício operações continuadas (22 409) (44 818) (67 227) (443 643) 

Resultado líquido das operações descontinuadas - - - - 

Resultado líquido do exercício: (22 409) (44 818) (67 227) (443 643) 



 

    Unidade: euros 

Atividades operacionais     
     Recebimentos de clientes 144 744 289 488 434 233 578 977 

     Pagamentos a fornecedores (83 734) (167 468) (251 202) (334 937) 

     Pagamentos ao pessoal (67 997) (135 994) (203 990) (271 987) 

Fluxo gerado pelas operações (6 987) (13 973) (20 960) (27 947) 

     Pagamento/Recebimento do Imposto sobre o 

rendimento - - - - 

        Pagamentos do Imposto sobre o rendimento (118) (235) (353) (470) 

    Outros Recebimentos/Pagamentos relativos à 

atividade operacional - - - - 

        Outros Recebimentos relativos à atividade 

operacional - - - - 

        Outros Pagamentos relativos à atividade 

operacional - - - - 

     Pagamentos de outros impostos (14 032) (28 065) (42 097) (56 129) 

Fluxo gerado por outras atividades operacionais (14 150) (28 300) (42 449) (56 599) 

Fluxo de atividades operacionais (21 137) (42 273) (63 410) (84 546) 

Atividades de investimento     

     Recebimentos provenientes de: - - - - 

        Juros e Proveitos similares - - - - 

        Outros recebimentos - - - - 

Fluxo dos recebimentos de atividades de 

investimento 
- - - - 

     Pagamentos respeitantes a:     

        Investimentos Financeiros - - - - 

         Ativos fixos intangíveis - - - - 

         Ouros pagamentos  (20 260) (40 520) (60 780) (81 040) 

Fluxo dos pagamentos de atividades de 

investimento 
(20 260) (40 520) (60 780) (81 040) 

Fluxo das atividades de investimento (20 260) (40 520) (60 780) (81 040) 

 Atividades de financiamento     
     Recebimentos provenientes de: - - - - 

        Juros e proveitos similares - - - - 

        Financiamentos obtidos - - - - 



 

Fluxo dos Recebimentos de atividades de 

financiamento 
- - - - 

     Pagamentos respeitantes a: - - - - 

        Empréstimos obtidos - - - - 

        Juros e gastos similares (383) (767) (1 150) (1 533) 

        Outros - - - - 

Fluxo dos pagamentos de atividades de 

financiamento 
(383) (767) (1 150) (1 533) 

Fluxo das atividades de financiamento (383) (767) (1 150) (1 533) 

Fluxo de caixa das operações descontinuadas - - - - 

Variação de caixa e seus equivalentes (41 780) (83 560) (125 339) (167 119) 

     
Caixa e seus equivalentes no início do período 319 545 319 545 319 545 319 545 

Caixa e seus equivalentes no fim do período 277 765 235 985 194 206 152 426 

Variação de caixa e seus equivalentes (41 780) (83 560) (125 339) (167 119) 

 

 

 



 

    

- - - - 

59 663 119 325 178 988 238 651 

67 997 135 994 203 990 271 987 

- - - - 

476 952 1 428 1 904 

127 660 255 319 382 979 510 638 

122 603 245 206 367 809 490 413 

- - - - 

- - - - 

104,1% 104,1% 104,1% 104,1% 

784 1 568 2 353 3 137 

50 100 150 200 

5 312 10 625 15 937 19 225 

6 146 12 293 18 439 22 562 

   

 



 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Un: Euros

Vendas

Prestação de serviços 490 413 485 728 562 425 626 246 688 965 1 609 620 1 518 658 1 638 458 1 761 268

Défice/superavit tarifário de recuperação de custos

Volume de Negócios 490 413 485 728 562 425 626 246 688 965 1 609 620 1 518 658 1 638 458 1 761 268

Custo das Vendas/Variação dos inventários 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Margem Bruta 490 413 485 728 562 425 626 246 688 965 1 609 620 1 518 658 1 638 458 1 761 268

Fornecimentos e serviços externos 238 651 88 810 107 211 115 315 123 648 122 129 134 501 148 133 163 156

Gastos com pessoal 271 987 279 451 319 180 392 968 403 227 536 019 609 622 693 425 788 850

Amortizações, depreciações e reversões do exercício 261 914 307 534 311 151 311 151 312 043 57 199 62 093 67 603 70 614

Perdas por imparidade e reversões em ativos não depreciáveis

Perdas por imparidade e reversões em ativos depreciáveis 193 131 193 131 193 131 193 131 193 131 0 0 0 0

Imparidades do imobilizado (Beiriz) 354 008

Outros gastos operacionais 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Outros proveitos e ganhos operacionais 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultados operacionais -443 015 3 065 18 015 -56 43 178 894 272 712 442 729 296 738 648

Gastos financeiros 628 2 639 3 427 3 427 4 197 4 197 4 197 4 197 4 197

Rendimentos financeiros 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ganhos/(perdas) de investimentos financeiros 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultados Financeiros -628 -2 639 -3 427 -3 427 -4 197 -4 197 -4 197 -4 197 -4 197

Resultados antes de impostos -443 643 425 14 588 -3 483 38 981 890 076 708 245 725 100 734 451

Imposto sobre o rendimento do exercício 0 0 0 0 0 200 267 159 355 163 147 165 252

Resultado líquido do exercício operações continuadas -443 643 425 14 588 -3 483 38 981 689 809 548 890 561 952 569 200

Resultado líquido das operações descontinuadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado líquido do exercício: -443 643 425 14 588 -3 483 38 981 689 809 548 890 561 952 569 200



 

ATIVO

Ativo fixo intangível 0 68 884 34 442 0 73 100 0 43 681 98 383 0

Ativo fixo tangível 346 235 266 274 182 697 99 120 16 758 (170 568) (262 627) (354 685) (446 744)

Ativos sob direito de uso 19 329 64 043 78 509 78 509 92 976 211 337 299 450 373 097 461 210

Investimentos financeiros 349 349 349 349 349 349 349 349 349

Impostos diferidos ativos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total do ativo não corrente 365 912 399 550 295 997 177 978 183 183 41 117 80 853 117 144 14 815

Ativo corrente

Clientes 168 545 167 390 186 302 202 038 217 503 396 893 374 464 404 003 434 285

Outros ativos correntes 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Caixa e equivalentes de caixa 152 426 125 940 204 506 290 004 329 309 2 109 357 4 778 320 6 060 611 6 259 979

Total do ativo corrente 320 971 293 330 390 808 492 042 546 812 2 506 249 5 152 784 6 464 614 6 694 264

Total do ativo 686 883 692 880 686 805 670 020 729 995 2 547 367 5 233 637 6 581 758 6 709 079

CAPITAL PRÓPRIO

Capital social 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000 1 250 000

Prestações suplementares 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000

Reservas 25 434 25 434 25 434 25 434 25 434 25 434 25 434 109 216 250 000

Resultados transitados (4 734 944) (5 178 587) (5 178 162) (5 163 574) (5 167 058) (4 083 643) (1 238 333) 0 555

Resultado líquido do exercício (443 643) 425 14 588 (3 483) 38 981 689 809 548 890 561 952 569 200

Total do Capital próprio 596 847 597 272 611 860 608 376 647 358 2 381 600 5 085 991 6 421 169 6 569 754

PASSIVO

Passivo não corrente

Passivos de locação de direito de uso MLP 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Outros Credores 0 0 0 0 25 095 9 041 2 925 29 838 2 925

Total do passivo não corrente 0 0 0 0 25 095 9 041 2 925 29 838 2 925

Passivo corrente

Passivos de locação de direito de uso CP 8 932 43 501 43 172 28 377 24 432 50 734 46 789 28 377 24 432

Fornecedores 48 803 7 407 8 937 9 617 10 314 10 530 11 592 12 762 14 050

Outros contas a pagar 32 302 44 700 22 836 23 650 22 796 95 461 86 340 89 612 97 918

Total do passivo corrente 90 037 95 608 74 945 61 644 57 542 156 726 144 721 130 751 136 400

Total do Passivo 90 037 95 608 74 945 61 644 82 638 165 767 147 646 160 589 139 325

Total do Passivo e do Capital Próprio 686 883 692 880 686 805 670 020 729 995 2 547 367 5 233 637 6 581 758 6 709 079



 

MOAF 2021 2022 2023 2024 2025 2030 2035 2040 2045

(Valores em euros) Previsão Previsão Previsão Previsão Previsão Previsão Previsão Previsão Previsão

ORIGENS DE FUNDOS

Cash Flow Gerado (Act. Operacional) (31 756) 104 683 117 812 99 741 139 481 928 863 751 926 774 291 786 654

Subsídios 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Protocolos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Recebimentos Participadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Desinvestimentos 0 0 0 0 9 475 0 0 19 799 0

     Desinvestimento em Fundo Maneio 0 0 0 0 9 475 0 0 19 799 0

     Desinvestimento em Capital Fixo 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Actividade Financeira 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IVA 112 795 111 717 129 358 144 037 158 462 370 213 349 291 376 845 405 092

   Liquidado 112 795 111 717 129 358 144 037 158 462 370 213 349 291 376 845 405 092

   A Receber 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resgate de Aplicações de Tesouraria 319 545 149 178 125 453 203 919 289 372 1 414 755 4 218 961 6 110 034 6 178 937

TOTAL DE ORIGENS 400 585 365 579 372 623 447 696 596 790 2 713 830 5 320 179 7 280 970 7 370 683

APLICAÇÕES DE FUNDOS

Pagamento Imposto 0 0 0 0 0 187 796 159 042 163 128 165 127

Investimentos Financeiros 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Investimentos 135 364 131 169 39 245 14 243 109 650 47 151 34 248 147 575 2 248

   Investimento Fundo Maneio 54 324 27 843 39 245 14 243 0 47 151 34 248 0 2 248

   Investimento em Capital Fixo 81 040 103 326 0 0 109 650 0 0 147 575 0

Actividade Financeira 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IVA 112 795 111 717 129 358 144 037 158 462 370 213 349 291 376 845 405 092

   Dedutível 19 748 35 356 4 848 1 686 30 392 16 275 9 863 41 074 11 110

   A Pagar 93 047 76 361 124 510 142 351 128 070 353 938 339 428 335 771 393 981

Pagamento de Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 533 607 539 114

TOTAL DE APLICAÇÕES 248 159 242 887 168 603 158 280 268 112 605 160 542 581 1 221 155 1 111 581

Saldo Anual 152 426 122 692 204 020 289 416 328 677 2 108 670 4 777 597 6 059 815 6 259 102

Caixa ano anterior 0 3 247 487 587 632 686 723 796 877

Caixa ano 3 247 487 587 632 678 669 737 812 894

Aplicações Financeiras 149 178 125 453 203 919 289 372 328 632 2 108 688 4 777 583 6 059 799 6 259 085
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Ao Conselho de Administração da 
AdP Energias – Energias Renováveis e Serviços Ambientais, S.A. 
 
 

Parecer do Revisor Oficial de Contas sobre Informação Financeira 
Prospetiva incluída no Plano de Atividades e Orçamento para o exercício de 
2021 
 
Introdução 
 
Procedemos ao exame da Informação Financeira Prospetiva incluída no Plano de Atividades e 
Orçamento (PAO) da AdP Energias – Energias Renováveis e Serviços Ambientais, S.A. (adiante 
designada por Entidade ou AdP Energias) respeitante ao exercício a findar em 31 de dezembro de 
2021, que compreende a Demonstração da Posição Financeira previsional para o exercício a 
findar em 31 de dezembro de 2021 com um total de 687 milhares de euros, a Demonstração de 
resultados por natureza previsional com um resultado líquido negativo de 444 milhares de euros 
no final daquele exercício, a Demonstração dos fluxos de caixa previsional bem como o Plano de 
investimentos para o exercício de 2021 com um total de 81 milhares de euros, incluindo os 
pressupostos em que se baseou, os quais se encontram descritos no Plano de Atividades e 
Orçamento. Esta informação financeira foi preparada para efeitos do disposto no Decreto-Lei 
133/2013, de 3 de outubro, o qual estabelece o Regime Jurídico do Setor Público Empresarial. 
 
Responsabilidades 
 
É da responsabilidade do Conselho de Administração (i) a preparação do Plano de Atividades e 
Orçamento para o exercício de 2021 (Informação Financeira Prospetiva) com base em 
pressupostos completos e coerentes e de acordo com as instruções emitidas pela Direção-Geral 
do Tesouro e Finanças (DGTF) associadas do Despacho nº 395/2020 - SET, (ii) a sua 
apresentação de forma consistente com as políticas contabilísticas e critérios adotados no 
Relatório e contas anual, (iii) a elaboração do Plano de Atividades e Orçamento com base nos 
termos e requisitos da legislação aplicável e (iv) a implementação e manutenção de um sistema de 
informação apropriado. A nossa responsabilidade é a de emitir um parecer sobre tal informação 
com base no exame efetuado. 
 
Âmbito 
 
O nosso exame foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de 
Fiabilidade (ISAE) 3400 "O Exame da Informação Financeira Prospetiva", emitida pelo 
International Auditing and Assurance Standards Board da International Federation of Accountants 
e, consequentemente, inclui os procedimentos que tivemos por necessários para avaliar os 
pressupostos usados e a preparação e a apresentação da informação financeira prospetiva. 
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Parecer 
 
Baseados no nosso exame dos suportes dos pressupostos, nada chegou ao nosso conhecimento 
que nos leve a concluir que esses pressupostos não proporcionam uma base razoável para a 
preparação da Informação Financeira Prospetiva incluída no Plano de Atividades e Orçamento da 
AdP Energias. Em nossa opinião, a Informação Financeira Prospetiva foi devidamente preparada 
com base nos pressupostos e apresentada numa base consistente com as políticas contabilísticas 
adotadas pela Entidade. 
 
Sem afetar o nosso parecer incluído no parágrafo anterior, chamamos a atenção para as 
seguintes situações relativas ao presente Plano de Atividades e Orçamento respeitante ao 
exercício a findar em 31 de dezembro de 2021: 
 

• foi aprovado pelo Conselho de Administração no dia 23 de julho de 2021 (i) e substitui a 
anterior versão do Plano de Atividades e Orçamento aprovada pelo mesmo órgão em 28 
de outubro de 2020 a qual foi objeto de parecer desfavorável por parte da Unidade 
Técnica de Acompanhamento e Monitorização do Setor Público Empresarial (UTAM) e (ii) 
será objeto de apreciação pela Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorização do 
Setor Público Empresarial (UTAM) e objeto de despacho da Tutela, pelo que na 
eventualidade do referido Plano de atividades e orçamento não vir a ser aprovado, a 
revisão das estimativas utilizadas na preparação da Informação Financeira Prospetiva 
poderá ter um impacto significativo no mesmo;  
 

• a Entidade estima para o exercício de 2021 um crescimento do volume de negócios 
superior, em termos percentuais, à soma da taxa de crescimento real do PIB referente ao 
exercício de 2019, com a inflação esperada acrescida de 1 ponto percentual, o que 
contraria o disposto no Despacho nº 395/2020 – SET. No ponto 7.1 do Plano de 
Atividades e Orçamento a Administração efetua o pedido de autorização para que seja 
aceite o aumento do volume de negócios apresentado; 
 

• a Entidade estima para o exercício de 2021 um aumento dos fornecimentos e serviços 
externos, percentualmente superior à taxa de crescimento do volume de negócios, o que 
contraria o disposto no Despacho nº 395/2020 – SET. A Administração apresenta no ponto 
7.1 do Plano de Atividades e Orçamento o pedido de autorização para que seja aceite o 
aumento de fornecimentos e serviços externos apresentado;  
 

• a Entidade estima para o exercício de 2021 um resultado operacional (medido pelo EBIT), 
líquido de provisões, imparidades e correções de justo valor inferior ao apresentado em 
2019, o que contraria o disposto no Despacho nº 395/2020 – SET. No ponto 7.1 do Plano 
de Atividades e Orçamento a Administração solicita autorização para que seja aceite o 
pedido de alteração deste indicador; 

 
A Informação Financeira Prospetiva está dependente de acontecimentos futuros que poderão não 
ocorrer da forma esperada. Como consequência, os resultados reais poderão vir a ser diferentes 
dos previstos e as variações poderão ser materialmente relevantes. 
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Restrição na distribuição e uso 
 
Este  parecer é emitido unicamente para informação e uso do Conselho de Administração da 
Entidade e apresentação à Direção-Geral do Tesouro e Finanças, para a finalidade mencionada 
no parágrafo 1, pelo que não deve ser utilizado para quaisquer outras finalidades, nem ser 
distribuído a outras entidades sem nossa autorização expressa. 
 
 
22 de julho de 2021 
 
 
PricewaterhouseCoopers & Associados   
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. 
representada por: 
 

 
 

José Alves Bizarro Duarte, R.O.C. 


