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1. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

1 trimestre 2020

Valor Trimestre

Demonstracdo de Resultados

207

Acumulado

Unid: Eur

Resultado Liquido do Execicio -31,0 m Eur

¢ O Resultado Liquido negativo ascendeu a -31,0 mil €, representa uma

Venda de dgua 0 0 0 0 0 0= = melhoria face ao periodo homdlogo de +122,2 mil €, essencialmente
o Prestagdo de Servigos 82749 0 0 0 82749 3592 A 96822 ¥ devido a especializagdo da faturagdo, que ndo ocorreu no 1°trim 2019.
7Compens, uniformizacio tarifaria 0 0 0 0 0 0= 0= Face ao orgamento o desvio é favoravel em 22,1 mil €, ja que a redugdo

Rend. Construgao (IFRIC 12) 0 0 0 0 0 0= 0= gastos operacionais compensou a redugdo do volume de negdcios.

Desvio de recuperag3o de gastos 0 0 0 0 0 0= 0=
Volume de Negdcios 82749 0 0 (1] 82749 3592 A 96822 Vv

Custo das vendas/variagdo inventarios 0 0 0 0 0 0= 0 = |Volume de Negécios 82,7 m Eur
Margem Bruta 82749 0 0 (1] 82749 3592 A 96822 V¥ |« O Volume de negdcios cifra-se em 82,7 mil €, superior ao periodo homélogo

Fornecimentos e servicos externos 32147 0 0 0 32147 26077 A 68124 ¥ em +79,2 mll €. Este aumento deforre do novo sistema de faturagdo e das

especializagdes de rendimentos ndo efetuada no 1°T19. Face ao orgamento,

Gastos com pessoal 57418 0 0 0 57418 71287 Vv 71400 ¥ redugdo em 14,1 mil € devido a menor produgdo nos negdcios de

. miniprodugdo, microprodugdo e mini hidrica, bem como a redugéo na tarifa

Amortizagdes A 0 0 0 s 65245 A 68035 A de aquisicdo de energia pela rede elétrica nacional. A central de Beiriz

Perdas por imparidade e revesdes ativos ndo depreciaveis 0 0 0= 0= encontra-se avariada o que se refletiu em - 11mil €.

Provisdes e perdas imparidade (inclui reversdes) -52361 0 0 0 -52361 ov -52361 V¥

Outros Gastos e Perdas Operacionais 1250 0 0 0 1250 1250 = 1250 =

Subsidios ao Investimento 0 0 0 0 0 0= 0 = |Custos / Gastos Operacionais 113,3 m Eur

Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais 0 0 0 0 0 7474 V¥ 0 = |« Os Fornecimentos e Servigos Externos, no valor 32,2 mil €, apresenta um
Resultados Operacionais -30596 0 0 0 -30596 -152793 A -59626 A | aumento de 6,0 mil € (+23,3%) face ao periodo homélogo, relativa a

Gastos Financeiros 438 0 0 0 238 249 ¥ 180 A concretizagdo de estudos e projecto para as instalagdes fotovolt\a|cas (10

- - mil euros), redugdo dos custos com rendas e alugueres devido a adogdo

Rendimentos Financeiros o 0 0 0 v 0= %V da IFRS16 (3 mil euros), aumento das despesas de representagdo (0,8 mil
Resultados Financeiros - 438 0 0 o - 438 -449 A -154 v euros). Face ao orgamento apresenta um decréscimo de 36 mil € (-53%),
Resultados Antes de imposto -31034 0 0 0 -31034 -153242 A -59780 A sobretudo pela ndo realizagdo do contrato de manutengdo e assisténcia

técnica a equipamentos.

Imposto sobre o Rendimento 0 0 0 0 0 0= 0= quip:

Resultado Liquido do Exercicio -31034 0 0 L] -31034 -153242 A -59780 A

Valor Trimestre Acumulado
Indicadores de Resultados
2°T Per. Hom.
EBIT - Earnings Before Interest and Taxes -30 596 -30 596 -30596 0 -30596 -152793 -59 626
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation 44 295 44 295 44 295 0 44 295 -87 548 8409
Margem EBITDA % 54% 54% 54% 0% 54% 45% 9%
Gastos Operacionais/EBITDA % 202% 202% 202% 0% 202% 237% 1659%

AdP Energias - Energias Renovaveis e Servicos Ambientais, S.A.

. Os Gastos com o Pessoal no valor de 57,4 mil € que refletem um
decréscimo 13,9 mil € (-19%) face ao periodo homélogo e um decréscimo
da mesma ordem de grandeza face ao previsto devido ao facto de ainda
ndo estar concluido o processo de contratagdo para substituicdo de
colaborador que saiu em Dezembro de 2019.

. Areverséo de Provisdes e Perdas por imparidade respeita a imparidade
dos ativos fixos tangiveis registada em 2018. O efeito da reversdo, de 52,4
mil € ao trimestre (209 mil €/ano), compensa o reconhecimento das
respetivas amortizagbes. Face ao periodo homdlogo apresenta variagdo
de 100% dado que em Mar 2019 ainda ndo se estava a proceder a
reversdo da imparidade.

EBITDA 44,3 M Eur

. O EBITDA ascendeu a 44 mil €, evidenciando melhor operacional face ao
periodo homélogo e face ao orgamento.

¢ O Resultado Financeiro, negativo em 0,4 mil €, reflete os gastos
financeiros de 0,2 mil € de relativos aos contratos de locagdo financeira
dos AOV e 0,2 mil € referentes a despesas bancarias. O valor do periodo
homélogo inclui apenas despesas bancarias.
N&o estavam previstos resultados financeiros significativos no orgamento
para este trimestre.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

1 trimestre 2020

Demonstragdo da Po:

Valor Trimestre
2°T 32T

Acumulado

dez/19

Unid: Eur

ATIVO 2,2 M Eur

* O Ativo total atinge os 2,2 M €, e traduz uma redugdo de 54,2 mil € face a

Ativos n3o correntes 777 108 [] 0 0 777 108 800276 Vv 748002 A dez 2019 (-2,4%). Releva a redugdo do ativo fixo tangivel e sob direito de
Ativo intangivel 0 0 0 0 0 0= 0= uso, fruto da depreciagdo anual do imobilizado. Face ao orgamento
evidéncia uma redugdo 18,2 mil € sobretudo pela variagdo de Clientes e
Ativo tangivel 747 201 0 0 0 747 201 766939 ¥ 731987 A de Outros ativos correntes e das Disponibilidades.
Ativo sob direito de uso 24187 0 0 0 24187 26977 Vv 15811 A
Investimentos financeiros 225 0 0 0 225 194 A 204 A
Acordos de pagamento (Clientes) 0 0 0 0 0 0= 0=
Outros ativos ndo correntes 5495 0 0 0 5495 6166 ¥ 0 A |° Adivida de clientes no valor de 456,1 mil €, regista um acréscimo de 5,5
3 ST o o o o mil €, face a dez /2019, devido ao atraso nos pagamentos de clientes e a
Ativos correntes 2es 1417265 v 1433521 v faturagdo emitida. Face a previsdo para dez 2020, estd acima do valor
Clientes 456 101 0 0 0 456 101 450581 A 62642 A previto em 393,5 mil, situagdo que configura divida ndo vencida,
Di bilidad 912 802 0 o o 012 802 958036 ¥ 1210917 v resultado da alteragdo da metodologia de faturagdo. Os maiores
‘sponibilicades devedores representam 93,4 % da divida de clientes sdo a AdP SGPS
Outros ativos correntes 17 362 0 0 0 17 362 86438 A 159962 ¥ (projeto PEPE), AdAlgarve, AdN e a AdTA.
Ativo total 2163372 [] 0 0 2163372 2217541 Vv 2181523 V¥ [° Nasdi ibilidades estdo relevados os valores do Fundo Ambiental. Em
Capital Social 1250000 0 o 0 1250000 1250000 = 1250000 = agosto/?OlQ foi celebrado L.Im Protocolo de Cooperagdo Técnica .e
Financeira entre o Fundo Ambiental e a Empresa contemplando um apoio
Agdes préprias 4500 000 0 0 0 4500 000 4500000 = 4500000 = financeiro no valor total de 1 M €, totalmente recebido em 2019. A
1t tida dest i - i
Resultados transitados e reservas 4616 108 0 o o 4616108 4504179 ¥ 4599391 ¥ con raparl a deste movimento encontra-se na rubrica de Outros
Passivos Correntes.
Resultado liquido -31077 0 0 0 -31077 -21929 v -59780 A
Capital Préprio 1102 816 0 0 0 1102816 1133892 ¥ 1090829 A |Passivo 1060,6 mil Eur
Passivos ndo Correntes 19 080 [1] 0 0 19 080 22392 v 16320 A [* O passivo apresenta uma redugdo de -23,1 mil €, face a 31 dez 2019. Face
Financiamentos obtidos 0 0 0 0 0 0= 0= ao orgamento, o passl\./o total, apresenta !.lm defwo de -30,1 mil €.
D que para a rubrica de Outros Passivos ndo Correntes com 1.030,4
Passivo da Locagao 13638 0 0 0 13638 16322 v 16320 v mil € onde se registou a contrapartida da verba recebida do Fundo
Subsidios ao investimento 0 0 0 0 0 0= 0= Ambiental no valor de 1 M €. Na rubrica de Outros Passivos Correntes
Acrés. Custos Investim. Contratual 0 0 0 0 0 0= 0= estdo ainda regls.tados as }1lwdas a fornecedores, menores que o
esperado em 44 mil€, por efeito dos menores gastos com subcontratos e
Outros passivos ndo correntes 5442 0 0 0 5442 6070 V¥ 0 A com conservagdo e reparagdo.
Passivos Correntes 1041477 L] 0 0 1041477 1061257 v 1074375 Vv
Financiamentos obtidos 0 0 0 0 0 0= 0=
Passivo da Locagdo 11084 0 0 0 11084 11084 ¥ 0 A
Outros passivos correntes 1030393 0 0 0 1030393 1050173 ¥ 1074375 ¥
Passivo total 1060 557 [ 0 0 1060 557 1083649 V 1090695 Vv

Valor Trimestre Acumulado
29T Per. Hom.(dez19)  Orgam.dez
Autonomia Financeira % 51% 51% 51% 50%
Liquidez Geral n.2 0,9 0,9 0,9 13
. ne 1,0 1,0 1,0 1,0
Fundo de Maneio Eur 344788 0 0 0 344788 356 008 359 147
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue % -2,7% -2,7% -11,4% -5,4%
ROE - Rentabilidade do Capital Proprio % -2,8% -2,8% -11,8% -5,5%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % -1,4% -1,4% -6,0% -2,7%

Indicadores da Posi¢do Financeira

Valor Trimestre Acumulado

207

Per. Hom.(dez19)

Homologo

PMP ( dias )

55

48 55

48
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

1 trimestre 2020

Unid: Eur
Valor Trimestre Acumulado
2°T

Financiamento

Divida Financeira 0,0 m Eur

Empréstimos L] L] 0 0 (1] 0 0 ¢ Endividamento:
Médio e Longo Prazo [ 0 0 0 (1] 0 0 N3o se regista endividamento bancario no 1.2 trimestre de 2020, situagdo
BEI 0 0 0 0 0 0 0 idéntica no periodo homdélogo e na previsdo orgamental.
Banca Comercial 0 0 0 0 0 0 0
Empresas do grupo 0 0 0 0 0 0 0
Passivo da Locagdo 0 0 0 ) 0 ) ) N&do releva para o financiamento o Passivo da Locagdo relativo aos
Outros ) ) ) ) 0 ) ) contratos de AOV.
Curto Prazo o o 0 0 ] 0 0
BEI 0 0 0 0 0 0 0
Banca Comercial 0 0 0 0 0 0 0
Empresas do grupo 0 0 0 0 0 0 0
Descobertos bancarios 0 0 0 0 0 0 0
Passivo da Locagdo 0 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0 0
Net Debt - Endividamento liquido -912,8 m Eur
Unid: Eur * Uma vez que n3o existe qualquer endividamento, os valores apurados no
Indicadores de Financiamento Valor Trimestre Acumulado endividamento liquido no final do 1 trimestre respeitam as
20T disponibilidades.
Divida Financeira Eur 0 0 0 0 o 27 406 16 320
Net Debt - Endividamento liquido Eur -912 802 0 0 0 -912 802 -930630 -1194 597
Endividamento
MEur 17 2T 3T at
U L L L L L ‘0 L L L L L s
0 N © °
5,00 - 14
10,00
15,00
20,00 - &
25,00 -
m Empr. Médio e Longo Prazo m Empr. Curto Prazo
30,00 -
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3. INVESTIMENTO 1 trimestre 2020

) Valor Trimestre Acumulado Investimento 0,0 M Eur
Investimento
10T 20T 30T 4T Per. Ho
Investimento Eur 0 ] 0 0 * No 12 trimestre de 2020 n&o foram realizados investimentos.
Ativos Fixos Tangiveis 0 0 0 0 (1] 0 0

Investimento mensal: realizado vs previsto

Eur jang l)fev gnar abr dna'o oiuno julp agop oeto out nov dez

M Realizado W Previsto
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4. GASTOS OPERACIONAIS

1 trimestre 2020

Gastos Operacionais

Valor Acumulado

3e7

407

Ano02019 (Dez)

PAO2020 (Dez)

Cumprimento do GO/VN (1)/(5) 108,2% ,0% 0,0% 0,0% 106,7% 105,5%
Gastos Operacionais (GO) (1)=(2)+(3)+(4) 89 565 0 0 0 399 091 508 755
CMVMC (2) 0 0 0 0 0 0
FSE (3) 32147 0 0 0 125551 223012
Gastos com Pessoal Dem. Res. (4) 57418 0 0 0 273540 285743
Volume de Negécios (5)=(6)+(7) 82749 0 0 0 374 162 482 289
Vendas (6) 0 0 0 0 0 0
Prestagdo de Servigos (7) 82749 0 0 0 374 162 482289
Conjunto dos encargos com deslocagdes, ajudas de custo e
loj: eos i afrota | 2018 0 0 0 9885 21973
Deslocagdes e Estadas e alojamento* 0 0 0 0 3302 3120
Ajudas de Custo 0 0 0 0 63 75
Encargos com viaturas 2018 0 0 0 6520 18778
Nr. de viaturas 2 2 2
Conjunto de gastos realizados com estudos, pareceres, projetos e
consultorias 10 000 0 0 0 21076 112 457
Gastos com Pessoal corrigidos (8)=(4)-(9)-(10) 57418 0 0 0 272984 284317
Gastos com pessoal Dem.Res. (4) 57418 0 0 0 273 540 285743
Indemnizagdes (9) 0 0 0 0 0 0
Valorizagdes Remuneratdrias por aplicagdo ACT (10) nd 556 1426
Nr. Colaboradores g 4 4

Nota: *N3o inclui gastos com portagens, pois estdo incluidos nos encargos com viaturas

n.d. - valor ndo disponivel, em calculo pelos RH

AdP Energias - Energias Renovdaveis e Servigos Ambientais, S.A.

Cumprimentos de PAO

A AdP Energias apresentou o PAO 2020 a 19 de dezembro de 2019, tendo o
mesmo sido submetido no SIRIEF e enviado para UTAM.

A 17 de fevereiro de 2020 a AdP Energias apresentou uma 2.2 versdo do PAO
2020, contendo ja o Parecer do ROC/ Fiscal Unico.

Atualmente o PAO 2020 encontra-se em processo de avaliagdo pela UTAM.

Foram aferidos os principais pardmetros de cumprimento de PAO.

No primeiro trimestre de 2020 o indicador de eficiéncia operacional GO/VN
ascende a 108,2%, encontrando-se acima do racio atingido em 2019 e do
previsto para 2020 ( +1,5 pp versus e e +2,7 pp respetivamente). A evolugdo
dos gastos com deslocagdes e estadas, ajudas de custo e encargos com viaturas
encontra-se abaixo dos valores apurados no periodo homologo e no
orgcamento.

O numero de colaboradoes reduziu de 1 elemento, estando a decorrer o
processo de contratagdo para substituicdo de colaborador que saiu em
Dezembro de 2019.
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Ao Conselho de Administragao da
AdP Energias — Energias Renovaveis e Servigos Ambientais, S.A.

Memorando de Acompanhamento relativo ao primeiro trimestre de 2020
Exmos. Senhores,
Introducéo

1 Para efeitos do disposto no Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, o qual estabelece o
Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, procedemos a analise da informagao financeira,
incluida em Anexo, preparada pelo Conselho de Administracdo da AdP Energias — Energias
Renovaveis e Servicos Ambientais, S.A. (adiante designada por Entidade), relativa ao primeiro
trimestre de 2020, incluida no documento em anexo denominado por “Relatério de Execugao
Orcamental — 1° Trimestre 2020”, que inclui, entre outros aspetos, (i) a analise orgamental, (ii) a
analise financeira comparativa e (iii) a analise do plano de investimentos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho da Administragdo da Entidade a implementagéo e
manutengdo de um adequado sistema de informagéo, o total e adequado registo das transagdes
financeiras ocorridas, bem como a preparagao e submissao oportuna de mapas financeiros
requeridos pela legislagéo aplicavel.

3 A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da Entidade ao longo do
periodo e na elaboragdo de um Memorando de Acompanhamento trimestral, com vista a identificagao
de eventuais situagdes que, de um ponto de vista contabilistico ou de controlo interno, entendemos
dever realgar.

Ambito

4 Para a elaboragéo do presente Memorando de Acompanhamento, efetuamos os seguintes
procedimentos:

a) Acompanhamento da atividade da Entidade através de:

e Participagao em reunides efetuadas com os responsaveis da Entidade e leitura das atas,
tendo sido solicitado e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessarios;

e Consultados os balancetes e restante informagao financeira relativos ao periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2020;

e  Obtencao de informagdo do grau de execugéo e desvios orgamentais, decorrentes das
atividades desenvolvidas no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2020.

b) Observagéo do cumprimento das determinagdes legais aplicaveis, no periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2020, no que se refere aos seguintes aspetos:

e Deveres de informagéo previstos no n.°2 do artigo 26° do Decreto-Lei n.° 84/2019;
e Plano de contratacdo de trabalhadores previsto no artigo 157° do Decreto-Lei n.° 84/2019;

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal acer gliNety
Recegao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal \11283:’;’;. w

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt
Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros da PricewaterhouseCoopers International Limited,
cada uma das quais & uma entidade legal auténoma e independente.



e Plano de reducao de gastos operacionais conforme previsto no artigo 158° do Decreto-Lei
n.° 84/2019;

e Limite de endividamento das empresas do setor empresarial do Estado no artigo 159° do
Decreto-Lei n.° 84/2019;

e  Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo 160° da Lei n.° 2/2020;

e Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
34/2008, de 22 de fevereiro e com o Despacho 9870/2009; e

e  Principios do Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro.

c) Observacgao do cumprimento das obrigagdes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos, e a analise da situagao contributiva da Entidade e das
comunicagoes e inspegdes fiscais.

5 Nas circunstancias, o trabalho efetuado nao constitui um exame as demonstragées financeiras
da Entidade do periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2020, nem tdo pouco uma revisao
limitada as mesmas, de acordo com os normativos de auditoria, mas apenas no acompanhamento da
atividade desenvolvida pela Entidade no periodo em analise, por forma a dar cumprimento ao
disposto na alinea i) do n°® 1 do Artigo 44.° do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro.

Principais aspetos e conclusées

5.1 A demonstragao da posi¢ao financeira e a demonstracao dos resultados do periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2020, assim como a evolugdo dos gastos e rendimentos face ao
orcamento e ao periodo homologo encontram-se detalhadas e justificadas no documento em anexo,
preparado pelo Conselho de Administragdo da Entidade, denominado por “Relatério de Execugéo
Orgamental — 1° Trimestre 2020".

5.2 Como se prevé no n°2 do artigo 26° do Decreto-Lei n.° 84/2019, a Entidade devera apresentar
as dividas a fornecedores no site da internet, caso o Prazo médio de pagamentos seja superior a 60
dias. No entanto, a Entidade apresenta um PMP de 55 dias, portanto inferior ao limite. No ambito do
Programa “Pagar a Tempo e Horas” e tendo em consideracéo as alteragdes introduzidas pelo
Despacho n°® 9870/2009 e pelo RCM 34/2008 de 22 de fevereiro, a Entidade deveria apresentar um
PMP inferior a 41 dias, o que nao se verificou, encontrando-se assim em incumprimento.
Recomendamos que o PMP seja monitorizado de modo a que a Entidade se encontre em
cumprimento a 31 de dezembro de 2020.

5.3 Nao foram identificadas inconformidades com os requisitos legais estabelecidos pelo Decreto-
Lei n.° 84/2019, nomeadamente no que respeita ao limite do endividamento e plano de contratagao
de colaboradores.

5.4  No que diz respeito ao referido no artigo 158° do Decreto-Lei n.° 84/2019, a Entidade encontra-
se em incumprimento quanto a diminuigao do racio de gastos operacionais sobre o volume de
negécios pelo que recomendamos que esta situagao seja monitorizada até ao final do exercicio.

5.5 A Entidade encontra-se ainda em cumprimento no que diz respeito ao principio da unidade de
tesouraria previsto no artigo 160° da Lei n.° 2/2020. Adicionalmente, e de forma complementar a
informacé&o divulgada no Relatério de Governo Societario do exercicio de 2019, indagamos junto dos

Memorando de Acompanhamento AdP Energias — Energias Renovaveis e Servigos Ambientais, S.A.
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responsaveis que a Entidade se encontra a cumprir no exercicio de 2020 com os Principios do Bom
Governo determinados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013.

5.6 Observamos o cumprimento das obrigagdes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos. Adicionalmente garantimos que a situagao contributiva da Entidade
estava regularizada e que nao existiram comunicacgées e inspegoes fiscais durante o periodo.

Ficamos ao dispor para eventuais esclarecimentos adicionais. Entretanto, agradecemos a Entidade a
amabilidade com que foram recebidos os nossos colaboradores durante a realizagdo do nosso
trabalho, apresentamos os nossos melhores cumprimentos e subscrevemo-nos.

19 de outubro de 2020

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

José Alves Bizarro Duarte, R.O.C.
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