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o SEMESTRE T He

Sumario Executivo

A AdP - Aguas de Portugal é uma sociedade gestora de participagGes sociais que, através das suas participadas, tem por
missdo conceber, construir, explorar e gerir sistemas de abastecimento de dgua e de saneamento de 4guas residuais, num
quadro de sustentabilidade econémica, financeira, técnica, social e ambiental, desenvolvendo um grupo empresarial
portugués forte e de elevada competéncia, capaz de responder, com eficdcia, aos grandes desafios que atualmente se
colocam no setor do ambiente.

No primeiro semestre de 2022, a atividade do Grupo AdP pautou-se pela continuidade e consolidaciio das atividades de
operagao e manutengdo dos sistemas, assistindo-se jé a estabilizagdo do contexto provocado pela Pandemia COVID-19.

Registe-se também, no |° semestre de 2022, a n3o verificacio de quaisquer interrupcdes de servico e a tendéncia de
retoma na realizagdo dos investimentos previstos nos planos de investimentos, muito impactada pelo periodo pandémico.

O desempenho operacional do' Grupo AdP melhorou face ao perfodo homdlogo, ascendendo o EBITDA (ajustado) a 193,6
milhdes de euros (185,5 M€, em junho de 2021). Registou-se ainda, a junho de 2022 um superavit de recuperacio de
gastos, no valor de 30,3 M€, que representa um aumento (2,1 M€) face a junho de 2021.

O Volume de Negdcios consolidado (356,7 M€) reflete uma variagdo positiva de 6,2 M€ face ao periodo homélogo. A
estabilizagdo do contexto pandémico, permitiu particularmente na atividade de abastecimento, um crescimento face ao
periodo homdlogo. Para este facto contribuiu o retomar da atividade econdmica face ao periodo homologo afetando
positivamente algumas empresas (EPAL e Aguas do Algarve). Simultaneamente, o primeiro semestre foi caracterizado por
um perifodo de seca, cujos efeitos desfavordveis s3o visiveis na atividade de saneamento. Neste caso, os efeitos desfavoraveis
sdo particularmente visiveis na regido do Vale do Tejo, Norte ou Centro Litoral.

Vale a pena destacar que, em perfodo de seca, apenas a empresa Aguas Publicas do Alentejo, apresenta um crescimento
da atividade, conseguido em virtude da entrada em exploragdo de novas infraestruturas e na atividade de saneamento.

O desempenho do |° semestre, reflete, para além do crescimento do volume de negdcios, um esfor¢o (continuado) de
contengdo de gastos operacionais (atualmente existem ainda propostas de orgamento para 2022 - PAO 2022, nic
aprovados), a que acresce um gasto com energia muito inferior (em cerca de | | Milhdes de euros) a 2021, decorrente
quase exclusivamente da revisdo das tarifas de acesso a rede elétrica nacional (TAR).

A evolugdo positiva (+6,7 M€) do Resultado Liquido (46,5 M€) foi condicionada essencial e positivamente pela trajetéria
crescente das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos e pelos resultados das empresas detidas a 1009, nomeadamente a EPAL.

Em termos patrimoniais, foram investidos cerca de 77,2 M€ (mais 10,3 M€ face ao perfodo homdlogo).

A divida bruta de clientes (municipais e outros clientes) cifra-se em 393,8 M€, representando um crescimento de 32,6 M€
face a dezembro de 2021. Quase 98% desta divida esté reconhecida no ativo corrente e cerca de 83% do agravamento
registado, corresponde a divida municipal. Com efeito, a divida bruta de Clientes Municipais (278 M€) aumentou 27,1
milhdes de euros, sendo este indicador o principal responsdvel pela degradagdo do saldo de clientes. As imparidades
ascendem a cerca de 62,2 M€ (+1,3M€ face a dezembro de 2021), fazendo com que a divida total liquida de clientes
ascenda a 331,6 M€, o que representa um aumento de 31,3 M€ face ao final de 2021.

A divida financeira (bruta) total do Grupo AdP totaliza 1.514,4 M€, o que representa uma redugio de 193,5 M€ face a
dezembro de 2021, Para a redugéo verificada contribuiu de forma muito expressiva a amortizagio de capital de 150 M€,
relativa a empréstimo obrigacionista contratado junto do BPI. A restante redugdo (aproximadamente 40 M€), decorre da
amortizacdo das linhas de financiamento BEI pelas empresas do Grupo.
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Principais indicadores (consolidados)

De Atividade

Caudal Faturado em Abastecimento

270,8 milhées de m3

mais 6,3 milhdes de m?, face a junho de 2021

Caudal Distribuido e Faturado pela Baixa em Abastecimento

37,3 milhdes de m3

mais 2,6 milhdes de m?, face a junho de 2021,

Caudal Fornecido em Abastecimento

273 milhdes de m?

mais 4,8 milhdes de m?, face a junho de 2021, decorrente dum 1° semestre de 2022 de seca e pela recuperagdo do periodo
de pandemia)

Caudal Faturado em Saneamento

227.8 milhdes de m?

Menos 10,3 milhdes de m?, face a junho de 202 1. Inclui o efeito da faturacdo de rendimentos tarifdrios

Caudal Tratado em Saneamento

217,3 milhdes de m?

menos 42,2 milhGes de m?, face a junho de 202 |, decorrente dum |° semestre de 2022 de seca

Lamas Produzidas e Encaminhadas

199,0 mil Ton

mais 26,0 mil Ton (+15%), face a junho de 2021 (provenientes de ETA e ETAR)

GWh Produzidos

343,1 | milhdes de m3

mais 3,06 milhdes de GWh, face a junho de 2021 (+0.9%)
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Econémico-Financeiros @ / 4
Resultado liquido (”

46,5 milhdes de EUR

mais 6,7 milhSes de EUR, face a junho de 2021

(marcado pela subida das OT's médias, de 0,29%, em 2021, para |,57%, em 2022 e pelo aumento do Resultado Liquido nas
empresas detidos a 100% em especial na EPAL, devido a recuperagéo da pandemia e pela contengiio de gastos decorrente
da ainda ndo aprovagdo dos PAO 2022/2024)

EBITDA

193,6 milhdes de EUR

melhoria de 8, milhdes de EUR face a junho de 2021 (+4,4%)

DRG (resultados)

30,3 milhdes de EUR

superavitdrio, acréscimo de 2,1 milhdes de EUR face a junho de 2021 (+7,6%)

Volume de negdcios

356,7 milhdes de EUR

melhoria de 6,2 milhdes de EUR face a junho de 2021 (+1,8%)

Endividamento bruto

|.514,4 milhdes de EUR

redugdo de 193,5 milhdes de EUR face a dezembro de 2021 (-11,33%)

Endividamento liquido

|.318 milhdes de EUR

redugdo de 45,4 milhdes de EUR face a dezembro de 2020 (-3,33%)

Investimento

77,2 milhdes de EUR

Compara com 66,9 milh&es de EUR realizados no |° semestre de 202 |
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Quem somos

Constituida em 1993 para responder, com eficdcia, aos grandes desafios do setor do ambiente, a AdP — Aguas de Portugal,
SGPS, SA., (AdP, designagio do Grupo; ou AdP SGPS, designagdo da empresa separada) é uma sociedade andnima de
capitais exclusivamente publicos, gestora de participages sociais, cuja principal atividade € a gestdo, através das subsididrias,
do ciclo urbano da 4gua, operando vérios sistemas de abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais, em alta
e em baixa, em Portugal continental, em regime de concessdo, de parcerias ou de gestdo delegada.

Visdo
Ser um dos mais eficientes e sustentdveis operadores internacionais na gestdo da dgua, pelo enfoque na exceléncia do
servico ao cliente, na inovagiio, na resiliéncia, na neutralidade energética e carbdnica e na economia circular.

Missdo

Construir, explorar e gerir sistemas de abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais, num quadro de
sustentabilidade econdémica, financeira, técnica, social e ambiental com um elevado grau de competéncia, capaz de
responder, com eficécia e eficiéncia, aos grandes desafios que se colocam, em Portugal e no Mundo, no setor do ambiente.

Compromissos

Pela funcdo estruturante que assume no setor do ambiente, contribuindo de modo decisivo para a gestdo dos recursos
disponiveis no Pafs e para a prossecugdo de politicas publicas e objetivos nacionais no dominio do ambiente, com impactos
transversais a todas as atividades humanas, o Grupo AdP assume os seguintes compromissos com a sociedade na
prossecu¢do da sua missao:

e Sustentabilidade na utilizacio dos recursos naturais e preservagao da dgua enquanto recurso estratégico essencial
a vida.

¢  Equilibrio e melhoria da qualidade ambiental.

e  Fquidade no acesso aos servicos bdsicos.

¢ Promocio do bem-estar através da melhoria da qualidade de vida das pessoas.
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Organiza¢ao do Grupo AdP W

A estrutura acionista da AdP — Aguas de Portugal, SGPS, S.A, tem a seguinte reparticio: @

= Parpdblica

® Caixa Geral de
Depdsitos

A fungdo acionista é assegurada pela Parpublica - Participagdes Piblicas, SGPS, S.A. (81%) e pela Caixa Geral de Depdsitos
(19%).

Organograma empresarial

A 30 de junho de 2022, o Grupo AdP era constituido por 19 empresas, das quais |3 entidades gestoras de sistemas de
abastecimento de dgua e de tratamento de dguas residuais, integrando ainda quatro sucursais em mercados internacionais.

NAGUAS o
"‘“’\r PORTUGAL
I" -‘l i -1
{ ABASTECIMENTO DE AGUA ‘

ATIVIDADES CONEXAS

SANEAMENTO E REUTILIZACAQ

l INTERNACIONAL

.'mwzw
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o NEGOCIO

Gestao do ciclo urbano da dgua

2
A

O Grupo AdP, através das suas subsididrias, tem uma presenca alargada no territério continental, de norte a sul, tendo
como principal atividade a gestio integrada do ciclo urbano da dgua, compreendendo todas as fases, desde a captagdo até
4 reciclagem e reutilizagio, passando pelo tratamento e a distribuicdo de dgua para consumo publico, a recolha, o transporte,
o tratamento e a rejeigdo de dguas residuais urbanas e industriais.

A eficiéncia hidrica e a energética sio objetivos estratégicos do Grupo no contexto da gestdo da escassez de dgua e
adaptacio 3s alteracdes climdticas e da promogio da economia circular, destacando-se a produgdo de dgua para reutilizagdo
(ApR) e valorizagio de subprodutos resultantes dos processos de tratamento das dguas, de que sdo exemplo as lamas e
nutrientes, e o aproveitamento energético dos ativos e dos recursos enddgenos, designadamente do biogds das digestoes
anaerdbias e instalaciio de equipamentos de produgdo de energia de fonte solar nas infraestruturas.
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As empresas subsididrias, quando consubstanciam parcerias entre o Estado e os Municipios, podem assumir os modelos de
sociedades concessiondrias de sistemas de titularidade estatal (sistemas multimunicipais) ou de sociedades gestoras de
sistemas municipais em regime de parceria publica, sendo o capital social maioritariamente detido pela AdP SGPS, em
representacdo do Estado.

No ambito das atividades associadas ao ciclo urbano da dgua, as empresas do Grupo AdP sdo responsdveis pela construggo,
exploracio e manutencio dos sistemas que operam, assegurando igualmente a qualidade da dgua fornecida em
cumprimento dos planos de controlo da qualidade da dgua, e das dguas residuais rejeitadas em cumprimento das licencas
de descarga.
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O abastecimento e o saneamento em Portugal /% [L{

Os servicos de abastecimento de dgua e de saneamento das dguas residuais sio de uma enorme relevancia no
desenvolvimento de um Pals. Quer do ponto de vista da satide publica, quer do ponto de vista da sustentabilidade ambiental
e econdmica.

O setor das dguas é de capital-intensivo e com perfodos longos de recuperagdo do investimento. Com efeito, o elevado
investimento necessdrio numa fase inicial, apenas permite o respetivo retorno, através da suavizagio das tarifas praticadas,
ao longo do perfodo de vida dtil das infraestruturas.

Em Portugal, o grau de maturidade do setor garante a cada vez maior disponibilidade destes servicos em todo o territdrio,
acompanhada da melhoria da qualidade a precos acessiveis para as populagGes.

Enquadramento regulatério

As entidades gestoras do universo do Grupo AdP prestam servicos no setor das dguas, através das atividades de
abastecimento publico de dgua e de saneamento de dguas residuais, que podem incluir para além dos efluentes domésticos,
efluentes industriais ou pluviais. Este setor é regulado e estd sujeito a intervengdo da Entidade Reguladora dos Servigos de
Aguas e Resfduos (ERSAR) nos termos definidos na Lei n° 102014, de 6 de margo, no que diz respeito 3 regulagdo
econdmica, regulacdo da qualidade de servigo, da interface com o utilizador, exercendo ainda a ERSAR a atribuiciio de
autoridade competente para a coordenagdo e fiscalizagdo do regime da qualidade da dgua para consumo humano.

A Lein.° 75-B/2020, de 3| de dezembro, trouxe alteragBes aos estatutos da entidade reguladora em matéria tarifdria. Com
efeito, o referido diploma, devolveu o poder de aprovacio das tarifas e/ou Rendimentos Tarifrios ac Concedente, no caso
dos sistemas de titularidade estatal geridos por entidades de capital exclusiva ou maioritariamente pdblicos.

No que diz respeito a regulagdo ambiental, as entidades gestoras estdo sujeitas a intervengdo da Agéncia Portuguesa do
Ambiente.

Os servigos prestados assentam nos principios da defesa do interesse publico, do cardter integrado dos sistemas, da
eficiéncia produtiva, que pressupde a adequada recuperagéo dos gastos associados a provisdo dos servigos, e da prevaléncia
da gestdo empresarial, alinhados com as politicas publicas e os planos estratégicos setoriais nacionais.
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Atividade de abastecimento e saneamento /

A distribuicio geogréfica das entidades gestoras pertencentes ao universo do Grupo AdP € a seguinte:
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Em junho de 2022, o Grupo AdP integra |3 entidades gestoras, que prestam servigos de abastecimento publico de dgua
em 219 municipios e servicos de saneamento de dguas residuais em 222 municipios. Considera-se, para este efeito, quer os
servigos em alta quer os servigos em baixa.

Os servicos de abastecimento prestados pelo Grupo AdP abrangem uma populagdo de cerca de 7,7 milhGes de habitantes.
A populacio abrangida pelos servios de saneamento é de, aproximadamente, 7,6 milhdes de habitantes.

Fnergia no Grupo AdP

O consumo a partir da rede elétrica no 1.° semestre de 2022 foi de 343,/ | GWh (+0,9% que no periodo homdlogo de
2021), sendo que a fatura relativa 2 energia elétrica se situa em 19,96 M€ (-31,7% que no periodo homdlogo), que
corresponde a uma reducéo de 9,27 M€ (no |.° semestre de 2022 o valor médio estimado € de 58,19 €/MWh, enquanto
que no |.° semestre de 2021 foi de 8595 €/MWh), em resultado de uma forte diminui¢do das TAR e do aumento do
preco da energia adquirida em BTN.

A producio prépria de energia |00% renovével, seja para autoconsumo seja para injegdo na rede elétrica, no |.° semestre
de 2022 foi de 19,31 GWh (+9,9% que no periodo homdlogo de 2021).

Refira-se que os dados relativos a 2022, sdo ainda preliminares ou foram obtidos por estimativa, sendo que existem ainda
consumos e gastos por lancar devido ao processo de faturagdo eletrénica.

Est4 atualmente, em avaliacio pelo Concedente e pela Entidade Reguladora (ERSAR) o Plano de Neutralidade do Grupo.

Relatdrio e Contas junho 2022 | 10
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Outros factos relevantes Z. / é
Estabilidade e robustez do Grupo AdP :

A Assembleia Geral de Acionistas da AdP aprovou, em maio, o relatério e as contas consolidadas de 2021, sendo de assinalar
a consisténcia na trajetdria positiva de evolugio da generalidade dos indicadores.

O Grupo AdP encerrou o exercicio com um resultado liquido de 83,3 milhdes de euros, com uma variagdo de 6%
relativamente ao ano anterior, influenciado essencialmente pela redugio dos gastos financeiros, consequéncia da diminuicio
em 10% do volume de endividamento, que corresponde a um miuittiplo de 3,6 do EBITDA.

O volume de negécios consolidado do Grupo AdP - expurgado dos rendimentos de construcio de ativos concessionados
e do desvio favordvel de recuperagio de gastos - ascendeu a 725,2 milhdes de euros, 1,4% acima do registado no ano
anterior, decorrente das atividades de abastecimento e de saneamento.

O refor¢o no programa de investimento em 25% relativamente a anos antériores, tendo atingido 155 milhdes de euros,
estd suportado na capacidade prépria de geracio de meios.

Seca

No [° semestre de 2022, observou-se o que tem sido cada vez mais frequente, nomeadamente nas Gttimas décadas.
Atualmente assiste-se a uma situagdo de seca hidroldgica mais grave deste século, em resultado da conjugacdo da muito
reduzida precipitagdo e de invulgares temperaturas elevadas. Este € o quinto ano com precipitacio abaixo da média,
provocando uma situagdo de défice de precipitacio persistente,

Designadamente, constata-se:

® A intensificacdo da frequéncia de secas (meteoroldgicas): 6 dos 10 anos mais secos ocorreram depois de 2000,
incluindo o ano de 2005, o mais seco desde 193 1;

¢ A precipitagdo em Portugal e Espanha diminuiu cerca de 15%, prevendo-se que diminua entre 10% a 25% até ao
final do século.

e Um Indice de escassez hidrica agravou-se em todas as bacias, comparativamente ao que tinha sido calculado para
o periodo de 2016-2021, fruto da diminuiggo das disponibilidades, mas também do aumento dos consumos,
atingindo valores muito elevados (escassez severa) em algumas regides hidrogréficas, nomeadamente a sul do Tejo.

No atual contexto de seca severa e extrema que afeta todo o territério de Portugal continental e particularmente tendo
em conta os impactos significativos verificados sobre as origens de dgua dos servicos publicos de abastecimento publico, foi
criado um Grupo de Gestéo da crise devida & seca, envolvendo as vérias empresas de abastecimento do grupo AdP.

Desenvolvimento Sustentavel

O Grupo Aguas de Portugal participou na Conferéncia dos Oceanos das Nacdes Unidas, que decorreu Lisboa entre 5 e 9
de junho, com o mote “Salvar os Oceanos, Proteger o Futuro”, com destaque para:

- Simpdsio de Alto Nivel sobre a Agua que teve por objetivo fazer a ponte entre 0 ODS6 € 0 ODS |4 e encontrar solugdes
entre a comunidade ocednica e a comunidade de dgua doce para a protegdo dos recursos hidricos. Esta sesso foi organizada
pelo Governo Portugués (com a colaboragdo da AdP), em estreita articulagio com as Nagdes Unidas e com os Governos
de Argentina, Mogambique e Singapura.

- Sustainable Blue Economy Investment Forum, onde subscrevemos os "Principios do Oceano Sustentdvel" das Nagoes
Unidas em defesa de um oceano mais sauddvel, reafirmando o nosso empenho na defesa dos oceanos através da valorizagdo
da relagdo entre a dgua doce e a dgua salgada e o compromisso para a melhoria substancial da qualidade da dgua que é
devolvida aos meios hidricos.

2022 1
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No Dia Mundial do Ambiente (5 de junho), foram divulgados os vencedores da | edigdo dos Prémios Verdes, iniciativa do g é
Grupo Aguas de Portugal e da revista VISAO, com o Alto Patrocinio da Presidéncia da Republica, que visa reconhecer, /

divulgar e premiar as boas préticas e os exemplos de exceléncia que se destacam pelo contributo para o ambiente e Cﬁ
desenvolvimento sustentdvel no quadro da atual emergéncia climdtica. {

Entre as mais de |50 candidaturas as |0 categorias a concurso, o juri distinguiu um total de 25 agBes, tecnologias, iniciativas
e personalidades, tendo sido entregues | | prémios e |4 mengbes honrosas.

Alguns dos projetos distinguidos foram desenvolvidos por consércios em que empresas do Grupo AdP sdo parceiras,
designadamente o COVIDetect, a Rede de Bebedouros de Lisboa, a Rega de espacos verdes em Lisboa com dgua+,
o Projeto Hidrogasmove & Solargasmove, da Dourogds Renovével, desenvolvido na Fébrica de Agua de Frielas, e o projeto
de assisténcia técnica para melhoria do abastecimento de dgua na provincia de Hufla, Angola.

A AdP renovou o compromisso com a igualdade de género no ambito do iGen - Férum Empresas para a Igualdade, ao qual
aderimos em 2017. A renovacio deste compromisso vem reforgar o nosso posicionamento em matéria de igualdade de
género e no discriminagdo, materializado na nossa Polftica de Igualdade de Género.

Promogéo da Inovagéo estratégica e economia circular

A AdP VALOR constituiu-se por reconversio da empresa de prestagdo de servios partilhados do Grupo AdP, assumindo
por missdo impulsionar a inovagio estratégica em rede e langar e gerir novas dreas de negdcio sustentdveis alinhados com
as prioridades do Grupo e centrados nos principios da economia circular.

Atuando de forma articulada com as empresas na cadeia de valor do ciclo urbano da dgua, a AdP VALOR estd vocacionada
para a prestacao de servigos especializados de engenharia e operagdo ao Grupo AdP incluindo um nicho de servigos técnicos
ao mercado externo e desenvolvimento de solucBes ambientais inovadoras e robustas para a resolugdo de passivos
ambientais histdricos.

A empresa assume também o papel de operador de gestdo de residuos do Grupo AdP, possibilitando a valorizagdo dos
subprodutos dos processos de tratamento de dgua e dguas residuais, transformando residuos em recursos através da
promocgio de utilizagdes mais adequadas dos nutrientes e materiais disponiveis nas lamas.

No primeiro semestre de 2022 a AdP VALOR desenvolveu um conjunto de iniciativas para estruturagdo do modelo de
negdcio e concretizagdo da atividade para gestao de resfduos do Grupo AdP, destacando-se o estabelecimento de contactos
com parceiros institucionais de relevo na produgdo agricola e florestal, bem como o desenvolvimento de estudos com vista
3 retencio de valor e reduciio de encargos para as diversas empresas operacionais do Grupo AdP.

Neste periodo foi também realizada uma candidatura para financiamento de recuperagio de uma significativa drea florestal
através da utilizacio de biofertilizantes produzidos no Grupo.

Envolvimento com a comunidade

Promover e sensibilizar para o Valor da Agua, em todas as suas dimenses, é um tema transversal no Grupo AdP numa
Stica de educacio para o desenvolvimento sustentdvel, abordado nas diferentes atividades desenvolvidas a nivel nacional e
também regionalmente, pelas diferentes participadas, junto da comunidade escolar e da populagdo em geral. A propdsito
do Dia Mundial da Agua (22 de margo), o Grupo AdP lancou a 3* edicdo da competigdo nacional do AQUAQUIZ, o jogo
virtual sobre o valor da 4gua, que se constitui como um dos instrumentos de apoio a prdticas pedagdgicas e educativas. A
competicio envolveu cerca de 2.100 alunos e professores do 2° e 3° ciclos de 140 escolas que jogaram cerca de 10.700
jogos de tabuleiro em apenas trés semanas.

Investigagao
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No final de marco, foram apresentados publicamente os resultados do projeto de investigagio SARS Control, cujo
conséreio responsavel envolveu empresas do Grupo Aguas de Portugal, a Universidade de Lisboa e a Universidade do
Minho. Contribuir para um melhor conhecimento da eficdcia das barreiras sanitdrias existentes nas Estagdes de Tratamento
de Aguas Residuais (ETAR) e para o desenvolvimento de processos de monitorizagio adequados eram os principais
objetivos do projeto de investigagdo SARS Control, que procurou compreender a dindmica do comportamento do virus
SARS-CoV-2, responsdvel pela COVID- 19, ao longo das linhas de tratamento de dguas residuais urbanas (fase liquida e fase
sélida).

Verificou-se que as ETAR s3o eficientes na remogao da carga viral, especialmente na fase liquida (dgua) e que tratamentos
subsequentes ao tratamento secunddrio podem aumentar a eficiéncia de remogdo da carga viral. Foi ainda analisada a
correlagdo do SARS-CoV-2 com outros pardmetros microbiolégicos no sentido de identificar novos biomarcadores para
aferir, de forma expedita, a presenca do virus nas vdrias matrizes da dgua residual. Estes resuftados vieram reforgar a
utilidade da epidemiologia baseada em dguas residuais como ferramenta de monitorizagdo complementar da evolugdo da
pandemia.

Inovagéo 360°

A Estratégia de Inovagdo 360°, apresentada em margo de 2021, destaca a inovagdo como vetor de agilizagio e aceleragdo
do Compromisso do Grupo AdP para a década, definindo o caminho do Grupo AdP na evolugdo de paradigma necesséria
para responder aos novos desafios societalis.

Esta estratégia vem reforgar a inovacdo 3 feita pelas empresas do Grupo AdP no &mbito da sua operagdo e os projetos
que sdo desenvolvidos em consdrcio com diversas entidades nacionais e internacionais, adicionando-lhe uma componente
proactiva, num modelo organizacional integrado e com um financiamento estruturado que, nos préximos trés anos se
estima atingir um milhdo de euros.

Inovar nos modelos de negdcio e em solugdes tecnoldgicas, promover a agilidade na agdo, catalisar uma organizagdo em
rede para promover sinergias, potenciar o valor das competéncias criticas disponiveis sdo alguns dos vetores da Estratégia
de Inovagiio 360° do Grupo AdP, que vai apostar no desenvolvimento de pilotos escaldveis e adaptdveis aos mercados
internacionais, tirando partido dos Living-Labs existentes no grupo e incentivando parcerias de valor acrescentado, com
parceiros publicos e privados.

A AdP VALOR conclui, no primeiro semestre de 2022, a preparagdo do concurso de inovagio proativa - 1? edicio- que se
espera langar durante o segundo semestre do ano.

Durante este periodo, a AdP VALOR tem concertado esforgos com vista a constituicdo de consorcios envolvendo vérias
empresas do Grupo, quer em instrumentos de financiamento nacionais, quer em instrumentos de financiamento
comunitarios.

Projeto COVIDETECT

Os resultados deste projeto de investigacdo, que foram clarificadores do potencial de vigilancia genémica nas dguas residuais
para detetar a emergéncia de novas mutag3es e variantes face a vigilancia sindrémica/clinica, tendo sido o primeiro de um
conjunto de projetos inovadores em que este consdrcio tem afirmado competéncias a nivel nacional e internacional nesta
temdtica.

Lancado em abril de 2020 e financiado pelo FEDER através do programa Compete 2020, o projeto COVIDETECT foi
desenvolvido por um consércio integrando vérias empresas do Grupo AdP - Aguas de Portugal, a Faculdade de Ciéncias da
Universidade de Lisboa e o Laboratério de Andlises do Instituto Superior Técnico.

Na sequencia deste foi desenvolvido o projeto SARS-Control, ampliando o consércio a outras empresas do Grupo AdP e,
posteriormente, com incentivos da comissdo europeia, a AdP lidera um projeto nacional, incluindo entidades gestoras
externas ao Grupo AdP, com vista a implementar a metodologia de monitorizagdo de SARS-COV2 em dguas residuais e a
partilha de informaggo inteligente entre as vérias entidades responséveis pela Saude Publia (APA, DGS e EC).
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Destacamos o arranque de intervencdes das empresas Aguas do Norte, Aguas do Alto Minho, Aguas da Regido de
Aveiro e AgdA — Aguas Publicas do Alentejo na drea do saneamento, com o objetivo de melhorar a qualidade das massas
de dgua e aumentar a cobertura e a qualidade dos servigos.

Refor¢o do investimento no saneamento

Na drea dos oito municipios abrangidos pelo Sistema de Aguas da Regifio do Noroeste, gerido pela Aguas do Norte,
entraram em construcio cerca de 94 km de redes de saneamento de dguas residuais, | ETAR e 21| EstacSes Elevatorias,
permitindo a otimizagdo e o alargamento do servigo de recolha e tratamento de dguas residuais a mais de 6,5 mil habitantes.

A Aguas do Alto Minho avangou com um investimento de 8 milhdes de euros destinado a construgdo de 72 km de rede
de saneamento, beneficiando cerca de quatro mil habitantes e duas mil habitagdes, nos sete municipios da parceria publica
para a gestdo integrada dos servicos de abastecimento de dgua para consumo publico e saneamento de dguas residuais na
regido do Atto Minho.

A AgdA — Aguas Publicas do Alentejo deu inicio 2 construgdo da nova Estagdo de Tratamento de Aguas Residuais (ETAR)
de Ermidas-Sado, no municipio de Santiago do Cacém, que representa um investimento de 3,5 milhdes de euros. Esta
empreitada articula-se com o projeto “Interven¢es para reabilitagdo e protecdo da captagdo de Ermidas-Sado e
intervencdes integradas multissetoriais em albufeiras com origens de dgua para abastecimento publico” da empresa.

Estas intervencdes, a executar até final de 2023, serfio financiadas através do Programa COMPETE, ao abrigo do REACT-
EU, cujos contratos foram assinados numa ceriménia presidida pela Secretdria de Estado do Ambiente.

Internacional

O Grupo AdP - Aguas de Portugal participa num consércio para melhorar os servigos de dgua e saneamento no Libano. A
parceria com a DAI, empresa lider de desenvolvimento internacional de origem norte-americana, vai fornecer suporte
técnico ao projeto Water Sanitation and Conservation (WSC) neste pais, financiado pela Agéncia dos Estados Unidos para
o Desenvolvimento Internacional (USAID).

O principal objetivo deste projeto é apoiar as quatro empresas regionais de dgua e saneamento do Libano, beneficiando
diretamente cerca de 4.8 milhdes de residentes, visando a melhoria da conservagdo e protegdo dos recursos hidricos do
pas.

Perspetivas futuras

Até final de 2022 mantém-se o principal objetivo de promover o aumento da eficiéncia produtiva dos vdrios sistemas,
procurando a obtengo de poupangas transmissiveis aos utilizadores através das tarifas. Colocando o foco na robustez da
operacio e na manutencio dos servigos e dos sistemas, pretende-se alcangar a consolidagdo das operagdes, bem como a
manutencao do plano de investimentos., objetivos com enquadramento no Quadro Estratégico de Compromisso aprovado
para o triénio 2020 — 2022,

Estes objetivos, embora de forma cada vez menos agravada, foram desafiados pelas consequéncias da crise associada a
Pandemia Covid-19, em particular com as restrigdes decorrentes de ndo degradagdo do récio de eficiéncia operacional,
aferido através do quociente entre os gastos operacionais, sem amortizagGes, e o volume de negécios. Apesar da resiliéncia
demonstrada pelas operagdes de abastecimento e saneamento, ndo se verificou qualquer interrupgdo dos servigos durante
o perfodo pandémico.

Neste dmbito e no que respeita 3 comparabilidade das DemonstragSes Financeiras entre exercicios, com especial destaque
para as matérias de eficiéncia operacional, faz sentido referenciar que o exercicio de 2022, assim como o de 2023, ndo
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deverdo ser susceptiveis de comparabilidade com o histdrico recente. Efetivamente, existem condicionalismos con;unturals
cujos efeitos se refletem diretamente no desempenho econémico-financeiro do Grupo (Ex: energia, taxas de referéncia,
contexto geopolitico, seca).

Em termos operacionais, e ndo considerando a contengdo de gastos decorrente de ndo aprovagdo dos orcamentos, verifica-
se nos gastos com energia uma redugdo muito relevante face a 2021 em resultado dos contratos em vigor, que terminario
no final de 2022. Face as condigdes de mercado, é expectdvel a inversdo desta tendéncia para 2023.

Por outro lado, e condicionando também o resultado do Grupo, regista-se o crescimento, ja referido, quer das OT's (que
estabelece a remuneraggo garantida em grande parte das empresas do Grupo), quer das taxas de juro referéncia associadas
ao financiamento, que apresentam um crescimento face ao histérico, perspetivando-se um impacto crescente quer no 2°
semestre de 2022 quer em 2023, 32 medida que os vérios contratos existentes sdo renegociados, assim como para novos
contratos e realizar.

Em termos de geopoliticos o cendrio é de dificil previsdo. Contudo, no 1° semestre observa-se j& um impacto do aumento
dos custos (incluindo transporte) das diversas matérias primas, imprescindiveis a operagdo e compromissos do grupo. Os
reagentes ou o tratamento de efluentes (lamas) sao disso um bom exemplo. Ainda assim & expectdvel que o crescimento
destes custos se mantenha durante, pelo menos, o 2° semestre de 2022,

Neste ambito, o Grupo cumprird o constante do Decreto Lei n® 36/2022, de 20 de maio, que vem estabelecer um regime
excecional no dmbito do aumento dos pregos com impacto em contratos, em fungdo dos efeitos resultantes da crise global
no setor energético e da guerra na Ucrania.

O Grupo AdP tem vindo a colaborar com o Grupo de Trabalho criado para apoiar a Comissdo Permanente de Prevenggo,
Monitorizagdo e Acompanhamento dos Efeitos da Seca (CPPMAES), criada pela Resolu¢io de Conselho de Ministros n®
80/2017, de 7 de junho, particularmente com contributos do setor de abastecimento publico para os relatérios mensais de
monitorizagdo dos fatores meteoroldgicos e humidade do solo, das atividades agricolas € dos recursos hidricos.

Com a criagio deste Grupo de Gestdo da crise do Grupo AdP pretende-se intensificar a monitorizacio, com uma base
semanal, da informagdo sobre as disponibilidades nas origens dos sistemas das empresas do Grupo, que permita identificar
as situages criticas e as medidas de contingéncia e mitigagdo a implementar, particularmente as que implicam a articulagio
com outras entidades. Esta abordagem tem como objetivo reforgar a articulagdo do Grupo, de forma concertada, com os
restantes stakeholders, assegurar a resposta atempada para as situagdes mais criticas, bem como garantir uma comunicagio
uniformizada dentro do Grupo e articulada com a Tutela.

Até ao final de 2022, espera-se a:
e  Conclusdo dos trabalhos de revisdo tariféria, tendo por objetivo a contengdo das trajetdrias tariférias;

e Acompanhamento do plano de investimentos com vista ao desenvolvimento de novas fontes de eficiéncia
operacional, integrado nos planos estratégicos de combate as alteragdes climdticas e nos planos de retoma da
Economia;

e Monitorizagdo do contexto geopolitico e da situagdo de seca que o pafls atravessa, e dos potenciais impactos na
atividade do Grupo.
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Andlise econdmica e financeira
Os RESULTADOS

No 1° semestre do exercicio de 2022, verificou-se uma melhoria dos indicadores econémicos e financeiros do Grupo AdP
face ao periodo homdlogo:

Unid: M€

30062022 30062021 30062020 Varjun22/2|

Rédito de Contratos com Clientes 356,7 350,5 3403 6,2
Desvio de Recuperagdo de Gastos -30.3 =282 314 2,1
Resultado Operacional com DRG 789 69,7 68,6 9,2
Resultado Operacional sem DRG 109.2 978 100,0 11,4
EBITDA Ajustado 1936 185,5 182,6 8,
Resultados Financeiros -7.8 9.8 -10,8 20
RL atribufvel aos acionistas da AdP SGPS 46,5 39,8 38,6 6,7

EBITDA Ajustado = RO + Amortizagdes - Subsidios ao investimento + ProvisGes + Perdas por imparidade e reversdes -
Desvios de recuperacio de gastos - IFRIC12

O Resultado Liquido consolidado do primeiro semestre cifrou-se nos 46,5 M€, cerca de 16,7% acima do resultado no
periodo homdlogo (39,8 M€). Esta evolugdo, no resultado, foi marcada pela subida da taxa das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos, pelo acréscimo dos resultados das participadas a 100%, com destaque especial na atividade da EPAL (com a
recuperacio/estabilizagio do cendrio da Pandemia) e pela descida dos custos com a eletricidade, resultante da forte reducdo
ocorrida em 2022 nas tarifas de acesso a rede.

Observou-se ainda a contenciio de gastos operacionais, decorrente, ndo sé dum esforco no sentido de eficiéncia
operacional, mas reforgado, pela ainda ndo aprovagdo dos Planos de Orgamento e atividades de um conjunto significativo
de empresas do Grupo.

No final do 1° semestre de 2022, a taxa de rentabilidade média didria das Obrigagdes do Tesouro a |0 anos cifrou-se em
|,57%. Verificando-se um acréscimo desta taxa face a 2021, de 0,29% contrariando a tendéncia decrescente verificada em
perfodos anteriores, 0,6 19, em junho de 2020 e de 1,23%, em junho de 2019.

Atrajetéria crescente da OT, gerou impacto positivo nos resultados liquidos das empresas reguladas do Grupo AdP, a que
acresceu a geracio superavits tarifério, facto muito condicionado pelo desempenho operacional do Grupo.

Este facto, no 1° semestre de 2022, apenas foi possivel porque os efeitos positivos, apesar da seca, em termos de volume
de negécios decorrentes da venda de dgua, foram combinados com a necessidade de conten¢do de gastos (propostos), e
com a forte e extraordindria redugio constatada na fatura de energia.

O quadro abaixo permite a visdo global do desempenho obtido por cada empresa, estando o processo de consolidaggo
resumido na linha de ajustamentos.

O valor de cada empresa corresponde s suas demonstragdes financeiras individuais, difere por isso dos valores referidos
nas notas as demonstraces financeiras consolidadas, que correspondem por empresa ao contributo liquido de efeitos de
consolidacio.
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Unid: M€
EBITDA Res. Lig. Sem DRG Liq

30.06.2022  30.06.202| 30.06.2020| 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2020

Consolidado 193,6 185,5 182,6 37,0 30,6 34,2
EPAL 52,2 44,7 454 26,5 22,1 18,7
AdA 132 13,0 13,1 3.1 32 42
AdAM 1,2 -1,0 0.2 -0,9 -29 -1,4
AdCL 14,9 153 14,3 37 1,8 33
AdDP 10,6 8,9 9,2 53 39 42
AdN 30,3 31,9 314 9,1 8,4 73
AdRA 7,0 74 8,2 1,7 |4 2,7
AdSA 43 52 29 2,7 3,0 1,4
AdTA 182 18,3 20,0 57 6,2 7,4
AdVT 22,8 243 22,7 57 6,4 4,7
AgdA 38 1,8 1,9 [ 0,1 05
Simarsul 4,7 47 39 1 08 04
Simdouro 4,1 4,0 38 I,7 1,3 1,2
AdP SGPS 33 47 2,1 50,1 490 50,6
AdP S 08 0,5 2,1 04 03 1,0
AdP E 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
AdP | 04 -0,5 0, 04 -0,6 0,0
Ajustamentos 1,9 2,2 [, -80,5 -73,9 -72,0

O EBITDA cifrou-se em 193,6 milhdes de euros, superior ao registado no perfodo homdlogo (185,5 milhdes de euros). A
melhoria deste indicador resufta duma variagdo negativa registada na evolugdo dos gastos operacionais, compensada pela
variagdo positiva registada no rédito de contratos com clientes (crescimento das vendas no abastecimento de 4gua).

O Resultado Liquido expurgado do efeito do DRG, reflete uma melhoria face a 202 1. Saliente-se ainda o facto de que da
decis3o final da ERSAR sobre as reclamagdes efetuadas pelas empresas do Grupo relativamente ao DRG de 2021, em 2022
n3o foi considerado qualquer ajustamento no DRG.

O récio utilizado para medir a eficiéncia operacional, traduzido pelo peso dos gastos operacionais no volume de negdcios,
em termos consolidados regista uma melhoria de - 1,6 p.p., passando de 46,9%, no primeiro semestre de 2021, para 45,3%
em 2022,

- ~30.06.2022 30.06.2021 30.06.2020
VN (Vendas + Prestaco de Servicos) 356,7 350,5 3403
GO (CMVMC+FSE+GP) 61,5 1642 156,7
GO/VN (%) - 45,3% 46,9% 46,0%

(*) no clculo deste indicador no foram expurgados os efeitos COVID

O quadro abaixo permite a visdo global do desempenho obtido por cada empresa, estando o processo de consolidagio
resumido na linha de ajustamentos. Mais uma vez, o valor de cada empresa corresponde as suas demonstracdes financeiras
individuais, antes do processo de consolidacio, que se encontra resumido na linha de ajustamentos.

Unid: M€
- ; GONN Sem DRG GO = CMVMCHFSE+GP VN = Vendas +P. Serv. (s/DRG)

30062022 30.062021 30.06.2020 30062022 30.06.2021 30.06.2020 | 30.06.2022 3006.2021 30.06.2020

_Consolidado . A453% 469%  460% 1615 1642 156,7 356,7 3505 3403
EPAL 32,9% 37,3% 38,1% 269 28, 296 81,7 754 778
AdA 54,2% 52,7% 52,5% 15,6 14,6 14,4 288 276 273
AdAM 89,4% 102,2% 97.8% 10,0 11,0 99 11,2 10,8 10,1
AdCL 42,4% 102,2% 45,5% 10,8 120 1,7 255 27,2 25,8
AdDP 373% 44,0% 47.9% 63 79 84 17,0 16,8 17,6
AdN 48,5% 47,0% 489% 29,1 323 305 60,0 64,7 624
AdRA 75,4% 499% 71,8% 21,2 203 189 28,1 26,8 264
AdSA 48,3% 75,8% 59,5% 39 3,6 38 8, 81 64
AdTA 55,6% 44,5% 51,5% 232 228 21,5 41,7 41,4 41,7
AdvT 53,9% 55,09% 53,0% 268 259 258 498 50,3 48,7
AgdA 63,6% 51,5% 76,7% 6,1 6,4 58 9,6 8l 75
Simarsul 479% 79,0% 54,0% 43 4.8 46 90 9,5 8,6
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Simdouro 46,4% 502% 48,4% 35 37 36 7.6 77 74
AdP SGPS 62,0% 47.2% 64.5% 53 51 38 8,6 82 59
AdP S 61,8% 62,1% 613% 1.3 1,2 23 2,1 1.8 38
AdP E 77,6% 67,7% 92,6% 0.2 02 0.2 02 02 02
AdP | 81,7% 101.3% 1003% 32 1,8 16 40 1,8 1,6
Ajustamentos -363 -37.3 -39.8 -362 -36,0 -389

Em termos de VN verifica-se o crescimento em termos globais, cujo contributo relevante decorre das empresas: EPAL e
Aguas do Algarve. Este efeito explica-se por 2 fatores; i) um aumento do consumo; e ii) a redugdo do efeito da Pandemia,
naturalmente associado a regides de maior turismo.

Os Gastos Operacionais liquidos de outros rendimentos aumentam cerca de 2,7 M€. Esta variagdo decorre sobretudo: i)
da diminuicio dos gastos com FSE em 52 ME; ii) do aumento com Gastos com Pessoal em 0,8 M&; iii) e do aumento das
amortizacdes liquidas de subsidios ao investimento de 2,1 M€. Regista-se ainda uma variagdo desfavordvel da rubrica de
CMVMC no valor de 1,7 M€, que acontece por via do aumento de aquisicdo de dgua para fazer face a procura crescente
no |° semestre.

Destaque na andlise aos FSE's, a reduciio dos gastos com energia (-1 IM€), resultante da reducdo ocorrida das tarifas de
acesso 3 rede, e em sentido contrdrio, ao crescimento dos gastos em conservagdo e reparagdo das infraestruturas e
equipamentos operacionais (+3M€) e dos gastos com as lamas (+1,4M€).

Neste Ambito, faz sentido sublinhar que as lamas, a rubrica de CMVCM (composta pelos reagentes e pela aquisicio de dgua)
(+1,7M€), andlises (+0, M€), decorrem do aumento do consumo que, como jé referido estd diretamente relacionado com
o perfodo de seca e no caso dos reagentes também com o agravamento dos pregos de mercado.

O Resultado Financeiro regista uma variacio favordvel de 2,0 M€ face ao periodo homélogo, decorrente dos seguintes
factos:

v Reducio dos gastos financeiros que evoluiram favoravelmente, diminuindo em 1,8 M€ (1,8 M€ relativa a
financiamentos BEl e 0,03 M€ relativos a empréstimos obrigacionistas);

v Aumento de 0,2 M€ dos rendimentos financeiros.

No que respeita aos gastos financeiros, a sua diminuigdo estd direta e essencialmente relacionada com a diminuigdo do
volume de endividamento, da manutencao das taxas de juros negativas, e de revisGes de taxas fixas em alguns desembolsos
em empréstimos BEI. Mais uma vez, se destaca o facto de ser expectdvel a subida das taxas de referéncia, nomeadamente
nos periodos de renegociagao dos financiamentos.

A Posicao Financeira

O quadro abaixo resume a evolugio da posi¢ao financeira com referéncia ao primeiro semestre de 2022.

Unid: M€

- 30062022 3122021 31.122020 Varun22/dez2|

Divida liquida de clientes (corrente e nio corrente)t) 3316 300.3 3335 313
Divida Municipal 2780 250,7 2958 27,2
Divida Municipal - Vencida 2065 196, 2246 10,4
Divida Municipal - Nao vencida 714 54,6 2 16,8
Acordos de Regularizacio de Divida 23,7 276 7.6 -39
Investimento liquido 69,4 135,1 1103 -65,7
- Investimento bruto 77,2 |55,8 289 -78,6
- Subsidios recebidos 78 20,7 18,6 -12,8
Total do ativo 60360 61200 6139 -840
Divida Financeira Total © | 5144 | 7079 | 7932 -1935
Divida Financeira Liquida | 3180 | 3634 1 5140 -45,4
Total do passivo 42438 43495 44315 -1057
Capital préprio - ) | 792, | 7705 17072 21,7
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O Liquido de imparidades; Corresponde ao somatdrio dos Clientes Municipais, Gerais e Estimativa de faturacio.

A partir de 2019 os valores respeitantes & divida de ARD foram reclassificados para ativos financeiros ao justo valor por
rendimento integral

@ Investimento liquido = Investimento Bruto - Subsidios recebidos

@ Endividamento Bruto + Passivos de Locagio com entidades financeiras - Disponibilidades + aplica¢des financeiras

7;0“
|
A c

No que respeita a divida de clientes, a evolugdo € a que se apresenta nos quadros seguintes:

e Em termos temporais:

Unid: M€
30062022 31.12.2021  31.122020  VarJun22/Dez2|
Corrente 3849 3512 3883 337 9.6%
Nso corrente 89 100 6,7 -0 -102%
Divida Bruta de Clientes 3938 3612 3950 326 9.0%
e Emtermos liquidos;
Unid: M€
30.06.2022  31.12.2021  31.122020  VarJun22/Dez2|
Divida Liquida de Clientes 3316 3003 3335 313 10,4%
Imparidades 62,2 60,8 614 13 22%
Divida Bruta de Clientes 3938 3612 3950 32,6 9.0%
e Emtermos desagregados:
Unid: M€
30062022 31.122021  31.12.2020  Var)un22/Dez2|
Clientes Gerais 84,0 772 63,4 6,7 87%
Clientes Municipais 2780 250,7 2958 272 109%
Estimativa faturacio 31,9 332 358 -1,3 39%
Divida Bruta de Clientes 3938 3612 3950 326 9,0%
e Emtermos de Clientes Municipais:
Divida de Clientes Municipais Unid: M€

30.06.2022 31.12.2021 31.122020  VarJun22/Dez2|

Nzo corrente

Acordos n3o corrente 4,5 47 65 -0,2 -5%
Corrente
Injungdes 59,7 158,6 1852 [,0 1%
Conta corrente 93,0 66,7 784 264 40%
Cobranga duvidosa 01 0,1 04 0,0 0%
Acordos correntes 40 4.8 9,0 08 -16%
Juros de mora 14,0 14,1 14,0 -0,1 0%
TRH - ) ) — 2,6 1,7 24 0,9 51%
Divida Municipal Bruta = 2780 2507 2958 272 [ 1%
Imparidade -26,3 -26,3 -304 0,0 0%
Divida Municipal Liquida - 251,6 2245 2655 272 12%
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A divida bruta de clientes cresceu 32,6 M€ face a dezembro de 2021, cifrando-se em 393,8 M€ a junho de 2022. Esta
variagio decorre essencialmente dos clientes municipais que apresentam um acréscimo de 27,2 M€, face a dezembro de
2021.

No total da divida municipal, 278 M€ correspondem a divida ndo vencida, e os restantes 206,5 M€ encontram-se vencidos.
Os dez maiores devedores detém 64% do valor em divida municipal (ndo considerando ao ARD's celebrados), a que

correspondente o valor de 1765 M€.

Destaque ainda para a divida de clientes gerais que corresponde a atividade de baixa (EPAL, Aguas da Regido de Aveiro,
Aguas do Alto Minho, Parceria das Aguas do Norte e Aguas de Santo André e outras atividades ndo reguladas) cuja divida

se cifra em 65,9 M€, valor que representa um acréscimo de 6,9 M€ face a dezembro de 2021.

Os Acordos de Regularizagiio de Divida celebrados, estdo registados no ativo corrente do balango com a designagao de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral. Durante o primeiro semestre, o valor dos ARD's
celebrados diminuiu cerca de 3.9 M£, destacando-se o Municipio de Tabuago (Aguas do Norte) com menos 3,4 M€, o que

permitiu regularizar a totalidade do ARD.

Os acordos celebrados com os municipios decresceram | M€ durante o primeiro semestre do ano, ascendendo a 8,4 Mg.
A divida titulada por injungdes apresenta um aumento de 1%, que corresponde a um acréscimo de | M€ face a dezembro
de 2021, cifrando-se em 159,7 M€ a junho de 2022.

A divida financeira bruta total do Grupo AdP reflete uma redugdo de 1935 M€, face a dezembro de 2021 devido a
reembolso de capital de empréstimos. Esta variagéo resulta, essencialmente, pela amortizagdo programada do empréstimo
obrigacionista da AdP SGPS, contraido junto do BPI, no valor de 150 M€.

Unid: M€

Endividamento 30062022 31.12.2021  31.12.2020 Varjun22/dez.2|
Divida Financeira Bruta | 5144 | 7079 | 793,2 (193,5)
Endividamento Bancdrio 15124 | 705,8 | 7864 (1934)
Nzo Corrente 12219 | 468,8 | 7058 (247.0)
Corrente 290,55 2369 80,6 53,5
LocagBes Financeiras 2,1 2,1 6,8 o,
Disponibilidades + Aplicagdes (1964) (344.5) (279.2) 148, 1
Divida Financeira Liquida 13180 | 3634 | 514,0 (454

PANDEMIA COVID-19

O 1° semestre de 2022, reflete uma atividade j& com um impacto muito limitado pela pandemia COVID-19, quando
comparado com o periodo homdlogo. Ainda assim, foram mantidas algumas das medidas, com o objetivo de salvaguardar

a adequada manutencio da atividade do Grupo AdP.

Ao nivel de impactos nas demonstragdes financeiras do primeiro semestre, registou-se face ao primeiro semestre de 2021

o seguinte:

o Aumento das vendas de algumas empresas operacionais, por via do aumento dos consumos, potenciados pelo
crescimento significativo do turismo, com destaque para a EPAL e Aguas do Algarve;
o Atenuacio na reducio nos recebimentos dos clientes municipais, como o agravamento dos respetivos prazos

médios de recebimentos, Os prazos médios de pagamento a fornecedores mantiveram-se estdveis,
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O Grupo AdP ndo antecipa que nenhuma das suas empresas venha a apresentar problemas de continuidade das respetivas K‘
operagdes até final do ano. O Grupo AdP dispSe de linhas de crédito contratadas, sendo convicgdo de que as mesmas ( L
serdo suficientes para fazer face aos compromissos de divida assumidos e para fazer face a uma eventual redugio de liquidez A

na sequéncia de potenciais atrasos nos recebimentos de clientes.

Investimento

O investimento do primeiro semestre de 2022, cifrou-se em 77,2 M€, em ativos tangiveis e intangiveis, maioritariamente
da construgdo e reabilitagdo de infraestruturas, e que representa um acréscimo de 15% face ao perfodo homélogo e
corresponde a 50% do valor total realizado no ano de 202 | e de 60% do realizado em 2020. A realizaggo fisica foi impactada
pela pandemia COVID-19.

Unid: M€
Investimento 30062022  30.06.202|
AdN 16,0 12,5
AdDP 27 1,7
AdAM 4,1 2,1
SIMDOURO [ 09
AdRA 10,3 79
AdCL 6.2 42
EPAL 89 6,1
AdVT 75 77
AdTA 6.7 96
SIMARSUL 1,8 06
AdSA 09 04
AgdA 4,1 100
AdA 69 29
Corporativo + Internacional 01! 03
Total 772 66,9

Regista-se ainda no |° semestre a entrada em funcionamento de infraestruturas ou termino de obras, que representam
transferéncia de ativos em curso para firme, no valor de 32,7 M€, mantendo-se a data do final do |° semestre o valor de
63,2 M€ em curso.

Elencam-se, por empresa, os principais investimentos em infraestruturas:

o Aguas do Norte

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 34,1 M€ sendo que o investimento
realizado no |1° semestre ascendeu a 13,1 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso::

o Aguas do Norte - Alta:

v AR0433 - Empreitada de Execucdo do Sistema de Intercegio e Elevagio nas Freguesias de
Serreleis, Cardielos, Torre e Vila Mou (Viana do Castelo) - Lote 2

v Q0606 - Aquisigio de Servicos de Avaliagio da Condiciio das Infraestruturas Lineares de
Aguas Residuais da Aguas do Norte - Lote A - Minho (Componente Reabilitagio)
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AAD497 - Empreitada de Execugdo de Redes de Abastecimento de Agua nas freguesias de K

Carreira, Guimarei, Lamelas, Agrela e Agua Longa e Reservatério e Adutora de Albom
{Santo Tirso) - Lote C

AA0647- Subsisterna de Abastecimento de Agua de S. Jorge. Reabilitagio da conduta de
Bertiandos (Viana do Castelo)

AAQ66 | - Empreitada de Reabilitacdo da Barragem da Queimadela
|.° Fase AAC: SAA Arcossd — SAA do Rabagdo

o Aguas do Norte (Parceria):

v

PRC_0122/2019_EXP - Aquisicio de Servicos de Instalagdo de Vdlvulas Redutoras de
Pressio nos Subsistemas de Abastecimento de Agua do Sistema de Aguas da Regiio do
Noroeste - Lote 4 (Celorico de Basto)

GAE-EB0540 - Empreitada de construgo de rede de drenagem de dguas residuais na
freguesia de Fervenca (Celorico de Basto) - Lote | (SAR Fervenga) (PRC_0237/2020)

PRC_0122/2019_EXP - Aquisicio de Servicos de Instalagdo de Vélvulas Redutoras de
Pressio nos Subsistemas de Abastecimento de Agua do Sistema de Aguas da Regido do
Noroeste - Lote 3 (Baido)

PRC_0425/2019_GAE-AAQ497 - Empreitada de Execucdo de Redes de Abastecimento
de Agua nas freguesias de Carreira, Guimarei, Lamelas, Agrela e Agua Longa e Reservatério
e Adutora de Albom (Santo Tirso) - Lote A

PRC_0425/2019_GAE-AAQ497 - Empreitada de Execugdo de Redes de Abastecimento
de Agua nas freguesias de Carreira, Guimarei, Lamelas, Agrela e Agua Longa e Reservatdrio
e Adutora de Albom (Santo Tirso) - Lote B

EBO716 - Execucio das redes domésticas de drenagem de dguas residuais do SAR de
Rabada, nas freguesias de Burgdes e Sequeiré (Santo Tirso)

o Aguas do Alto Minho

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 17,2 ME. sendo que o
investimento realizado no 1° semestre ascendeu a 4,9 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas

em curso:;

v

PRC-007/2020 L3 - Empreitadas de Execugio para Remodelagio de Redes de
Abastecimento de Aguas Previstas no Ambito das Candidaturas Aprovadas do Aviso
POSEUR-12-2018-18 | Eficiéncia Hidrica - Lote 3 (Municipio de Viana do Castelo)

PRC-083/20 L!- Empreitadas de Execu¢do de SAA e SAR no Ambito do Aviso POSEUR-
12-2017-05 - Ciclo Urnabo da Agua - Municipios de Caminha, Paredes de Coura e Vila
Nova de Cerveira - Lote | (Municipio de Caminha)

PRC-057/2020 - Empreitadas de Execugdo para Remodelagéo de Redes de Abastecimento
de Aguas Previstas no Ambito das Candidaturas Aprovadas do Aviso POSEUR-12-2018-
|8 | Eficiéncia Hidrica - Lote | (Municipio de Arcos de Valdevez)

PRC-083/20 L2 - Empreitadas de Execugdo de SAA e SAR ne Ambito do Aviso POSEUR-
12-2017-05 - Ciclo Urbano da Agua - Municipios de Caminha, Paredes de Coura e Vila
Nova de Cerveira - Lote 2 (Municipio de Paredes de Coura)
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v’ PRC-100/2020 - Empreitadas de Execucio para Remodela¢io de Redes de Abastecimento
de Aguas Previstas no Ambito das Candidaturas Aprovadas do Aviso POSEUR-12-2018-
18 | Eficiéncia Hidrica - Lote 2 (Municipio de Ponte de Lima)

v" PRC-075/20 LI - Empreitadas de Execugio de SAA e SAR no Ambito do Aviso POSEUR-
12-2017-05 - Ciclo Urbano da Agua - Municipio de Vila Nova de Cerveira - Lote | (SAA
Covas)

v' PRC-075/20 L2 - Empreitadas de Execugio de SAA e SAR no Ambito do Aviso POSEUR
POSEUR-12-2017-05 - Ciclo Urbano da Agua - Municipio de Vila Nova de Cerveira - Lote
2 (SAA Castanheira/Insalde)

o Aguas do Douro e Paiva

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 9,4 M€. sendo que o investimento
realizado no |° semestre ascendeu a 2,3 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso::

v AAD22 E|- Nova origem de abastecimento a Baifio
v' AAAQ25 E| Reabilitacio da ETA do Ferro

v" A009-E2 — Reabilitagiio do Aqude e execucio do muro de suporte e caminho de acesso.

o Simdouro

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 7,4 M€. sendo que o investimento
realizado no |° semestre ascendeu a |,0 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v ARO0I3 E3 Reabilitagio dos intercetores de Vila Nova de Gaia -IG-CG4N
v AR 032 El Reabilitagio das ETAR compactas de Cinfies - Fornelos

o Aguas da Regido de Aveiro

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 13,1 ME. sendo que o
investimento realizado no 1° semestre ascendeu a 8,7 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
em curso:

v’ Aguas Residuais de Pessegueiro do Vouga (PAR 005) - Sever do Vouga

«

Sistema de Telegestdo do Sistema de Aguas da Regiio de Aveiro - Sistema de Telegestio
- Bloco A - 1? Fase

Aguas Residuais do Sistema em Maceda (PAR 009) - Ovar

Aguas Residuais de Aguieira/Outeiro/Mourisca do Vouga (PAR-063) — Agueda
Aguas Residuais de Beduido e Salreu (PAROI0 e 102) — Estarreja

Aguas Residuais da Gafanha da Encarnagio/Carmo (PAR 012) — flhavo

A N N NN

Renovagao das Redes de Abastecimento de Agua do COC — 2021

o Aguas do Centro Litoral
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O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 17,7 M€ sendo que o

investimento realizado no |° semestre ascendeu a 5.6 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
em curso::

v Lote B - Implementacio de Medidas de Seguranca e Savide para Utilizagdo de Instalacbes e
Equipamentos de Trabalho (Pélo Mondego)

v Ribeira de Alge - Complexo da Ribeira de Alge — remodelagio da ETA e captagdo
existentes (Fase [)

Reabilitagdo do Emissdrio E3 Lis-Fatima
Aumento da Capacidade das infraestruturas de Cantanhede

Fase Il do Setor Central | - Emissério, EEAR e Conduta Adutora entre a Praga 25 de abril
e a Estacio Nova - Parceria com Metro-Mondego

o Aguas do Vale do Tejo

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 12,5 M€, sendo que o
investimento realizado no |° semestre ascendeu a 5.9 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
em Curso::

¥ Conduta de Penamacor-Substituido

Empreitada de “Conservagdo e Operacionalidade das barragens de Corgas, Penha Garcia
e Penedo Redondo — |2 fase”

v Empreitada de Execugio das Ligagdes Técnicas de Saneamento de Oliveira do Hospital —
2 Fase - Subsistemas de Bobadela, Meruge, S. Gido, e Ervedal da Beira

v Empreitada de Construgdo da Adutora Elvas — Monforte, de construgio do reservatdrio
de Vila Boim, das estacdes elevatrias de Boa Fé, da Amoreira e da Calgadinha

VT.3_SS Arcozelo: Remodelagio da ETAR de Arcozelo
SS AA Santa Agueda: Reabilitaggo do Edificio de Exploragdo da ETA de Santa Agueda

Remocio Fibrocimento Infraestruturas

o EPAL - Empresa Portuguesa das Aguas Livres

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 32,5 M€. sendo que o
investimento realizado no 1° semestre ascendeu a 6,1 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
£m Ccurso::

v Reabilitacio de Condutas de Distribuicago DN<400 — MAN
v Reservatério Charneca C2 - Reabilitagdo Geral

v Reabilitacio e Ampliacio do Sistema Alenquer IV

o Aguas do Tejo Atlantico

O planc de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 26,2 M€ sendo que o
investimento realizado no 1° semestre ascendeu a 5,7 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
€M Curso:
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v" Concegdo/Construgiio da Beneficiagio da Fébrica de Agua de Chelas - Fase |

[

V" Reparagdes Gerais de Construcio Civil e BeneficiagSes de Seguranca — 2021/2023

Y e,

Fornecimento e Montagem de Sistema de Arejamento para a Fbrica de Agua de Beirolas
— PEPE

v" Fornecimento € Montagem de Substituicdo de Equipamentos Eletromecanicos da Zona
Norte da Aguas do Tejo Atlantico - Lote |

o Simarsul

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 9,5 M€. sendo que o investimento
realizado no |° semestre ascendeu a 1,7 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso::

v’ Fornecimento, Montagem e Colocagio em Servico do Sistema de Telegestdo da
SIMARSUL

v' Empreitada de Reabilitacio do Intercetor Arrentela (G22)

v Empreitada de Execucio da Reabilitagdo de Infra-estruturas de Drenagem e Elevacio do
Subsistema da Quinta da Bomba - EM Corroios

v' Empreitada para Execugiio da Ligacio Gravitica do Sistema de Carcamo Lobo 3 Estagdo
Elevatéria do Lavradio (Subsistema do Barreiro/Moita)

o Aguas de Santo André

O plaho de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 159 ME. sendo que o
investimento realizado no |° semestre ascendeu a 0,6 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
em curso:

v Posto medicio de salinos

o Aguas Piblicas do Alentejo

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 15,1 ME. sendo que o
investimento realizado no 1° semestre ascendeu a 3,5 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
em curso::

v" Adugiio a Via Gléria, Penedos, Gdis e S.M. Pinheiro (Via S. P. de Sélis) - MR4 - Adug3o Eixo
Almodévar-Mértola Sudoeste Ramais Secundérios

¥" Remodelacio do SAR de Rosirio (Almodbvar)
Captaggio, ETA do Enxoé, EEI e EE2-GS5 - Remodelaciio e Ampliagdo da ETA do Enxoé
v Conduta Adutora EDIA - ETA do Roxo

o Aguas do Algarve

O plano de Investimentos para 2022 prevé um valor global de cerca de 23,8 M€ sendo que o
investimento realizado no |° semestre ascendeu a 6,3 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas
€M curso:

v" Reabilitagio da ETAR de Lagos

V' Central de secagem solar de lamas da ETAR da de Vila Real de Santo Anténio

2022 25



Desativar a ETAR do Rogil e do Carrascalinho e respectivos emissarios
Empreitada de Infraestruturas de Elevagao e Aducio de ApR da ETAR VRSA - Fase |

Reparagdes e Melhorias em Infraestruturas de Saneamento do Sistema Multimunicipal de
Abastecimento de Agua e de Saneamento do Algarve — 2° contrato

Codannaliesetuisac fodenncs Sk 4
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