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1. ANALISE DE RESULTADOS

29 trimestre 2022

Demonstracdo de Resultados

Org. 2022

ENQUADRAMENTO

A monitorizagdo, andlise e célculo do cumprimento dos principios e orientagdes é realizada ao abrigo do disposto no Decreto-Lei de Execugdo
Orgamental para 2019 (DL 84/2019, de 28 de junho) e do despacho n2682/2021 do SET.

A proposta do PAO 2022, foi submetida em SIRIEF no dia 28.10.2021, tendo merecido o despacho de aprovagdo do Secretario de Estado do
Tesouro, através do despacho n2223/2022 -SET, de 24 de de 24.02.2022, com base no relatério de andlise n221/2022 de 22 de Fevereiro da
UTAM, e a aprovagdo da Secretaria de Estado do Ambiente, através do Despacho n233/SEAMB/2022, de 4 de margo.

O PAO para 2022, considerou o impacto das novas atividades da agdo corporativa da AdP Energias no ambito dos novos designios do Grupo
AdP, nos dominios da gestdo da energia e produgdo de energia renovavel.

Resultado Liquido do Exercicio 2,5 m€

O Resultado Liquido registado foi de -2 mil euros, que reflete um desvio de -12,9 mil euros face ao previsto.
Este resultado assenta no desempenho operacional, verificando-se um registo da atividade aquém do previsto. Observa-se, face ao
orgamento, a redugdo do volume de negdcios, ndo compensada pela redugdo dos gastos operacionais.

Face a igual periodo de 2021, o Resultado Liquido regista um aumento de 74,5 mil euros (97,4%). Neste comparativo a variagdo decorre: i) do
aumento do volume de negdcios em 67,5 mil euros, que se justifica, em 96%, pelas dreas de Gestdo de Energias; ii) da reducdo de FSE's,
sobretudo devido ao atraso na concretizagdo de contratos de reabilitagdo e manutengdo das centrais.

Volume de Negdcios 212,1 m€

Venda de 4gua € 0 0 0 0 0
Prestagdo de Servigos € 103 231 108 891 212122 181372 279 865
Desvio de recuperagdo de gastos € 0 0 0 0 0
Volume de Negdcios € 103 231 108 891 212122 181372 279 865
Custo das vendas/variagdo inventarios € 0 0 0 0 0
Margem Bruta € 103 231 108 891 212122 181372 279 865
Fornecimentos e servigos externos € 15103 16 618 31721 28677 90 356
Gastos Pessoal afeto a concessdo € 0 0 0 0 0
Gastos com pessoal € 67575 65290 132 866 129 622 144 277
AmortizagGes € 76 339 75761 152 100 150 197 134024
ProvisGes e perdas imparidade (inclui reversGes) € -55962 -55962 -111924 -104 723 -104 723
Imparidade do imobilizado ( Beiriz) € 0 0 0 0 0
Outros Gastos e Perdas Operacionais € 1586 2527 4113 2 500 2 500
Subsidios ao Investimento € 0 0 0 0 0
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais € 0 0 0 2 400 0
Resultados Operacionais € -1410 4656 3246 -22501 13430
Gastos Financeiros € 603 123 726 761 525
Rendimentos Financeiros € 0 0 0 0 0
Resultados Financeiros € - 603 - 123 - 726 - 761 - 525
Resultados Antes de imposto € -2013 4534 2520 -23262 12 905
Imposto sobre o Rendimento € 0 0 0 0 1005
Resultado Liquido do Exercicio € -2013 4534 2520 -23262 11900

Nota:

As rubricas: Rendimentos Construgdo (IFRIC12) e Desvio Recuperagdo de Gastos (DGR) ndo séo aplicdveis as contas da AdP Energias. Estas rubricas apenas integram as DF's das empresas Concessiondrias.

29 trimestre 2022

Indicadores de Resultados

Face ao previsto, o Volume de Negdcios apresenta um desvio de -26%. Este desvio decorre: i) do atraso parcial no arranque no negdcio de
Gestdo de Energias (AdP CER) cujos contactos ja estdo em curso (impacto de -11,9 mil euros); ii) da redugdo verificada no negécio da Mini
produgdo, em fungdo do atraso das agdes de manutengdo (-11,5 mil euros); iii) da redugdo verificada no negécio da Micro produgdo pelo
atraso da conversdo das centrais para UPAC (- 8,5 mil euros) e; iv) em Beiriz pelo atraso na otimizagdo operacional (-4,8 mil euros).

Face a igual periodo de 2021, o Volume de Negdcios traduz um aumento de 67,5 mil euros (89%), decorrente do crescimento dos projetos em
desenvolvimento relacionados com o objetivo da neutralidade energética do Grupo AdP, inseridos na esfera do negdcio da Gestdo de
Energias. Este aumento permitiu fazer face: i) a redugdo da tarifa real, no projeto de Microprodugdo, de 2021 para 2022, na ordem dos 43%; e
i) a redugdo do volume de produgdo das centrais (Miniprodugdo, Microprodugdo e Beirz) que se encontram a trabalhar abaixo dos niveis
normais.

Gastos Operacionais 208,9 m€

Org. 2022
EBIT - Earnings Before Interest and Taxes € -1410 4 656 3246 -22 501 13430
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation € 18 967 24 456 43 422 22973 42732
Margem EBITDA % 18% 22% 20% 13% 15%
Gastos Operacionais/EBITDA % 444% 345% 389% 700% 555%
Nota:

Estes indicadores refletem os valores acumulados dos 3 meses de cada trimestre. O valor acumulado do ano estd refletido nas 3 ultimas colunas, para cada periodo em andlise.

AdP - Energias,S.A.

Os Gastos Operacionais registam um total de 104,6 mil euros, o que equivale a um desvio de -18,3% face ao previsto e de -6,3% face a igual
periodo de 2021.

Os FSE'S cifram-se em 15 mil euros, o equivalente a um desvio de -62,3% face ao previsto. O desvio verificado resulta da ndo execugdo de
servigos de subcontratagdo e de trabalhos Especializados (-59%). Em ambos os casos, os valores orcamentados dizem respeito as prestagdes
de servigos de manutengdo das centrais (micro, mini e Beiriz) cujos contratos se encontram em negociagao.

Face a igual periodo de 2021, os FSE's apresentam uma variagdo de -34,5% (cerca de 8 mil euros). Esta variagdo é explicada, pelo facto de, no
12 trimestre de 2021, ainda ter sido reconhecido valor de NSE's. Reconhecimento este que ndo se verificou mais em 2021. No ano de 2022,
n3o existe lugar a esta faturagdo/especializagdo.

Os Gastos com o Pessoal registam um valor de 67,6 mil euros, o equivalente a um desvio de -6,3% face ao previsto. O desvio verificado resulta
sobretudo do impacto de medidas previstas em orgamento, mas que a data ainda ndo se encontram aplicadas (aplicagdo do previsto em ACT;
reposi¢do de 5% da remuneragdo dos O.S. e 3% de crescimento da remuneragdo dos trabalhadores). Face a 2021, os gastos com pessoal,
refletem um acréscimo 2,9 mil euros. Neste comparativo, a variagdo é justificada sobretudo da atribuigdo de IHT a 2 colaboradoras, a partir de
maio de 2021.

Amortizagoes e Provisdes e Perdas por imparidade 40,2 m€

As amortizagGes apresentam um desvio face ao previsto, uma vez que o Investimento realizado em 2021 na Central de Tramaga, ndo foi
previsto no orgamento para 2022. Paralelamente, também a Central de Beiriz ndo foi objeto de reconhecimento de amortizagdes em 2022,
uma vez que neste exercicio, se assumiu o reconhecimento da totalidade da imparidade. O que n3o veio a acontecer no fecho de 2021.

A Central de Beiriz também justifica o valor da revers3do de ProvisGes e Perdas por imparidade, cujo efeito da reversdo, ao trimestre é de 55,9
mil euros (223,8 mil euros/ano).

EBITDA 43,4 m Eur

O EBITDA é positivo em 19,0 mil euros, evidenciando um desvio desfavoravel quer face orgamento e favoravel face ao homdlogo.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

29 trimestre 2022

Demonstracdo da Posicdo Financeira

3Mm

2022

6M

Acumulado
oM 12mM

12M

Org. 2022

Ativos ndo correntes € 450 763 431 041 431 041 471 061 403 252
Ativo intangivel € 0 0 0 0 68 894
Ativo tangivel € 445 688 428 310 428 310 463 066 289243
Ativos sob direito de uso € 4337 1915 1915 7335 44 195
Investimentos financeiros € 738 816 816 660 920
Outros ativos ndo correntes € 0 0 0 0 0

Ativos correntes € 422 802 452 685 452 685 394 842 263 694
Clientes € 135461 132552 132552 116 016 87 303
Disponibilidades € 281391 294173 294173 269313 70732
Outros ativos correntes € 5950 25959 25959 9513 105 659

Ativo total € 873 565 883726 883726 865 903 666 946
Capital Social € 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000
AcOes préprias € 4500 000 4500 000 4500 000 4500 000 4500 000
Resultados transitados e reservas € -4 951152 -4 951152 -4 951 152 -4709 510 -5177 216
Resultado liquido € -2013 2520 2520 - 241642 -52653

Capital Préprio € 796 834 801 368 801 368 798 848 520131

Passivos ndo Correntes € 0 0 0 1250 0
Financiamentos obtidos € 0 0 0 0 0
Passivos da Locagdo € 0 0 0 1250 0
Subsidios ao investimento € 0 0 0 0 0
Impostos diferidos passivos € 0 0 0 0 0
Outros passivos ndo correntes € 0 0 0 0 0

Passivos Correntes € 76 730 82 358 82 358 65 805 146 815
Financiamentos obtidos € 0 0 0 0 0
Passivos da Locagdo € 3438 1245 1245 6333 51106
Outros passivos correntes € 73292 81113 81113 59472 95709

Passivo total € 76730 82358 82358 67 055 146 815

Passivo + Capital Préprio € 873 565 883726 883726 865 903 666 946

2022 Acumulado 12m

Indicadores da Posicdo Financeira

3M

6M

oM 12M

Org. 2022

Autonomia Financeira % 91% 91% 91% 92% 78%
Liquidez Geral n.e 5,5 5,5 5,5 6,0 1,8
Solvabilidade n.2 10,4 9,7 9,7 11,9 3,5
Fundo de Maneio € 346 072 370327 370 327 329037 116 879
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue % -0,7% 1,2% 1,2% -2,5% -9,3%
ROE - Rentabilidade do Capital Préprio % -1,0% 0,6% 0,6% -30,2% -10,1%
ROA - Rentabilidade dos Ativos % -0,9% 0,6% 0,6% -27,9% -7,9%
Nota: Estes indicadores sdo anualizados nas componentes de resultados
. S . 2022 Acumulado 12M
Indicadores da Posicao Financeira
3M 6M 9IM 12M Org. 2022

PMP - Prazo Médio de Pagamentos Dias

31

84

36

21

17

PMP Ajustado - Prazo médio de Pagamentos Dias

12

36

36

21

17

Notas:
PMP (conforme RCM n.233/2008 de 22 de fevereiro e Despacho n.29870/2009)

AdP - Energias,S.A.

Posi¢do Patrimonial - Ativo 0,9 M€

O Ativo liquido total atinge os 0,9 milhdes de euros, apresentando uma variagdo de +206,6 mil euros face ao previsto para o fecho de 2022 e
de +7,6 mil euros face a Dezembro de 2021.

Face a Dezembro de 2021, releva apenas a baixa execug¢do do plano de investimentos.

Face ao previsto para final de 2022, importa realgar a rubrica de Ativos Tangiveis, onde se estimou um valor de imparidade relativa a Beiriz de
354 mil €, ao invés do valor efetivamente reconhecido de 173 mil euros.

A divida de Clientes atinge 135,5 mil euros, apresentando uma variacdo de + 48,2 mil euros face ao previsto para o fecho do ano e de + 19,4
mil euros face a dezembro de 2021.

Esta rubrica apresenta um agravamento face aos comparativos. Cerca de 38% daquele saldo corresponde sobretudo a especializagdo de
valores relativos a Prestacdo de Servigos de Energia do trimestre.

Cerca de 73% da divida de clientes esta concentrada em 5 empresas, com o seguinte detalhe: AdN (80 mil euros); AdA (16,9 mil euros); AdVT
(12,9 mil euros); Simarsul (10,4 mil euros) e AgdA (6 mil euros).
A divida existente com a AdN estd em fase de negociacdo para formalizagdo da forma de pagamento da mesma.

Posi¢do Patrimonial - Passivo 82,4 m€

O Passivo total atinge os 76,7 mil euros, apresentado uma variagdo de -70,1 mil euros face ao previsto para o final do ano e de +9,7 mil euros
face a dezembro de 2021.

A variagcdo face ao orgamento é justificada em parte por via da reducdo do Passivo da Locagdo referente a viaturas (47,6 mil euros) e Outros
passivos correntes (22,4 mil euros).

O passivo total é composto por Fornecedores (no valor de 3,9 mil euros) e Outros Passivos Correntes, cujo valor de 50,2 mil euros, diz respeito
a acréscimo de gastos com pessoal, a prestagdo de servigos de trabalhos prestados e Estado.
O valor registado na rubrica de Passivo da Locagdo corresponde aos contratos de AOV das viaturas.

Indicadores da Posi¢do Financeira

Autonomia Financeira, Liquidez geral e Fundo de Maneio: os desvios registados nestes indicadores face o valor orgamentado, indicam uma
manutencdo da posicdo financeira equilibrada.

Posi¢do Patrimonial - PMP 36 Dias

No ambito do cumprimento das orientagbes legais, e no dmbito do cumprimento da RCM n.2 34/2008 referente ao Prazo Médio de
pagamentos. O indicador é calculado com base nos Gltimos 4 trimestres.

Procedeu-se a correcdo deste indicador neste trimestre - PMP Ajustado. Este facto resultou de este indicador estar a ser influenciado, no valor
de 22,6 mil euros, por prestagdes de servigos cujos trabalhos ndo foram inda prestados e é expectavel que ndo venham a ser prestados. Assim,
procedeu-se ao recalculo do indicador (que retroage a janeiro de 2022) expurgando os valores mencionados e que dizem respeito a: i)
prestacdo de servico contratualizada, no valor de 14,0 mil euros, que por motivos de alteragdo da disposicdo legal existente, ndo sera
prestada; e ii) prestagdo de servicos com o fornecedor TUV, no valor de 8,6 mil euros, cuja necessidade cessou de existir.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 29 trimestre 2022

. . 2022 Acumulado 12M Divida Financeira 0,0 m€
Financiamento
3M 6M oM 12mM 2022 2021 Org. 2022
Empréstimos e Passivos da Locagdo equiparados € 0 0 0 0 0
Médio e Longo Prazo € 0 0 0 0 0 N3&o se regista Divida financeira no 12 trimestre de 2022. Situagdo idéntica quer face ao previsto em orcamento quer face a igual periodo de
BEI € 0 0 0 0 0 2021. N&o releva para o financiamento o Passivo da Locagdo relativo aos contratos de AOV.
Banca Comercial € 0 0 0 0 0
Empresas do grupo € 0 0 0 0 0
Passivo da Locagdo* € 0 0 0 0 0
Outros € 0 0 0 0 0
Curto Prazo € 0 0 0 0 0
BEI € 0 0 0 0 0
Banca Comercial € 0 0 0 0 0
Empresas do grupo € 0 0 0 0 0
Descobertos bancarios € 0 0 0 0 0
Passivo da Locagdo* € 0 0 0 0 0
Outros € 0 0 0 0 0
* Para o Financiamento apenas se considera o Passivo da Locagdo relativo a entidades equiparadas a institui¢des financeiras, pelo que ndo se inclui o passivo da locagdo relativo aos contratos de Net Debt - Endividamento liquido -294,2 m€

AOV

Unid: Eur

Uma vez que ndo existe qualquer endividamento, os valores apurados no endividamento liquido no final do trimestre respeitam as
disponibilidades.

Acumulado

Indicadores de Financiamento

Divida Financeira € 0 0 0 0 0 0
Debt to Equity € 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Debt - Endividamento liquido € -281 391 -294 173 -294 173 -269313 -70732
Net Debt to EBITDA € 4 -6 -6 10,91 2

Nota: EBITDA ajustado, com valor estimado para 12 meses
No indicador Net Debt ndo sdo consideradas as Locagbes Financeiras

AdP - Energias,S.A. 5/8



3. INVESTIMENTO

29 trimestre 2022

Unid: Eur
_ 2022 T = 00 me
Investimento
3M 6M oM 12M 2022 2021 Org. 2022
Investimento € 0 0 103 326
Imobilizado € 0 0 103 326 Até a data ainda néo foi realizado qualquer Investimento previsto e que respeita ao desenvolvimento de uma nova plataforma (de gestdo da
CER) e a sua integracdo em SAP, no que diz respeito a Gestdo da Energia.
Investimento mensal acumulado: realizado vs previsto
€
M Realizado M Previsto
120000 -
103 326 103 326 103 326 103 326 103 326 103 326 103 326 103 326

100000 -

80000 -+

60000 -

40000 -+

20000 -

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 T T T T T T T T T T T
01.2022 02.2022 03.2022 04.2022 05.2022 06.2022 07.2022 08.2022 09.2022 10.2022 11.2022 12.2022

AdP - Energias,S.A.

6/8



4. ANALISE DE EVOLUGAO DE PRINCIPIOS ORCAMENTAIS 29 trimestre 2022

. . 2022 6M Pressupostos de Andlise:
Indicadores e Gastos Operacionais
3M 6M 9M 12M 2021 Org. 2022
GASTOS OPERACIONAIS € 82679 164 587 158 299 234633 355306 508 177
(1) cMVCM € ~ n ~ 0 0 A monitorizagdo, analise e calculo do cumprimento dos principios e orientagGes orgamentais é realizada ao abrigo do disposto no DLEO
(2) FsE's < 15103 31721 28677 50356 33 858 213 439 para 2019 (DL 84/2019, de 28 de junho) e do despacho 686/2021 do SET de 29 de julho.
(3) PESSOAL (DR) € 67575 132 866 e et 2 27 R 2 Para efeito de calculo dos principios orgamentais, adotou-se o disposto no DLEO 84/2019 de 28 de junho, assim como das IEIPG). Nos
i) impacto repos. direitos previstos nos IRCT € - - 1250 - 2500 termos do n24 do despacho n2398/2020 do SET, para avaliagdo do racio GO/VN, aos gastos operacionais (GO) devem ser subtraidos
ii) impacto valoriz. remun. ndo abrang. por IRCT € - - - - - - - gastos operacionais que resultem das medidas tomadas para fazer face a pandemia. Estes gastos respeitam quer a FSE's quer a Pessoal.
iii) Rescisdes/Indemnizagdes € - - - - - -
EFEITO COVID € N N N 28 n 28 n A projegdo para o ano de 2022 assume o valor de 2,5 mil euros, correspondente a valorizagdes remuneratérias decorrentes do ACT. O
- - - pressuposto assumido para a analise do trimestre é a mensualizagdo daquele valor anual.
iv) FSE's - Efeitos COVID € 0 - - - - - -
v) Pessoal - Efeitos COVID € 0 28 - 28 -
vi) Viaturas - Efeitos COVID € - - - - - - -
vii) VN - Efeitos COVID € - - - - - - - Andlise:
OUTRAS RUBRICAS OPERACIONAIS € 5450 10538 12 254 22 666 35477 62710
viii) Gastos com Deslocacdes, Alojamento e ajudas de € 243 333 234 1615 525 3986 0O indicador GO/VN apresenta um valor de 80,1%, o equivalente a um desvio de -0,1 p.p. face ao previsto para o 12 trimestre (80,2 %) e
x) Gastos com as viaturas ) € 5207 10 205 10 254 9751 18 995 36124 de -10,7 p.p. face ao previsto para o final de 2022 (90,8%).
- - O desempenho positivo deste indicador (e seu cumprimento) decorre sobretudo da variagdo positiva do GO (-26,3%) face ao previsto,
X) Gastos com estudos, pareceres e proj. Consultoria € 0 0 1765 11 300 15957 22 600

conjuntamente com a redugdo do VN (-26,2%), sendo esta ultima superior a redugdo verificada no GO.
Se comparado com igual periodo de 2021 (245,6%), verifica-se uma melhoria do indicador, decorrente do aumento do VN (+ 189%), em
contrapartida da redugdo verificada no GO (-5,7%).

INDICADORES DE CUMPRIMENTO DOS PRINCIPIOS RELATIVOS A GASTOS OPERACIONAIS

(b) )

GO/VN (1)/(5) % 80,1% 77,6% 57,3% 53,8% 90,2% 90,8% O indicador de Gastos com Pessoal apresenta o valor de 67,5 mil euros, o equivalente a um desvio de -6,3% face ao previsto para o 12

(4) Gastos Operacionais ® = (1) + (2) + (3) + (iv) + (v) € 82679 164 587 158 327 234633 355335 508 177 trimestre. O desvio verificado resulta sobretudo do impacto de medidas previstas em orgamento, mas a data ainda nio implementadas.

(5) Volume de Negécios = (VN) + (vii) € 103 231 212122 181372 279 865 393 881 559729 Face a igual periodo 2021, a variacdo é justificada sobretudo pela atribui¢cdo se IHT a 2 colaboradores a partir de maio de 2021.

Gastos com Pessoal ) = (3) - (i) - (ii) - (iii) + (v) € 67 575 132 866 129 650 144 277 271477 292188

Rubricas Operacionais EN (vi) + (vii) + (ix) € 5 450 10538 10 489 11366 19 520 40 110 O indicador de Rubricas Operacionais regista um valor de 5,5 mil euros, o equivalente a um desvio de -16,2% face ao previsto para o 12
- trimestre. Se comparado com igual periodo de 2021, verifica-se um agravamento do indicador (+13%), decorrente sobretudo pelo

Gastos c/ estud., pareceres e proj. Consult. (f) = (x) € 0 0 1765 11 300 15 957 22 600

aumento dos gastos com viaturas.

NOTAS:

a) Inclui: rendas/amortizagdes, seguros, portagens, combustiveis, manutengdo, reparagéo, portagens, estacionamento, pneumdticos e taxas e impostos;
b) A rubrica de gastos com pessoal ndo é corrigida conforme o constante na alinea a) do n°3 do artigo 158 do DLEO n® 84/2019, de 28 de junho;

¢) O volume de negdcios ndo incorpora o DRG e a IFRIC 12;

d) Conforme alinea a) do n°3 do artigo 158 do DL n°84/2019, de 28 de junho;

e) Conforme alinea b) do n23 do artigo 158 do DL n284/2019, de 28 de junho;

f) Conforme alinea c) do n23 do artigo 158 do DL n284/2019, de 28 de junho

0 indicador de gastos c/ estudos, pareceres, proj. consult, apresenta-se inferior ao previsto em igual periodo do orgamento, ndo tendo
sido reconhecido qualquer gasto no 12 trimestre do ano.

Indicador Financeiro

Org. 2022 Endividamento:

ENDIVIDAMENTO - LOE 2021 (art2...) A empresa ndo apresenta financiamento remunerado.

Financiamento Remunerado € 0 0 0 - 0 - 0

Var. Endiv. (DLEO 2019 (art2159) e IEIPG 2020 (n24.2) % -200,0% -164% 0,0% -200,0% 0,0% -200,0%
Indicador Operacional 2022 6M

3M 6M IM 12M 2021 Org. 2022 Recursos Humanos:

RH - LOE 2021 (art? ...2), DLEO 2019 (art?157) e IEIPG ... (n2...) No 19 trimestre de 2022 verifica-se a manutengdo do n? de trabalhadores em 2, face ao registado no final de 2021.

Namero Total de RH (OS +Trabalhadores) Ne 6 6 0 6 6 6 7 O total de colaboradores corresponde ao previsto para o 12 trimestre.

N.2 Orgaos Sociais (OS) Ne 4 4 0 4 4 4 4
Constituem os drgdos sociais: 3 membros executivos do CA, 1 ROC (ndo estdo considerados 2 membros da AG por ndo serem
N.2 Trabalhadores (excepto OS) Ne 2 2 0 2 2 2 3
remunerados).
NOTAS:
O rdcio de ENDIVIDAMENTO trimestral é calculado com base no comparativo do real a dezembro de 2019. O rdcio de ENDIVIDAMENTO de 2019 é calculado com base no comparativo do real a dezembro de 2018. O
rdcio de ENDIVIDAMENTO do Or¢.2021 é calculado com base no real a dezembro de 2019.
e ) Ano Ponto 3.1 dos Principios Financeiros (Despacho n2 686/2021 - SET)
Principio Financeiro - PRC — — — - - - — —
Referéncia No ambito da monitorizagdo do ponto 3.1. das IPG 2022, é estabelecida a necessidade de definigdo do ano de referéncia para cada uma

Gastos com Pessoal € 132 866 129622 139 642 das rubricas em analise, em fung¢do do valor anual real atingido entre 2019 e 2021. A tabela reflete essa tendéncia.

Orgdos Sociais € 154 906 99 435 98 170 No caso da AdP Energias, para os 3 indicadores a referéncia é o ano de 2019 .

Absentismos (**) € - - - Assim, face a 2019, observa-se a tendéncia de cumprimento em todos os indicadores.
Gastos com Pessoal (sem efeito de OS e Absentismos) € - 22 040 30 187 41472 2019
Rubricas Operacionais (*) € 10538 10 489 12 308 2019
Gastos c/ estud., pareceres e proj. Consult. € 0 1765 10538 2019

(*) Valor engloba gastos com Viaturas, Deslocagdes, Alojamento e Ajudas de Custo
(**) Indicador a apurar no final do exercicio
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ACRONIMOS e FORMULAS 22 trimestre 2022

Gerais

ACT Acordo Coletivo de trabalho

AdA Aguas do Algarve

AdAM Aguas do Alto Minho

AdCL Aguas do Centro Litoral

AdNorte Aguas do Norte

Adp Aguas de Portugal

AdVT Aguas do Vale do Tejo

AgdA Aguas Publicas do Alentejo

BEI Banco Europeu de Investimentos

DLEO Decreto-Lei de Execugdo Or¢amental

EPAL Empresa Portuguesa das Aguas Livres

FSE Fornecimento e Servigos Externos

IEIPG Instrugbes sobre a Elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo
LOE Lei de Or¢amento de Estado

NSE Niveis de Servigos Estabelecidos

oT Obrigagdes do Tesouro

PAO Plano de Atividades e Orcamento

RCM Resolugdio do Conselho de Ministros

SET Secretaria de Estado do Tesouro

SMM Sistema Multimunicipal de Abastecimento de Agua e Saneamento

VN Volume de Negdcios

Indicadores

DRG Desvio Recuperagdo de Gastos

EBIT(DA) Earning Before Interest and Taxes (Depreciations and Amortizations)
FA Fundo Ambiental

GO Gastos Operacionais

IFRIC12 Internacional Financial Reporting Interpretations Committee

oT Obrigagdes do Tesouro (a 10 anos)

VN Volume de Negdcios

ROA Rentabilidade dos Ativos

ROCE Rentabilidades do Capital Empregue

ROE Rentabilidade do Capital Proprio

Unidades

M€ Milhées de Euros

m€ Milhares de Euros

€ Euros

3M, 6M,9M e 12 M Valores Acumulados do; 19 trimestre, 29 trimestre, 39 trimestre e 42 trimestre, respetivamente
FORMULAS

Autonomia Financeira Capital Préprio / Ativo Total

Debt to Equity Divida Financeira / Capital Préprio

EBIT EBITDA (Ajustado - Amortizagdes, provisées e perdas por imparidade + Subsidios ao Investimento
EBITDA Resultado Operacional + Amortizagdes, provisées e perdas por imparidade - Subsidios ao investimento
Fundo de Maneio Ativos Correntes / Passivos Correntes

Gastos Operacionais Custo das vendas + FSE + Gastos com Pessoal + Amortizagbes, provisdes e perdas por imparidade + Outros Gastos Operacionais
Liquidez Geral Ativos Correntes / Passivos Correntes

Margem EBITDA EBITDA (Ajustado / Volume de Negdcios

Net Debt Divida Financeira - Disponibilidades

Net Debt to EBITDA Net Debt / EBITDA

ROA Resultado Liquido / Ativo Total

ROCE EBIT / (Capital Préprio)

ROE Resultado Liquido / Capital Préprio

Solvabilidade Capital Préprio / Passivo Total

Variagdo do Endividamento [ [Financiamento Remunerado - Financiamento Remunerado ., ] + [Capital Social y - Capital Social .;; ]/ [Fundo de Remuneragdo y.; + Capital Social ;]
Volume de Negdcios Vendas + Prestagdes de Servigos
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Ao Conselho de Administracéo da
AdP Energias — Energias Renovaveis e Servigos Ambientais, S.A.

Memorando de Acompanhamento relativo ao segundo trimestre de 2022
Exmos. Senhores,
Introdugao

1 Para efeitos do disposto no Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, o qual estabelece o
Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, procedemaos a analise da informacéo financeira,
incluida em Anexo, preparada pelo Conselho de Administracédo da AdP Energias — Energias
Renovaveis e Servigos Ambientais, S.A. (adiante designada por Entidade), relativa ao segundo
trimestre de 2022, incluida no documento em anexo denominado por "Relatério de Execugéo
Orcamental - 2.° trimestre de 2022", que inclui, entre outros aspetos, (i) a analise orgamental, (i) a
analise financeira comparativa e (iii) a analise do plano de investimentos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho da Administragéo da Entidade a implementagéo e
manuteng&o de um adequado sistema de informacéo, o total e adequado registo das transagées
financeiras ocorridas, bem como a preparagao e submissao oportuna de mapas financeiros
requeridos pela legislacéo aplicavel.

3 A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da Entidade ao longo do
periodo e na elaborag&o de um Memorando de Acompanhamento trimestral, com vista a identificagéo
de eventuais situagdes que, de um ponto de vista contabilistico ou de controlo interno, entendemos
dever realgar,

Ambito

4 Para a elaboragdo do presente Memorando de Acompanhamento, efetuamos os seguintes
procedimentos:

a) Acompanhamento da atividade da Entidade através de:

e  Participacdo em reunides efetuadas com os responsaveis da Entidade e leitura das atas,
tendo sido solicitado e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessarios;

e Consultados os balancetes e restante informagao financeira relativos ao periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2022;

e  Obtencdo de informagao do grau de execugdo e desvios orgcamentais, decorrentes das
atividades desenvolvidas no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2022.

b) Observagéo do cumprimento das determinacées legais aplicaveis, no periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2022, no que se refere acs seguintes aspetos:

e  Deveres de informacgéo previstos no n.° 2 do artigo 26° do Decreto-Lei n.° 53/2022;
e  Plano de contratac@o de trabalhadores previsto no artigo 141° do Decreto-Lei n.® 53/2022;

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. m \
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Scousa Martins, 1 - 3%, 1069-316 Lisboa, Portugal 3ICBr glNetm v
Recegao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal “isiniei w
Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt BTl
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e Plano de reducdo de gastos operacionais conforme previsto no artigo 144° do Decreto-Lei
n.° 53/2022;

¢ Limite de endividamento das empresas do setor empresarial do Estado no artigo 145° do
Decreto-Lei n.° 53/2022;

e  Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo 136° da Lei n.® 12/2022;

e Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugéo do Conselho de Ministros n.°
34/2008, de 22 de fevereiro e com o Despacho 9870/2009; e

e  Principios do Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.® 133/2013, de 3 de outubro.

c) Observagédo do cumprimento das obrigagGes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos, e a analise da situagdo contributiva da Entidade e das
comunicacdes e inspecbes fiscais.

5 Nas circunstancias, o trabalho efetuado n&o constitui um exame as demonstragdes financeiras
da Entidade do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2022, nem tdo pouco uma revisdo
limitada as mesmas, de acordo com os normativos de auditoria, mas apenas no acompanhamento da
atividade desenvolvida pela Entidade no periodo em analise, por forma a dar cumprimento ao
disposto na alinea i) do n.° 1 do Artigo 44° do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro.

Principais aspetos e conclusées

5.1 A demonstragéo da posig&o financeira e a demonstragéo dos resultados do periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2022, assim como a evolugéo dos gastos e rendimentos face ao
orcamento e aos perfodos homologos encontram-se detalhadas e justificadas no documento em
anexo, preparado pelo Conselho de Administragéo da Entidade, denominado por “Relatorio de
Execugao Orgamental - 2.° trimestre de 2022"

5.2 A Entidade devera apresentar as dividas a fornecedores no site da internet, caso o Prazo
medio de pagamentos seja superior a 60 dias. A Entidade apresenta um PMP de 36 dias, portanto
inferior ao limite. No &mbito do Programa “Pagar a Tempo e Horas” e tendo em consideracéo as
alteracdes introduzidas pelo Despacho n® 9870/2009 e pelo RCM 34/2008 de 22 de fevereiro, a
Entidade deveria apresentar um PMP inferior a 40 dias, o que se verificou, encontrando-se assim em
cumprimento.

5.3 Relativamente ao plano de contratacéo de colaboradores, nos termos do previsto no artigo
141° do Decreto-Lei n.° 53/2022, a Entidade encontra-se em cumprimento.

5.4  Conforme previsto no artigo 144° do Decreto-Lei n.° §3/2022, nomeadamente no que respeita a
reducdo ou manutencéo do racio dos gastos operacionais sobre o volume de negécios, a Entidade
encontra-se em cumprimento comparativamente com o exercicio de 2021 e em cumprimento
comparativamente com o orgamento.

5.5 Conforme previsto no artigo 144° do Decreto-Lei n.° 53/2022, nomeadamente no que respeita
ao plano de redugéo de custos, a Entidade encontra-se em cumprimento, no que respeita aos gastos
com pessoal, com frota automovel, deslocagdes, alojamento e ajudas de custo, estudos, pareceres e
projetos de consultoria face ao orgamento. No entanto encontra-se em incumprimento, no que
respeita a reducéo dos gastos com pessoal face ao periodo homalogo.

Memorando de Acompanhamento AdP Energias-Energias Renovaveis e Servigos Ambientais, S.A.
Segunda trimestre de 2022 PwC 2de3



5.6 Nao foram identificadas inconformidades com os requisitos legais estabelecidos no artigo 145°
do Decreto-Lei n.° 53/2022, nomeadamente no que respeita ao limite do endividamento.

5.7  Adicionalmente, a Entidade encontra-se ainda em cumprimento no que diz respeito ao principio
da unidade de tesouraria previsto no artigo 136° da Lei n.® 12/2022. Adicionalmente, e de forma
complementar a informagé&o divulgada no Relatorio de Governo Societario do exercicio de 2021,
indagamos junto dos responsaveis que a Entidade se encontra a cumprir no exercicio de 2022 com
os Principios do Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013.

5.8 Observamos o cumprimento das obrigacdes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos. Adicionalmente garantimos que a situagdo contributiva da Entidade
estava regularizada e que nao existiram comunicagfes e inspegdes fiscais durante o periodo.

Ficamos ao dispor para eventuais esclarecimentos adicionais.

21 de dezembro de 2022

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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José Alves Bizarr&D arte, ROC n°® 1957
Registado na CMVM com o n° 20200003
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