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1. ANALISE DE RESULTADOS

12 trimestre 2022

ENQUADRAMENTO

A proposta do PAO 2022, foi submetida em SIRIEF no dia 23.12.2021, tendo merecido o despacho de aprovagdo pelo SET (n258/2022, de
24.01.2022) e da SEAMB (n215/2022, de 27.01.2022).

O PAO 2022 da AdP VALOR, tem subjacente a alteragdo do objeto da empresa, dando cumprimento ao novo quadro estratégico e as
orientagdes acionistas. Por essa razdo, as estimativas apresentadas para 2022 ndo constituem dados de continuidade de atividade face
ao periodo 2019 a 2021, que se revelam desadequados para efeitos de comparabilidade no dmbito da avaliagdo do desempenho
econdmico-financeiro.

Em consisténcia com o referido, 2022 constitui o primeiro ano de plena atividade operacional alinhada com a nova visdo e as novas
dreas de atividade.

Como consta no relato das contas, o ano 2021 pautou-se por duas dimensdes distintas do ponto de vista de operacionalizagdo da nova
missdo da empresa. Por um lado, as areas de Novos Negécios e Inovagdo estiveram focadas maioritariamente na preparagdo do!
arranque de atividade prevista para 2022, e por outro lado, no caso da Direcdo de Engenharia e Operagdo, procedeu-se a um
redirecionamento dos recursos existentes para a nova visdo, que inclui a prestagdo de servicos de engenharia de elevada especializagdo,
com importante cariz estratégico e focados ndo sé no interior mas também no exterior do Grupo.

Resultado Liquido do Exercicio 0,2 M€

Demonstragdo de Resultados 2022 =
1T 2°T 3°T 4°T 2022 2021 Org. 2022
Venda de dgua € 0 0 0 0
Prestacdo de Servigos € 1023785 1023785 907 499 1182727
Volume de Negdcios € 1023 785 1023 785 907 499 1182727
Custo das vendas/variagdo inventarios € 0 0 0 0
Margem Bruta € 1023 785 1023 785 907 499 1182727
Fornecimentos e servigos externos € 344 257 344 257 330755 486 570
Gastos com pessoal € 331478 331478 316 135 477 397
Amortizagdes € 116 991 116991 122643 208171
Provisdes e perdas imparidade (inclui reversdes) € 0 0 0 0
Outros Gastos e Perdas Operacionais € 14 653 14 653 28132 7749
Subsidios ao Investimento € 0 0 0 0
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais € 2166 2166 1619 0
Resultados Operacionais € 218 571 218571 111453 2839
Gastos Financeiros € 11994 11994 937 15719
Rendimentos Financeiros 0 0 24 0
Ganhos / (perdas) de investimentos financeiros € 0 0 0 0
Resultados Financeiros € -11994 -11994 - 913 -15719
Resultados Antes de imposto € 206 577 206 577 110 540 -12880
Imposto sobre o Rendimento € 47 000 47 000 30000 0
Resultado Liquido do Exercicio € 159 577 159 577 80540 -12880

Nota:
As rubricas: Rendimentos Construgdo (IFRIC12) e Desvio Recuperagdo de Gastos (DGR) ndo sdo aplicdveis ds contas da AdP SGPS individuais. Estas rubricas apenas integram as DF's das empresas Concessiondrias.

O Resultado Liquido regista um total de 160 mil euros, refletindo um desvio de 172 mil euros face ao previsto. O referido desvio decorre
do facto da redugdo dos Gastos Operacionais (-288,2 mil €) ser superior a redugdo verificada no Volume de Negécios (-158,9 mil €). No
final do 12 trimestre foi ainda estimado um valor de imposto de 47 mil euros.

Este desempenho reflete o facto da empresa se encontrar numa fase de arranque progressivo das novas atividades (Novos Negécios e!
de Inovagdo). Com efeito, observa-se, no 12 trimestre, valores ainda pouco expressivos relativos as novas atividades nas contas da
empresa. Para este efeito concorre também o facto de, no orgamento se ter efetuada a mensualizagdo dos valores totais estimados para
o final de 2022.

Volume de Negécios 1,0 M€

i 2022 3M
Indicadores de Resultados
1eT 2°T 3eT 4°T 2022 2021 Org. 2022
EBIT - Earnings Before Interest and Taxes € 218571 218571 111453 2839
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation € 335562 335562 234097 211010
Margem EBITDA % 33% 33% 26% 18%
Gastos Operacionais/EBITDA % 206% 206% 288% 461%

Nota:

Estes indicadores refletem os valores acumulados dos 3 meses de cada trimestre. O valor acumulado do ano estd refletido nas 3 ultimas colunas, para cada periodo em andlise.

AdP - Aguas de Portugal, SGPS,S.A.

O VN regista um total de 1,0 milhdo de euros, o equivalente a um desvio de -13,4% face ao previsto, decorrente de um reduzido nivel de
faturagdo de rendimentos provenientes sobretudo das, j& mencionadas, dreas de Novos Negécios e de Inovagdo. No entanto, é
expectdvel uma recuperagdo do nivel de faturagdo, a medida que se verifique o desenvolvimento progressivo da atividade nas novas
areas de atuagdo da empresa.
No 12 trimestre, o VN da empresa é composto sobretudo por:

i) 60% - rendimentos provenientes da gestdo do espaco do Edificio Sede e respetivos servigos associados (ex: rendas, ACE's), ndo.
apresentando qualquer desvio face ao previsto para 2022; e

i) 40% - rendimentos decorrentes de trabalhos desenvolvidos pela drea de Engenharia, com os projetos em curso (alguns:
incorporados no contrato anual de avenga com a SGPS).

Gastos Operacionais 0,7 M€

Os Gastos Operacionais registam um total de 675,7 mil euros. o equivalente a um desvio de -29,9% face ao previsto e de +4,5% face a
2021.

Os FSE's registam 344 mil euros, o equivalente a um desvio de -29,2% face ao previsto. O desvio verificado resulta da menor execugdo de
servicos em rubricas de "Trabalhos Especializados" (-26,9%), sobretudo previstos para as novas atividades (de Novos Negécios e de
Inovagdo), em fase de arranque. Cerca de 50% daquele valor representam gastos com suporte informatico, sobretudo relacionado com
o edificio e servigos inerentes.

Os Gastos com Pessoal registam 331,5 mil euros, que representa um desvio de 30,6% face ao previsto. O desvio verificado resulta
sobretudo do atraso na concretiza¢do das admissdes autorizadas (1 Diretor de Inovagdo / 1 Técnico Superior de Engenharia / 2
Responsaveis de drea dos Novos Negdcios).

Paralelamente regista-se a ndo concretizagdo de regularizacdes constantes no PAO (ACT, reposi¢do de 5% para os OS e outros).

Resultado financeiro 0,0 M€

'Os Resultados Financeiros registam um saldo de -12,0 mil euros, o equivalente a um desvio de -23,7% face ao previsto.
0 valor de Gastos Financeiros é composto sobretudo do reconhecimento de juros sobre os apoios de tesouraria acionista (11,2 mil €).
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

12 trimestre 2022

2022 Acumulado
3m 6M M 12mM 2022 2021 2022
Ativos ndo correntes € 17 158 053 17 158 053 17 261 741 18 253 003
Ativo intangivel € 5498 5498 63 247 356 330
Ativo tangivel € 15759 852 15759 852 15798 417 16492 676
Ativos sob direito de uso € 20766 20766 28398 0
Inv. Financeiros (Suprimentos) € 12812 12 812 12554 12 296
Investimentos financeiros em Associadas € 0 0 0 0
Outros € 1359125 1359125 1359125 1391701
Ativos correntes € 3 656 485 3 656 485 7 848 396 2477198
Clientes € 1008 365 1008 365 1722575 1738922
Disponibilidad: € 2122234 2122234 5471036 57 168
Outros ativos correntes € 525 886 525 886 654 785 681109
Ativo total € 20814 537 20814 537 25110137 20730 201
Capital Social € 50 000 50 000 50 000 50 000
Agdes proprias € 0 0 0 0
Resultados transitados e reservas € 16 387 820 16 387 820 15492717 15963 780
Resultado liquido € 159577 159577 895 104 -27880
Capital Préprio € 16 597 397 16 597 397 16 437 820 15 985 900
Passivos ndo Correntes € 5722 5722 2079 054 2193441
Financiamentos obtidos € 0 0 2000 000 2000 000
Passivos da Locagdo € 0 0 0 56 825
Subsidios ao investimento € 5722 5722 79 054 5722
Outros passivos ndo correntes € 0 0 0 130893
Passivos Correntes € 4211418 4211418 6593 263 2550 860
Financiamentos obtidos € 2000 000 2000 000 1502 256 366 054
Passivos da Locagdo € 14 039 14 039 19 435 0
Outros passivos correntes € 2197379 2197379 5071572 2184 806
Passivo total € 4217 141 4217 141 8672317 4744 301
Passivo + Capital Préprio € 20 814 537 20 814 537 25110137 20730201
2022 Acumulado 12mM

Indicadores da Posi¢do Financeira

ELY

6M

IM 12m

Org¢. 2022

Autonomia Financeira % 80% 80% 65% 77%
Liquidez Geral .2 0,9 0,9 1,2 1,0

ili n.2 3,9 3,9 19 34
Fundo de Maneio € -554 934 -554 934 1255133 -73662
ROCE - ili do Capital Empregue % 5,3% 5,3% 30,1% 35,8%
ROE - ili do Capital Proprio % 3,7% 3,7% 5,4% -0,2%
ROA - ili dos Ativos % 3,1% 3,1% 3,6% -0,1%
Nota: Estes indicadores sGo i nas c de

. A . 2022 Acumulado 12mM
Indicadores da Posicdo Financeira
3mM 6M ELY 12m Org. 2022

PMP (conforme RCM n.233/2008 de 22 de fevereiro e Despacho n.29870/2009)

Dias

43

43

46

31

AdP - Aguas de Portugal, SGPS,S.A.

Posicdo Patrimonial - Ativo 20,8 M€

O Ativo Total regista um valor de 20,8 milhdes de euros, apresentando uma variagdo de +192,4 mil euros face ao previsto e de -4,3
milhGes de euros face a 2021.

0 valor do Ativo registado a data encontra-se em linha com o previsto, sendo a variagdo justifi fundarr 1te pelo da
Disponibilidades (+2,1 M€), em contrapartida da redug3o do valor de Clientes (-730,6 mil €) e do Ativo Tangivel (-732,8 mil €).

0 Investimento ocorrido no presente exercicio totaliza 12 mil euros. Reflete um desvio de 2,1 milhdes de euros face o previsto para final
do ano, refletindo a baixa execugdo do plano de investimentos (0,6%). A ndo execugdo conforme o previsto permitiu manter o nivel de
Disponibilidade.

0 investimento efetuado diz respeito sobretudo a Obras de Reabilitagdo de Interiores do Edificio Sede (trabalhos a mais), no valor de
12,4 mil euros (valor esse ndo orcamentado). O remanescente do valor investido corresponde ao contrato de Manutengdo e Extensdo da
Garantia informdtica, no valor de 653 euros (mensal).

A divida de Clientes regista um valor total de 1,0 milhdes de euros, apresentando uma variagdo de -730,6 mil euros face ao previsto e de
714,2 mil euros face a 2021. Cerca de 35% do saldo da rubrica corresponde sobretudo a faturagdo ndo vencida. Do valor vencido, cerca
de 42% corresponde a especializagdes efetuadas.

As empresas que mais contribuem para o saldo de Clientes (expurgando as especializagBes), neste periodo, sdo a AdP SGPS,AdP
Internacional, Baia Tejo-Barreiro, e AdP Timor.

Posigdo Patrimonial - Passivo 4,2 M€

O Passivo Total regista um valor de 4,2 milhdes de euros, apresentando uma variagdo de -527 mil euros face ao previsto e de -4,5
milhdes de euros face a 2021.

Face ao previsto, de referir apenas que o financiamento previsto em sede de PAO 2022 se estimou mo longo prazo (suprimentos
contraidos junto do acionista AdP SGPS), enquanto no real, este financiamento encontra-se reconhecido no curto prazo.

Face a 2021, a diferenca decorre sobretudo do facto de que, em dezembro de 2021, ainda constava em Outros Passivos Correntes o!
valor residual referente do Edificio Sede (3,5 M€), decorrente do exercicio de opgdo de compra efetuado pela AdP VALOR. Esse valor foi
regularizado apenas no inicio de 2022.

Posi¢do Patrimonial - PMP 43 Dias

No ambito do cumprimento das orientacdes legais, assinala-se o cumprimento da RCM n.2 34/2008 referente ao Prazo Médio de
pagamentos. O indicador é calculado com base na média dos dltimos 4 trimestres. E expectavel o cumprimento deste indicador no final
de 2022.
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2. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12 trimestre 2022

Financiamento Acumulado 12m Divida Financeira 2,0 M€
Org. 2022
Empréstimos e Passivos da Locagdo equiparados € 2000 000 2000 000 3500 000 2366 054
Médio e Longo Prazo € 0 0 2000 000 2000 000 A Divida Financeira Total regista um valor de 2,0 milhGes de euros, refletindo uma variagdo de -366 mil euros face ao previsto e -1,5
BEI € 0 0 0 0 milhGes de euros face a 2021. Em ambos os casos, as variagdes encontram-se em linha com o previsto.
Banca Comercial € 0 0 0 2000 000
Empresas do grupo € 0 0 2000 000 0 Face a Dez-21, a redugdo observada decorre da liquidagdo do valor residual associado a opgdo de compra do Edificio Sede, .
Passivo da Locagdo* € 0 0 0 0
Outros € 0 0 0 0 Face ao orgamentado, verifica-se um desvio de -366 mil euros, tendo a empresa contraido empréstimos, na forma de Suprimentos (2,0
Curto Prazo € 2000 000 2000 000 1500 000 366 054 ME€), com o intuito de dotar a empresa de liquidez para cumprimento dos compromissos financeiros.
BEI € 0 0 0 0
Banca Comercial € 0 0 0 366 054
Empresas do grupo € 2000 000 2000 000 1500 000 0
Descobertos bancarios € 0 0 0 0
Passivo da Locagdo* € 0 0 0 0
Outros € 0 0 0 0
* Para o Financiamento apenas se considera o Passivo da Locagdo relativo a entidades equiparadas a institui¢Ges financeiras, pelo que ndo se inclui o passivo da locagdo relativo aos contratos de AOV Net Debt - Endividamento liquido -0,1 M€
Unid: Eur
Indicadores de Financiamento 2022 Acumulado 12M 0 Endividamento Liquido regista um valor de -122 mil euros, sendo este composto pelo Empréstimo (2,0 M€), deduzido do valor das
LY 6M oM 12m 2022 2021 Org. 2022 Disponibilidades (2,1 M€).
Divida Financeira € 2000 000 2000 000 3500 000 2366054
Debt to Equity € 0,1 0,1 0,2 0,1
Net Debt - Endivic liquido € -122234 -122 234 -1971 036 2308887
Net Debt to EBITDA € 0 0 -1 3
Nota: EBITDA ajustado, com valor estimado para 12 meses
No indicador Net Debt néio sdo consideradas as Locagdes Financeiras
Evolugdo do Endividamento
Me 01.2022 02.2022 03.2022 04.2022 05.2022 06.2022 07.2022 08.2022 09.2022 10.2022 11.2022 12.2022 Estrutura do Endividamento

m Médio e Longo Prazo  m Curto Prazo

100%

' Médio e Longo‘Prazo W Curto Prazo
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3. INVESTIMENTO

12 trimestre 2022

Investimento 0,0 M€

Acumulado
3m 6M M 12m 2022
Investimento € 12122 12122 1045 129 2079 653
Ativos Fixos Tangiveis € 12122 12122 1045129 2079653
Ativos Intangiveis € 0 0 0 0
Investimento mensal acumulado: realizado vs previsto
M€ 01.2022 02.2022 03.2022 04.2022 05.2022 06.2022 07.2022 08.2022 09.2022 10.2022 11.2022 12.2022
2,1
19
1,7
1,6
1,4
1,2
1,0
0,9
0,7
0,00; 0,00/ 0,00; 0,00] 0,00] 0,00] 0,00 0,00} 0,00
M Realizado M Previsto

AdP - Aguas de Portugal, SGPS,S.A.

A AdP VALOR realizou em 2022 investimentos na ordem dos 12 mil euros, refletindo um desvio de 2,1 milhdes de euros face o previsto
para final do ano.

0 investimento efetuado diz respeito sobretudo a Obras de Reabilitagdo de Interiores do Edificio Sede (trabalhos a mais), no valor de 12
mil euros (valor esse ndo orcamentado).
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4.1. ANALISE DE EVOLUCAO DE PRINCiPIOS ORCAMENTAIS (Atividade Total) 12 trimestre 2022

i O 2022 3mM Pressupostos de Andlise:
Indicadores e Gastos Operacionais
ELY 6M 9M 12mM 2021 Org. 2022
GASTOS OPERACIONAIS 675735 646 890 963 967 2289 306 3915 868 A monitorizagdo, analise e célculo do cumprimento dos principios e orientagBes orcamentais é realizada ao abrigo do disposto no
(1) cMVCm - ~ ~ 0 0 DLEO para 2019(DL 84/2019, de 28 e junho) e do despacho 686/2021 do SET de 29 de julho.
(2) FSE's 344 257 330755 486 570 1296 795 1946 282 _ i o _ _ ) _
Para efeito de célculo dos principios orcamentais, adotou-se o disposto no DLEO 84/2019 de 28 de junho, assim como das IEIPG para

(3) PESSOAL (DR) 331478 316135 477397 992 512 1969 587 2020, através do oficio n2 3653, de 26 de setembro de 2019). Nos termos do n24 do despacho n2398/2020 do SET, para avaliagdo do

i) impacto repos. direitos previstos nos IRCT - - - - - racio GO/VN, aos gastos operacionais (GO) devem ser subtraidos gastos operacionais que resultem das medidas tomadas para fazer|

ii) impacto valoriz. remun. ndo abrang. por IRCT - s s = 228 495 face a pandemia. Estes gastos respeitam quer a FSE's quer a Pessoal.

iii) RescisBes/Indemnizagdes - - - - 60 096

FSE's - Os valores apurados e estimados que compdem os efeitos COVID em FSE's sdo fundamentalmente gastos incorridos com

enfen]en|enfen[en]en|en|en]en| ]| en|en]en|em|lem

EFEITO COVID 756 = 916 N - 1698 = L IR L
higiene e to, comL e seguranga.
iv) FSE's - Efeitos COVID - = 592 N - 726 =
v) Pessoal - Efeitos COVID - 756 = 324 N - 972 = PESSOAL - Os valores apurados e estimados que compdem os efeitos COVID em Gastos com Pessoal sdo fundamentalmente gastos
vi) Viaturas - Efeitos COVID - - - - - incorridos com equipamento de protegdo.
vii) VN - Efeitos COVID - = = = =
OUTRAS RUBRICAS OPERACIONAIS 40 492 23414 90 491 155978 361988 Andlise:
viii) Gastos com DeslocagGes, Alojamento e ajudas de 557 234 15514 7121 62 082 0 racio GO/VN apresenta um valor de 65,9%, o equivalente a um desvio de 15,6 p.p. face ao previsto para o 12 trimestre de 2022 e de
ix) Gastos com as viaturas (@) 21777 18170 34127 141708 136 506 16,8 p.p. face ao previsto para o final de 2022. O desempenho positivo deste indicador decorre sobretudo da variagdo positiva do GO
y N H P N 0 o . X
X) Gastos com estudos, pareceres e proj. Consultoria 18158 5010 20850 7150 163 400 (-30%), conjuntamente com a redugdo do VN (-13%). Se comparado com igual periodo de 2021 (71,2%), verifica-se uma melhoria do

indicador, decorrente sobretudo de um crescimento do VN (+13%).

INDICADORES DE CUMPRIMENTO DOS PRINCIPIOS RELATIVOS A GASTOS OPERACIONAIS 0 indicador de Gastos com Pessoal regista um total de 675,0 mil euros, o equivalente a um desvio de -30% face ao previstos para o

Go/VN (1)/(5)® % 65,9% 71,2% 81,5% 58,3% 82,8% 12 trimestre. O desvio verificado resulta sobretudo do atraso na concretizagéo das substituigdes e admissdes autorizadas, bem como
(4) Gastos Operacionais " = (1) + (2) + (3) + (iv) + (v) € 674 979 645974 963 967 2287 608 3915 868 do impacto resultante de um conjunto de medidas previstas em orcamento, mas que a data ainda ndo se encontram aplicadas
(5) Volume de Negdcios © 2 (VN) + (vii) € 1023785 907 499 1182727 3924170 4730 908 (aplicagdo do previsto em ACT, reposicdo de 5% da remuneragdo dos OS e 3% de crescimento real da remuneragdo dos
trabalhad b
Gastos com Pessoal = (3) - (i) - (ii) - (i) + (v) € 330722 315811 477397 991 540 1680 996 pebaliacoree)
Rubricas Operacionais ) = (vi) + (viii) + (ix) € 22334 18 404 49 641 148 828 198 588 0 indicador de Rubricas Operacionais regista um valor de 22,3 mil euros, o equivalente a um desvio de -55% face ao previsto para o
Gastos c/ estud., pareceres e proj. Consult. (f) = (x) € 18158 5010 40 850 7150 163 400 12 trimestre. Se comparado com igual periodo de 2021, verifica-se um agravamento do indicador (+21%), decorrente sobretudo do
NOTAS: aumento de "Gastos com as Viaturas", aumento este impulsionado pela conjugagdo dum contexto pleno de Pandemia (em 2021) e
a) Inclui: rendas/amortizagdes, sequros, portagens, combustiveis, manuteng¢do, reparag@o, portagens, estaci gticos e taxas e il arranque progressivo das novas atividades (de Novos Negdcios e de Inovagdo) com inicio em 2022.
b) A rubrica de gastos com pessoal néio é corrigida conforme o constante na alinea a) do n°3 do artigo 158 do DLEO n? 84/2019, de 28 de junho;
¢) O volume de negdcios néo incorpora o DRG e a IFRIC 12; 0 indicador de gastos c/ Estudos, pareceres, proj. consult regista um valor de 18,2 mil euros, o equivalente a um dsvio de -56% face
d) Conforme alinea a) do n3 do artigo 158 do DL n°84/2019, de 28 de junho; ao previsto para o 12 trimestre.
e) Conforme alinea b) do n23 do artigo 158 do DL n284/2019, de 28 de junho;
. o . o .
f) Conforme alinea c) do n?3 do artigo 158 do DL n°84/2019, de 28 de junho Endividamento:
0 indicador Endividamento regista um valor de 2,0 milhdes de euros, o equivalente a uma redugdo de 2,2 milhdes de euros face a
) . . 2022 EL igual periodo de 2021. Esta redugdo decorre do facto de, o valor a dezembro corresponder a empréstimos acionistas, cujo propdsito
pclcaohinancelic 3M 6M 9M 12M 2021 Org. 2022 foi provisionar o valor residual contratualmente previsto (3,2M€), no momento que a empresa exerceu o direito de opgdo de compra
ENDIVIDAMENTO - LOE 2021 (art2 ...) do Edifiicio Sede, tendo este valor sido apenas debitado por institui¢do financeira (CGD) em janeiro de 2022.
Financiamento Remunerado € 2 000 000 2 UF 2 2R Sb00(000 21000(000 Conforme previsto na LOE e no DLEO para 2019, existe um limite de crescimento do endividamento da empresa, até 2% face a 2021.
i o o, o » 8,09 g o z
Var. Endiv. (DLEO 2019 (art2159) e IEIPG 2020 (n°4.2) % 42,3% 8,0% 31,9% 23,8% 42,3% A margo de 2022 e conforme disposto no art2159 do DLEO, observa-se uma redugdo de 42,3% face a dezembro de 2021.
| — 2022 EL Recursos Humanos:
indicedoppeeion 3M 6M 9M 12M 2021 Org. 2022 No 12 trimestre constata-se o aumento no N2 Total de RH (+2), face ao registado no final de 2021, com a admis&o de 1 trabalhador e
RH - LOE 2021 (art ...%), DLEO 2019 (art®157) e IEIPG ... (ne...) pelo fato do CA passar a ser constituido por mais 1 Administrador Executivo. Ambas as entradas, foram objeto de previsdo e
= aprovagdo em sede de PAO 2022.
Nuimero Total de RH (OS +Trabalhadores) N2 25 22 29 23 29
N. Grgdos Sociais (OS) Ne 4 3 4 3 4 Constituem os Orgaos Sociais em 2022: 3 membros do CA, 1 Fiscal Unico, num total de 4.
N.2 Trabalhadores (exceto OS) Ne 21 19 25 20 25

Ponto 3.1 dos Principios Financeiros (Despacho n2 686/2021 - SET)

pio Financeiro - PRC

Gastos com Pessoal € 331478 316 135 n.a. No ambito do ponto 3.1. das IPG, é estabelecida, para efeitos de monitorizagdo, a necessidade de definicdo do ano de referéncia para
Orgdos Sociais € 64 144 74623 n.a. cada uma das rubricas em anlise, em fung¢do do maior valor anual real atingido em periodos anteriores. No caso da AdP VALOR, para
Absentismos (**) € - - n.a. os 3 indicadores é o ano de 2021 a referéncia. A tabela reflete essa referéncia.

Gastos com Pessoal (sem efeito de OS e Absentismos) € 267 334 241511 n.a. 2021 0 aumento verificado nas rubricas em analise encontra-se fundamentado acima no documento.

Rubricas Operacionais (*) € 22334 18 404 n.a. 2021

Gastos ¢/ estud., pareceres e proj. Consult. € 18 158 5010 n.a. 2021

(*) Valor engloba gastos com Viaturas, Deslocagbes, Alojamento e Ajudas de Custo
(**) Indicador a apurar no final do exercicio
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ACRONIMOS e FORMULAS 12 trimestre 2022

ACRGNIMOS DESCRICAO

Gerais

ACT Acordo Coletivo de trabalho

AdA Aguas do Algarve

AdAM Aguas do Alto Minho

AdCL Aguas do Centro Litoral

AdNorte Aguas do Norte

AdP Aguas de Portugal

AdVT Aguas do Vale do Tejo

AgdA Aguas Publicas do Alentejo

BEI Banco Europeu de Investimentos

DLEO Decreto-Lei de Execugdo Orgamental

EPAL Empresa Portuguesa das Aguas Livres

FSE Fornecimento e Servigos Externos

IEIPG Instrugdes sobre a Elaboragéo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo
LOE Lei de Or¢amento de Estado

NSE Niveis de Servigos Estabelecidos

oT Obrigagées do Tesouro

PAO Plano de Atividades e Or¢camento

RCM Resolugdo do Conselho de Ministros

SET Secretaria de Estado do Tesouro

SMM Sistema Multimunicipal de Abastecimento de Agua e Saneamento

VN Volume de Negdcios

Indicadores

DRG Desvio Recuperagdo de Gastos

EBIT(DA) Earning Before Interest and Taxes (Depreciations and Amortizations)
FA Fundo Ambiental

GO Gastos Operacionais

IFRIC12 Internacional Financial Reporting Interp i C

oT Obrigagdes do Tesouro (a 10 anos)

VN Volume de Negdcios

ROA Rentabilidade dos Ativos

ROCE il do Capital Empregue

ROE Rentabilidade do Capital Préprio

Unidades

M€ MilhGes de Euros

m€ Milhares de Euros

€ Euros

3M, 6M, SM e 12 M Valores Acumulados do; 12 trimestre, 22 trimestre, 32 trimestre e 42 trimestre, respetivamente
Autonomia Financeira Capital Préprio / Ativo Total

Debt to Equity Divida Financeira / Capital Préprio

EBIT EBITDA (Ajustado - Amortizagdes, provisées e perdas por imparidade + Subsidios ao Investimento
EBITDA Resultado Operacional + AmortizacBes, provisées e perdas por imparidade - Subsidios ao investimento
Fundo de Maneio Ativos Correntes / Passivos Correntes

Gastos Operacionais Custo das vendas + FSE + Gastos com Pessoal + Amortizacdes, provisées e perdas por imparidade + Outros Gastos Operacionais
Liquidez Geral Ativos Correntes / Passivos Correntes

Margem EBITDA EBITDA (Ajustado / Volume de Negdcios

Net Debt Divida Financeira - Disponibilidades

Net Debt to EBITDA Net Debt / EBITDA

ROA Resultado Liquido / Ativo Total

ROCE EBIT / (Capital Proprio)

ROE Resultado Liquido / Capital Préprio

Solvabilidade Capital Préprio / Passivo Total

Variagdo do Endividamento [ [Fir i Remunerado - Fil i Remunerado y.,] + [Capital Social y - Capital Social y.; ]/ [Fundo de Remuneragdo y.; + Capital Social y.;]
Volume de Negécios Vendas + Prestacdes de Servicos

AdP - Aguas de Portugal, SGPS,S.A.
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Ao Conselho de Administragédo da
AdP Valor, Servicos Ambientais S.A.

Memorando de Acompanhamento relativo ao primeiro trimestre de 2022
Exmos. Senhores,
Introducéo

1 Para efeitos do disposto no Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, o qual estabelece o
Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, procedemos a analise da informagao financeira,
incluida em Anexo, preparada pelo Conselho de Administragao da AdP Valor, Servigos Ambientais
S.A. (adiante designada por Entidade), relativa ao primeiro trimestre de 2022, incluida no documento
em anexo denominado por “Relatério de Execugdo Orgamental — 1.° Trimestre 2022, que inclui, entre
outros aspetos, (i) a analise orgamental, (ii) a analise financeira comparativa e (iii) a analise do plano
de investimentos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho da Administragdo da Entidade a implementagéo e
manutengdo de um adequado sistema de informagéo, o total e adequado registo das transagdes
financeiras ocorridas, bem como a preparagao e submissao oportuna de mapas financeiros
requeridos pela legislagéao aplicavel.

3 A nossa responsabilidade consiste em acompanhar a atividade da Entidade ao longo do
periodo e na elaboragdo de um Memorando de Acompanhamento trimestral, com vista a identificagao
de eventuais situagdes que, de um ponto de vista contabilistico ou de controlo interno, entendemos
dever realgar.

Ambito

4 Para a elaboragéo do presente Memorando de Acompanhamento, efetuamos os seguintes
procedimentos:

a) Acompanhamento da atividade da Entidade através de:

e Participagao em reunioes efetuadas com os responsaveis da Entidade e leitura das atas,
tendo sido solicitado e obtidos os esclarecimentos que foram considerados necessarios;

e Consultados os balancetes e restante informacgéo financeira relativos ao periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2022;

e Obtencdo de informagdo do grau de execugdo e desvios orgamentais, decorrentes das
atividades desenvolvidas no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022.

b) Observagao do cumprimento das determinagdes legais aplicaveis, no periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2022, no que se refere aos seguintes aspetos:

e Deveres de informagao previstos no n.° 2 do artigo 26° do Decreto-Lei n.° 53/2022;
e Plano de contratacdo de trabalhadores previsto no artigo 141° do Decreto-Lei n.° 53/2022;
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e Plano de redugao de gastos operacionais conforme previsto no artigo 144° do Decreto-Lei
n.° 53/2022;

e Limite de endividamento das empresas do setor empresarial do Estado no artigo 145° do
Decreto-Lei n.° 53/2022;

e  Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo 136° da Lei n.° 12/2022;

e Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
34/2008, de 22 de fevereiro e com o Despacho 9870/2009; e

e  Principios do Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro.

c) Observagdo do cumprimento das obrigagdes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos, e a analise da situagao contributiva da Entidade e das
comunicagoes e inspecgdes fiscais.

5 Nas circunstancias, o trabalho efetuado nao constitui um exame as demonstragdes financeiras
da Entidade do periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022, nem tdo pouco uma revisao
limitada as mesmas, de acordo com os normativos de auditoria, mas apenas no acompanhamento da
atividade desenvolvida pela Entidade no periodo em analise, por forma a dar cumprimento ao
disposto na alinea i) do n°® 1 do Artigo 44.° do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro.

Principais aspetos e conclusées

5.1 A demonstragao da posi¢ao financeira e a demonstracao dos resultados do periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2022, assim como a evolugdo dos gastos e rendimentos face ao
orcamento e aos periodos homélogos encontram-se detalhadas e justificadas no documento em
anexo, preparado pelo Conselho de Administragcao da Entidade, denominado por “Relatério de
Execugdo Orgamental — 1.° Trimestre 2022”.

5.2 A Entidade devera apresentar as dividas a fornecedores no site da internet, caso o Prazo
médio de pagamentos seja superior a 60 dias. A Entidade apresenta um PMP de 43 dias, portanto
inferior ao limite, pelo que dispensa a apresentacéo de dividas aos seus fornecedores no seu site da
internet. No ambito do Programa “Pagar a Tempo e Horas” e tendo em consideracéo as alteragées
introduzidas pelo Despacho n® 9870/2009 e pelo RCM 34/2008 de 22 de fevereiro, a Entidade deveria
apresentar um PMP igual ou inferior a 39 dias, o que nao se verificou, encontrando-se assim numa
tendéncia de incumprimento.

5.3 Relativamente ao plano de contratagéo de colaboradores, nos termos do previsto no artigo
141° do Decreto-Lei n.° 53/2022, a Entidade encontra-se em cumprimento.

5.4  Conforme previsto no artigo 144° do Decreto-Lei n.° 53/2022, nomeadamente no que respeita a
reducdo ou manutengao do racio dos gastos operacionais sobre o volume de negdcios, a Entidade
encontra-se em cumprimento comparativamente com o exercicio de 2021 e comparativamente com o
orgcamento.

5.5 Conforme previsto no artigo 144° do Decreto-Lei n.° 53/2022, nomeadamente no que respeita
ao plano de redugéo de custos, a Entidade encontra-se em cumprimento, no que respeita aos gastos
com pessoal, gastos com frota automoével, gastos com deslocagbes, alojamento e ajudas de custo e
gastos com pareceres, projetos e consultoria face ao orgamento, ndo obstante de exceder os
referidos gastos face ao periodo homalogo.

Memorando de Acompanhamento AdP Valor, Servigos Ambientais S.A.
Primeiro trimestre de 2022 PwC 2de3



5.6 Né&o foram identificadas inconformidades com os requisitos legais estabelecidos no artigo 145°
do Decreto-Lei n.° 53/2022, nomeadamente no que respeita ao limite do endividamento.

5.7 Adicionalmente, a Entidade encontra-se ainda em cumprimento no que diz respeito ao principio
da unidade de tesouraria previsto no artigo 136° da Lei n.° 12/2022. Adicionalmente, conforme
divulgado no Relatério de Governo Societario do exercicio de 2022, a Entidade encontra-se a cumprir
no exercicio de 2022 com os Principios do Bom Governo determinados pelo Decreto-Lei n.°
133/2013.

5.8 Observamos o cumprimento das obrigagdes fiscais, nomeadamente a entrega das guias de
imposto e respetivos pagamentos. Adicionalmente garantimos que a situagao contributiva da Entidade
estava regularizada e que nao existiram comunicagées e inspegdes fiscais durante o periodo.

Ficamos ao dispor para eventuais esclarecimentos adicionais.

24 de maio de 2023

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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