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o SEMESTRE

Sumadrio Executivo

A AdP - Aguas de Portugal é uma sociedade gestora de participagdes sociais que, através das suas participadas, tem por
miss3o conceber, construir, explorar e gerir sistemas de abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais, num
quadro de sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental, desenvolvendo um grupo empresarial
portugués forte e de elevada competéncia, capaz de responder, com eficdcia, aos grandes desafios que atualmente se
colocam no setor do ambiente.

No primeiro semestre de 2021, a atividade do Grupo AdP pautou-se pela continuidade e consolidagéo das atividades de
operagio e manutengdo dos sistemas, marcada ainda pela Pandemia COVID-19, sem que, no entanto, se tenha verificado
interrupcdes de servico. Embora ndo tenha sido descurada a realizagdo dos investimentos previstos nos planos de
investimentos e Planos de Atividade e Orcamento (PAQ), esta atividade ressentiu-se ainda dos efeitos da Pandemia,
nomeadamente na fase procedimental, por constrangimentos dos diversos prestadores de servigo (empreiteiros), num
ambito nacional.

O desempenho operacional do Grupo AdP manteve-se face ao perfodo homélogo, ascendendo o EBITDA (ajustado) a
185,5 milhdes de euros (182,6 M€, em junho de 2020). Registou-se ainda, a junho de 202 | um superavit de recuperagdo
de gastos, no valor de 28,2 M€, que representa uma diminuigdo (-3,2 M€) face a junho de 2020.

A evolugdo positiva (+ 1,2 M€) do Resultado Liquido (39,8 M€) foi condicionada negativamente pela trajetéria decrescente
das Obrigacées do Tesouro a |0 anos e favoravelmente pelos resuttados das empresas detidas a 100% e por efeitos ndgo
recorrentes registados pela AdP SGPS.

O Volume de Negdcios consolidado (350,5 M€) apresenta uma variagdo positiva de 10,2 M€ face ao periodo homélogo.
A variago reflete na quase totalidade o aumento da atividade. A evolugdo dos volumes faturados consolidados traduz uma
variaco favordvel no abastecimento (+0, 1% - muito condicionada pelas operagdes de baixa, merecendo destaque a cidade
de Lisboa, pelas operacdes dependentes da atividade de turismo e pelo aumento do volume industrial faturado da zona
industrial de Sines) e também favordvel no saneamento (+0,79%, marcada pela metodologia dos rendimentos tarifdrios e
pelo crescimento do volume tratado).

Em termos patrimoniais, foram investidos cerca de 66,9 M€ (mais 12,4 M€ que no periodo homdlogo).

A divida bruta de clientes (municipais e outros clientes) cifra-se em 409,8 M€, representando uma degradagéo de 14,9 M€
(+3,8%) a dezembro de 2020. Mais de 98% desta divida estd reconhecida no ativo corrente. A divida bruta de Clientes
Municipais (311,9 M€) aumentou 16,1 milhdes de euros (+6%), sendo este indicador o principal responsdvel pela
degradacgo do saldo de clientes. As imparidades ascendem a cerca de 63,8 M€ (+2,4M€ face a dezembro de 2020), fazendo
com que a divida total liquida de clientes ascenda a 346,0 M€, o que representa um aumento de 4,9 M€ face ao final de
2020.

O agravamento do saldo de Clientes Municipais ¢ um dos efeitos mais relevantes da pandemia COVID-19, que ndo
apresenta mais impacto ao nivel da liquidez do Grupo AdP porque se assistiu a uma menor realizagdo de investimentos.

A divida financeira total do Grupo AdP totaliza |.754,2 M€, o que representa uma redugdo de 38,9 M€ face a dezembro
de 2020. A divida a junho incorpora, o valor de 6,0 M€ relativo a LocagSes Financeiras (IFRSI6).
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Principais indicadores (consolidados)

De Atividade

Caudal Faturado em Abastecimento

264,6 milhdes de m3

mais 0,3 milhdes de m?, face a junho de 2020

Caudal Distribuido pela Baixa em Abastecimento

34,1 milhées de m?

mais 2,7 milhGes de m?, face a junho de 2020 (periodo que ndo incluiu a empresa Aguas do Atto Minho)

Caudal Faturado em Saneamento

236,2 milhées de m?

mais 1,5 milhdes de m?, face a junho de 2020. Inclui o efeito da faturaciio de rendimentos tarifarios

Caudal Fornecido em Abastecimento

271,8 milhées de m?

mais 3,7 milhdes de m’, face a junho de 2020

Caudal Tratado em Saneamento

278,2 milhdes de m?

mais 5,6 milhdes de m?3, face a junho de 2020

Econémico-Financeiros

Resultado liquido

39,8 milhdes de EUR

mais |,2 milhdes de EUR
(marcado pela reducdo das OT's médias, de 0,6 1%, em 2020, para 0,29%, em 2021)

(marcado pelo aumento do Resultado Liquido nas empresas detidos a 100%)

(marcado por efeitos extraordindrios na SGPS) 7§/
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EBITDA (ajustado)
185,5 milhées de EUR

melhoria de 2,9 milhdes de EUR face a junho de 2020 (+1,6%)

DRG (resultados)
28,2 milhdes de EUR

superavitdrio, decréscimo de 3,2 milhdes de EUR face a junho de 2020

Volume de negdcios

350,5 milhées de EUR

melhoria de 10,2 milhdes de EUR face a junho de 2020 (+4,8%)

Endividamento bruto

1.754,2 milhdes de EUR

reduciio de 38,9 milhdes de EUR face a dezembro de 2020 (-2,2%)

Endividamento liquido

|.465,2 milhdes de EUR

reducio de 48,8 milhdes de EUR face a dezembro de 2020 (-3,2%)

Investimento

66,9 milhdes de EUR

Compara com 54,6 milhdes de EUR realizados no |° semestre de 2020



o GRUPO

Quem somos

Constituida em 993 para responder, com eficécia, aos grandes desafios do setor do ambiente, a AdP — Aguas de Portugal,
SGPS, SA. (AdP, designacdo do Grupo; ou AdP SGPS, designacio da empresa separada) € uma sociedade anénima de
capitais exclusivamente publicos, gestora de participagdes sociais, cuja principal atividade é a gestdo, através das subsididrias,
do ciclo urbano da dgua, operando vdrios sistemas de abastecimento de dgua e de saneamento de 4guas residuais, em alta
e em baixa, em Portugal continental, em regime de concess3o, de parcerias ou de gestio delegada.

Missao

Conceber, construir, explorar e gerir sistemas de abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais, e de
tratamento e valorizagdo de residuos sdlidos urbanos e industriais, num quadro de sustentabilidade econémica, financeira,
técnica, social e ambiental, desenvolvendo um Grupo empresarial portugués forte e de elevada competéncia, capaz de
responder com eficdcia, aos grandes desafios que atualmente se colocam no setor do ambiente.

Visdo
Constituindo-se como o instrumento empresarial do Estado para a concretizagdo de politicas publicas e de objetivos

nacionais neste domiio do setor do ambiente, visa promover (a) a universalidade, a continuidade e a qualidade do servico,
(b), a sustentabilidade do setor e (c) a prote¢do dos valores ambientais.

Valores

EQUIDADE

PROMOGAO DO BEM-ESTAR
arraves da mefhoria da qualidade
de vida das pessoas

/t
e
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Organizagao do Grupo AdP

Estrutura acionista

A funcgo acionista é assegurada pela Parpublica - Participag@es Pdblicas, SGPS, S.A. (81%) e Caixa Geral de Depdsitos (19%).

A estrutura acionista da AdP — Aguas de Portugal, SGPS, S.A,, tem a seguinte reparticio:

Organograma empresarial

= Parpublica

m Caixa Geral de

Depdsitos

A 30 de junho de 2021, o Grupo AdP era constituido por 19 empresas, das quais |3 entidades gestoras de sistemas de
abastecimento de dgua e de tratamento de dguas residuais, integrando ainda quatro sucursais em mercados internacionais.

AGUASDE

\y PORTUGAL

—

ABASTECIMENTO DE AGUA
SANEAMENTO E REUTIIZAGAD

|

ATWIDADES CONEXAS

As empresas da 4rea “Abastecimento de Agua, Saneamento e Reutilizagio” desenvolvem as suas atividades em diferentes
dreas da cadeia de valor (alta e baixa) e de acordo com vdérios regimes de gestdo (delegada, onde se incluem as Parcerias
Estado-Autarquias, e concessionada) e com diferentes regimes regulatérios (nos termos da Lei 10/2014, de 6 de margo).

O Grupo AdP desenvolve ainda atividades no mercado nacional nas dreas das energias renovéveis e dos servigos partilhados,
bem como em mercados internacionais, através das prestagbes de servigos de consultoria,

b 7>
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o NEGOCIO

Gestdo do ciclo urbano da dgua

O Grupo AdP, através das suas subsididrias, tem uma presenca alargada no territdrio continental, de norte a sul, tendo
como principal atividade a gestdo integrada do ciclo urbano da dgua, compreendendo todas as fases, desde a captaciio até
a reciclagem e reutilizacdo, passando pelo tratamento e a distribuigdo de dgua para consumo publico, a recolha, o transporte,

o tratamento e a rejeigdo de dguas residuais urbanas e industriais.

A eficiéncia hidrica e a energética sdo objetivos estratégicos do Grupo no contexto da gestdo da escassez de dgua e
adaptacdo as alteragdes climdticas e da promogdo da economia circular, destacando-se a produgio de dgua para reutilizacio
(ApR) e valorizagdo de subprodutos resultantes dos processos de tratamento das dguas, de que sdo exemplo as lamas e
nutrientes, e o aproveitamento energético dos ativos e dos recursos endégenos, designadamente do biogds das digestdes
anaerdbias e instalagdo de equipamentos de produgio de energia de fonte solar nas infraestruturas.
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As empresas subsididrias, quando consubstanciam parcerias entre o Estado e os Municipios, podem assumir os modelos de
sociedades concessiondrias de sistemas de titularidade estatal (sistemas multimunicipais) ou de sociedades gestoras de
sistemas municipais em regime de parceria publica, sendo o capital social maioritariamente detido pela AdP SGPS, em

representagao do Estado.

No ambito das atividades associadas ao ciclo urbano da dgua, as empresas do Grupo AdP sdo responsdveis pela construgio,
exploragdo e manuten¢do dos sistemas que operam, assegurando igualmente a qualidade da dgua fornecida em
cumprimento dos planos de controlo da qualidade da dgua, e das dguas residuais rejeitadas em cumprimento das licencas

de descarga.

Ww/é//w

Relatério e Contas junho 2021 8



(\

Os servicos de abastecimento de dgua e de saneamento das 4guas residuais sio de uma enorme relevincia no
desenvolvimento de um Pafs. Quer do ponto de vista da salide publica, quer do ponto de vista da sustentabilidade ambiental
e econdémica.

O setor das dguas é de capital-intensivo e com perfodos longos de recuperagdo do investimento. Com efeito, o elevado
investimento necessdrio numa fase inicial, apenas permite o respetivo retorno, através da suavizagdo das tarifas praticadas,
ao longo do periodo de vida (til das infraestruturas.

Em Portugal, o grau de maturidade do setor garante a cada vez maior disponibilidade destes servicos em todo o territério,
acompanhada da melhoria da qualidade a precos acessfveis para as populagdes.

Enquadramento regulatério

As entidades gestoras do universo do Grupo AdP prestam servigos no setor das dguas, através das atividades de
abastecimento publico de dgua e de saneamento de dguas residuais, que podem incluir para além dos efluentes domésticos,
efluentes industriais ou pluviais. Este setor é regulado e estd sujeito a intervengdo da Entidade Reguladora dos Servicos de
Aguas e Resfduos (ERSAR) nos termos definidos na Lei n.° 10/2014, de 6 de margo, no que diz respeito 2 regulagdo
econdmica, regulagdo da qualidade de servico, da interface com o utilizador, exercendo ainda a ERSAR a atribuiciio de
autoridade competente para a coordenag3o e fiscalizagdo do regime da qualidade da dgua para consumo humano.

A Lein.° 75-B/2020, de 3| de dezembro, trouxe alteragSes aos estatutos da entidade reguladora em matéria tariféria. Com
efeito, o referido diploma, devolveu o poder de aprovag3o das tarifas e/ou Rendimentos Tarifdrios ao Concedente, no caso
dos sistemas de titularidade estatal geridos por entidades de capital exclusiva ou maioritariamente publicos.

No que diz respeito a regulagdo ambiental, as entidades gestoras estdo sujeitas a intervengdo da Agéncia Portuguesa do
Ambiente.

Os servigos prestados assentam nos principios da defesa do interesse publico, do cardter integrado dos sistemas, da
eficiéncia produtiva, que pressupde a adequada recuperagéo dos gastos associados a provisdo dos servi¢os, e da prevaléncia
da gestdo empresarial, alinhados com as politicas publicas e os planos estratégicos setoriais nacionais.



Atividade de abastecimento e saneamento

A distribuicdo geogréfica das entidades gestoras pertencentes ao universo do Grupo AdP € a seguinte:
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Em junho de 2021, o Grupo AdP integra |3 entidades gestoras, que prestam servigos de abastecimento publico de dgua
em 219 municipios e servigos de saneamento de dguas residuais em 222 municipios. Considera-se, para este efeito, quer os
servigos em alta quer os servicos em baixa.

Os servigos de abastecimento prestados pelo Grupo AdP abrangem uma populagio de cerca de 7,7 milh&es de habitantes.
A populagdo abrangida pelos servigos de saneamento € de, aproximadamente, 7,6 milhdes de habitantes.

Energia no Grupo AdP

O consumo a partir da rede elétrica no 1.° semestre de 2021 foi de 339,44 GWh (-3,7% que no periodo homdlogo de
2020), sendo que a fatura relativa a energia elétrica se situa em 29,65 M€ (-19,4% que no periodo homdlogo), que
corresponde a uma redugdo de 7,15 M€, em resultado da diminuigdo do prego unitdrio da energia (o valor médio de 104,47
€/MWh no |.° semestre de 2020, situa-se em 87,36 €/MWh no 1° semestre de 2021), face aos novos contratos de AT,
MT e BTE, que se iniciaram a |/jan/2021,

A producdo prdépria de energia, seja para injegao na rede elétrica seja para autoconsumo, no 1.° semestre de 202 | foi de
17,53 GWh (-2,3% que no periodo homdlogo de 2021).

Refira-se que os dados relativos a 2021, sao ainda preliminares ou foram obtidos por estimativa, sendo que existem ainda
consumos e gastos por langar devido ao processo de faturagdo eletrdnica,

/
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Qutros factos relevantes

Eleicao de novos érgiaos sociais

Aguas do Norte (mandato 2021-2023)

Presidente Executivo — José Luis Carneiro Machado do Vale;
Vice-Presidente - Fernanda da Conceigdo de Abreu Lacerda;

Vogal Executivo — Filipe José Aradjo da Silva;

Vogal Executivo — Cristiana da Costa Barbosa;

Vogal ndo Executivo — Fernando Manuel Gongalves dos Santos Marques;
Vogal ndo Executivo - Anténio Gongalves Braganga Fernandes

Vogal ndo Executivo - Jdlia Maria de Almeida Lima e Sequeira Rodrigues

Simarsul (mandato 2021-2023)

Presidente Executivo — Anténio Manuel Vinagreiro dos Santos Ventura;
Vogal Executivo — Filipa Duarte Vieira Pimenta Alves Esperanga;

Vogal Executivo — Jodo Afonso Almeida da Silva Luz;

Vogal ndo Executivo — Isidro Durdo Heitor;

Vogal ndo Executivo - Rute Isabel Talhadas Cesdrio

Aguas Pablicas do Alentejo (mandato 2021-2023)

Presidente ndo Executivo — Francisco José Pinto Silva Narciso;

Vice-Presidente Executiva - Simone Ferreira Pio;

Vogal Executivo — Jodo Manuel Galhardo Mauricio;

Vogal ndo Executivo — Maria de Fatima Teixeira Sim&es Antunes Marinheiro Coimbra;
Vogal ndo Executivo - Alvaro dos Santos Beijinha

Aguas do Algarve (mandato 202 1-2023)

Presidente Executivo — Anténio Paulo Jacinto Eusébio

Vice-Presidente Executiva — Maria Isabel Fernandes da Silva Soares;

Vogal Executivo — Hugo Miguel Guerreiro Nunes

Vogal ndo Executiva — Ana Paula Fernandes Martins, em representagao do Municipio de Tavira;
Vogal ndo Executivo - José Carlos Martins Rolo, em representagao do Municipio de Albufeira

Aguas do Alto Minho

Foi eleito Presidente Executivo Jodo Pedro Neves, face a rendncia do Presidente anterior Carlos Manuel Martins, pelo
restante periodo do mandato em curso (2019-2021)

(g
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Promogio da Inovagdo estratégica e economia circular

A AdP VALOR constituiu-se por reconversdo da empresa de prestagdo de servigos partilhados do Grupo AdP, assumindo
por missdo impulsionar a inovagdo estratégica em rede e langar e gerir novas dreas de negécio sustentdveis alinhados com
as prioridades do Grupo e centrados nos principios da economia circular.

Atuando de forma articulada com as empresas na cadeia de valor do ciclo urbano da dgua, a AdP VALOR estd vocacionada
para a prestacdo de servigos especializados de engenharia e operagdo ao Grupo AdP incluindo um nicho de servicos técnicos
ao mercado externo e desenvolvimento de solugSes ambientais inovadoras e robustas para a resoluc¢io de passivos
ambientais histdricos.

A empresa assume também o papel de operador de gestdo de residuos do Grupo AdP, possibilitando a valorizaciio dos
subprodutos dos processos de tratamento de dgua e dguas residuais, transformando residuos em recursos através da
promogao de utilizagdes mais adequadas dos nutrientes e materiais disponiveis nas lamas.

Desenvolvimento Sustentavel

A Aguas de Portugal apoiou o lancamento do SDG Ambition em Portugal, o programa acelerador da concretizacio dos |7
Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel do United Nations Global Compact, fazendo também parte do grupo das 12
empresas portuguesas que integram os desafios do SDG Ambition na gestdo do negdcio no qual se incluem também a
EPAL e a Aguas do Vale do Tejo.

Operacionalizado em Portugal pela Global Compact Network Portugal, este programa tem como objetivo acelerar a

execucao da Agenda 2030 nesta que € a “Década de A¢io" para o cumprimento dos ODS - Objetivos de Desenvolvimento
Sustentdvel (SGD — Sustainable Development Goals).

Inovagao 360°

A Estratégia de Inovagdo 360°, apresentada em margo de 2021, destaca a inovagdo como vetor de agilizaciio e aceleracio
do Compromisso do Grupo AdP para a década, definindo o caminho do Grupo AdP na evolugio de paradigma necessdria
para responder aos novos desafios societais.

Esta estratégia vem reforcar a inovagdo jd feita pelas empresas do Grupo AdP no dmbito da sua operagio e os projetos
que sdo desenvolvidos em consércio com diversas entidades nacionais e internacionais, adicionando-lhe uma componente
proactiva, num modelo organizacional integrado e com um financiamento estruturado que, nos préximos trés anos se
estima atingir um milhdo de euros.

Inovar nos modelos de negdcio e em solugdes tecnoldgicas, promover a agilidade na agdo, catalisar uma organizacio em
rede para promover sinergias, potenciar o valor das competéncias criticas disponiveis s3o alguns dos vetores da Estratégia
de Inovagdo 360° do Grupo AdP, que vai apostar no desenvolvimento de pilotos escaldveis e adaptdveis aos mercados
internacionais, tirando partido dos Living-Labs existentes no grupo e incentivando parcerias de valor acrescentado, com
parceiros publicos e privados.

.
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Projeto COVIDETECT

Os resultados deste projeto de investigagdo, que foram apresentados numa sessio com a presenca do Ministro do
Ambiente e da Agéio Climdtica, da Ministra da Satide e da Secretdria de Estado do Ambiente que se realizou a 26 de maio
de 2021, confirmam também o potencial de vigilancia gendmica nas dguas residuais para detetar a emerg&ncia de novas
mutages e variantes face 2 vigildncia sindrémica/clinica.

Lancado em abril de 2020 e financiado pelo FEDER através do programa Compete 2020, o projeto COVIDETECT estd a
ser desenvolvido por um consércio integrando vérias empresas do Grupo AdP - Aguas de Portugal, a Faculdade de Ciéncias
da Universidade de Lisboa e o Laboratério de Andlises do Instituto Superior Técnico.

No dmbito do projeto, que tem conclusdo prevista para agosto, desenvolveram-se as seguintes atividades: desenvolvimento
e validagdio do método de detegdo viral através do RNA; amostragem e monitorizagio da carga viral, envolvendo a andlise
da carga viral nas cinco ETAR e nos efluentes dos trés hospitais referenciados; modelagio ecolégica da carga viral e da
populagdo infetada servida pelas ETAR e pelos hospitais envolvidos no projeto; e caracterizagio dos genomas dos individuos
infetados, assintomdticos e sintométicos, e estudo da diversidade genética do SARS-CoV-2.

As fases seguintes envolvem a disseminago dos resuttados e dos modelos desenvolvidos para aplicagio mais abrangente
noutros sistemas e a criagdo de um sistema de alerta em tempo real para notificaciio das autoridades de sadde e ambiente
sobre a reemergéncia do virus.

Novos investimentos

Para assegurar o equilibrio entre a procura e a escassez de dgua e promovendo a resiliéncia & seca, tendo por base os
cendrios de alteracdes climdticas, a Aguas do Algarve iniciou um conjunto de projetos de reforco do abastecimento de dgua
na regido, dos quais se destacam a captacdo do volume morto da albufeira de Odeleite e o fornecimento de 4gua para
reutilizacdo da ETAR de Vila Real de Santo Anténio para rega de campos de golfe. Estes investimentos, em conjunto com
o sistema de secagem solar de lamas a construir na ETAR de Vila Real de Santo Anténio, totalizam cerca de 5,2 milhdes de
euros, foram destacados num roteiro dedicado a dgua no Algarve, realizado em margo com a presenca do Ministro do
Ambiente e da Agdo Climdtica e da Secretdria de Estado do Ambiente.

Em junho, a AgdA — Aguas Publicas do Alentejo inaugurou as estacdes de tratamento de dguas residuais (ETAR) de Grandola
e de Amareleja (Moura), infraestruturas que vém contribuir para a melhoria da qualidade de vida da populagio e do
ambiente no Alentejo e que representam um investimento na ordem dos 4 milhSes de euros. A Secretdria de Estado do
Ambiente esteve presente nestes eventos que fizeram parte de um roteiro dedicado ao saneamento no Alentejo, que
incluiu ainda a visita a herdades de vitivinicultura com as quais estamos a trabalhar em projetos de utilizagio de Agua para
Reutilizagdo (ApR) que permitem potenciar a gestao integrada da dgua e a protegio dos recursos hidricos na regiio.

Grupo Aguas de Portugal em destaque na ONU

O Grupo AdP foi convidado a apresentar exemplos de estratégias de adaptagiio as alteracSes climéticas num evento
organizado, em |7 de junho. pela Delegagdo da Unido Europeia, pelas MissGes Permanentes de Portugal, Mogambique e
Antigua e Barbuda junto da ONU e pela Alianga dos Pequenos Estados Insulares (Alliance of Small Island States), tendo
como tema “Accelerating Adaptation in the Decade of Action for SDGs - Scaling up Planning and Mobilizing Finance for
Adaptation Actions”.

Também em junho, no dmbito dos féruns temdticos ministeriais de preparagio do Didlogo de Alto Nivel sobre Energia,
que terd lugar na 76° sessdo da Assembleia Geral da ONU em setembro de 2021, 0 Grupo AdP participou numa sessio
do férum ministerial temédtico “Enabiling SDGs through inclusive, just energy transitions apresentando exemplos de sucesso
de projetos de economia circular que permitem acelerar a transigdo para a produgio e consumo de emergia de fontes

renovéveis. 7(VJ)
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Envolvimento com a comunidade

Promover e sensibilizar para o Valor da Agua, em todas as suas dimensdes, é um tema transversal no Grupo AdP numa
dtica de educagdo para o desenvolvimento sustentdvel e abordado nas diferentes atividades desenvolvidas a nivel nacional
e também regionalmente, pelas diferentes participadas, junto da comunidade escolar e da populagdo em geral.

No Dia Mundial da Agua (22 de margo), o Grupo AdP dinamizou o ciclo de conferéncias online “A dltima gota”, promovido
pelo Pavilhdo do Conhecimento, consistindo numa agao de sensibilizagdo especialmente dirigida a escolas, investigadores e
especialistas, onde se abordaram desafios relacionados com a disponibilidade e gestao de dgua em Portugal, estimulando os
mais jovens a questionarem-se e a envolverem-se na solucdo. Nesta data foi também langada uma nova versio
do AQUAQUIZ, o jogo virtual sobre o valor da 4dgua, que se constitui com um dos instrumentos de apoio a prdticas
pedagdgicas e educativas. Por ocasido do Dia Mundial do Ambiente (5 de junho), foi langada uma iniciativa de sensibilizacio
para a importancia da dgua em parceria com o Grupo Renascenga para, através de mensagens inspiradoras, incentivar
habitos e comportamentos.

As Aguas do Norte participaram no 15° Congresso da Agua, organizado pela APRH, centrado no tema “Para uma politica
da dgua em Portugal — o contributo da APRH — Associagdo Portuguesa dos Recursos Hidricos. A participagio versou sobre
os temas “Refletir o passado. Reinventar o futuro. Covid-19. A estratégia e a engenharia” e "Estratégia de reabilitacio e
renovagiio de ativos na Aguas do Norte”.

A Aguas do Tejo Atlantico em parceria com o Museu da Agua da EPAL lancou uma aciio de formagcio de professores
“Educacdo Ambiental para a Sustentabilidade”. esta a¢do de formagdo permitird aos formandos identificar contetidos
integrados nos curricula relacionados com a sustentabilidade ambiental. Com base nos oito temas do Referencial de
Educacdo para a Sustentabilidade (REAS) esta acdo permitird ainda relacionar o Perfil dos Alunos a Saida da Escolaridade
Obrigatéria com as Aprendizagens Essenciais. O REAS insere-se no conjunto de Referenciais preparados pela Direciio-
Geral da Educagdo no ambito da Educagio para a Cidadania, sendo uma excelente ferramenta que pode ser usada em
contextos muito diversos, através do desenvolvimento de projetos e iniciativas que tenham como objetivo contribuir para
a formagdo pessoal e social dos alunos.

O Museu da Agua da EPAL iniciou as suas visitas virtuais, proporcionando a possibilidade de explorar detalhes desconhecidos
nas estruturas centendrias e experienciar diferentes angulos de observacio do espago.

A EPAL promove receitas com dgua da torneira em formatos acessiveis, através de uma drea no seu site. Esta colecio de
receitas contempla receitas dos livros da EPAL, recentemente publicados, de dguas aromatizadas e tisanas, bem como do
livro assinado pela chef Cétia Goarmon. A divulgagdo no Site epal.pt abrange a descri¢do das receitas e das imagens, a sua
adaptagdo para escrita pictogréfica, bem como videos das receitas em lingua gestual portuguesa.

/¢
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Perspetivas futuras

Até final de 2021 mantém-se o principal objetivo de promover o aumento da eficiéncia produtiva dos vérios sistemas,
procurando a obtencio de poupangas transmissfveis aos utilizadores através das tarifas. Colocando o foco na robustez da
operagio e na manutengdo dos servigos e dos sistemas, pretende-se alcangar a consolidagdo das operagdes, bem como a
manutengio do plano de investimentos., objetivos com enquadramento no Quadro Estratégico de Compromisso aprovado
para o triénio 2020 — 2022,

Estes objetivos continuam a ser fortemente desafiados pelas consequéncias da crise associada a Covid- 19, em particular
com as restricdes decorrentes de ndo degradagio do récio de eficiéncia operacional, aferido através do quociente entre os
gastos operacionais, sem amortizagdes, e o volume de negdcios. Apesar da resiliéncia demostrada pelas operacdes de
abastecimento e saneamento, n3o se tendo verificado qualquer interrupgdo dos servigcos durante o perfodo pandémico.

Até ao final de 2021, espera-se a:
e  Continuagio dos trabalhos de revis3o tarifdria, tendo por objetivo a contengdo das trajetdrias tariférias.

e Acompanhamento do plano de investimentos com vista ao desenvolvimento de novas fontes de eficiéncia
operacional, integrado nos planos estratégicos de combate as alteragdes climdticas e nos planos de retoma da
Economia.

e  Acompanhamento dos efeitos da pandemia COVID-19, com a manutengdo de qualidade do servigo prestado e
controlo do respetivo impacto nos custos operacionais.

(N
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o DESEMPENHO

Andlise econédmica e financeira
Os RESULTADOS

No 1° semestre do exercicio de 2021, verificou-se uma melhoria dos indicadores econémicos e financeiros do Grupo AdP
face ao periodo homdlogo:

Unid: M€

30.06.2021 30.062020 30.06.2019 Jun2t+Jun20

Rédito de Contratos com Clientes 350,5 340,3 3333 10,2
Desvio de Recuperagdo de Gastos 28,2 314 -17,5 32
Resuttado Operadional com DRG 69,7 68,6 81,5 1
Resultado Operacional sem DRG 97,8 100,0 99,0 2,2
EBITDA Ajustado 185,55 182,6 182,5 29
Resultados Financeiros 9.8 -10,8 -16,9 1,0
RL atribuivel aos acionistas da AdP SGPS 398 38,6 42,5 1,2

EBITDA Ajustado =RO +Amortizagdes - Subsidios ao investimento +Provisbes +Perdas por imparidade e reversdes - Desvios de recuperagio de gastos

O Resultado Liquido consolidado do primeiro semestre cifrou-se nos 39,8 M€, cerca de 3,1% acima do resultado no perfodo
homdlogo (38,6 ME€). Esta evolugiio foi marcada pela redugdo do valor das Obrigagdes do Tesouro a 10 anos, pelo
acréscimo dos resultados das participadas a 100% e por efeitos extraordindrios na SGPS.

No final do |° semestre de 2020, a taxa de rentabilidade média didria das Obrigac®es do Tesouro a |0 anos cifrou-se em
0,29%. Verificando-se uma evolugao decrescente desta taxa face aos valores verificados em perfodos anteriores, 0,6 1%, em
junho de 2020 e de 1,23%, em junho de 2019.

A trajetdria decrescente da OT, apesar de gerar impacto negativo nos resultados liquidos do Grupo AdP, contribui para a
geragdo dos superavits tarifrios gerados e para a reducdo continuada dos desvios de recuperacio de gastos acumulados.

O quadro abaixo permite a visdo global do desempenho obtido por cada empresa, estando o processo de consolidacio
resumido na linha de ajustamentos.

O valor de cada empresa corresponde as suas demonstragdes financeiras individuais, difere por isso dos valores referidos
nas notas as demonstragdes financeiras consolidadas, que correspondem por empresa ao contributo liquido de efeitos de
consolidagzgo.
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Unid: M€

EBITDA Res. Lig. Sem DRG Lig

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2019

Consolidado 1855 182,6 182,5 30,6 342 57,2
EPAL 447 454 493 22,1 18,7 26,1
AdA 13,0 13,1 12,5 3.2 42 2,8
AdAM -1,0 0,2 -29 -1,4 -
AdCL 153 14,3 16,1 [,8 33 3,1
AdDP 8,9 9,2 9,4 39 42 42
AdN 319 314 258 8,4 73 29
AdRA 74 8,2 7.3 |4 2,7 2,0
AdSA 52 2,9 37 3,0 1,4 35
AdTA 18,3 20,0 22,5 6,2 74 87
AdVT 243 227 20,3 64 4,7 32
AgdA 1,8 1,9 1,2 0,1 05 03
Simarsul 47 39 34 0.8 0,4 0,1
Simdouro 4,0 38 4,0 1,3 1,2 1,3
AdP SGPS 47 2,1 1,5 49,0 50,6 588
AdP S 0,5 2,1 1,7 0,3 1,0 0,7
AdP E 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
AdP | -0,5 0, 0,1 -0,6 0,0 -0,2
Ajustamentos 2,2 [ 3.8 -73,9 -72,0 -60,2

O EBITDA cifrou-se em 185,5 milhdes de euros, superior ao registado no periodo homdlogo (182,6 milhdes de euros). A
melhoria deste indicador resulta duma variagdo negativa registada na evolugdo dos gastos operacionais, compensada pela
variagdo positiva registada no rédito de contratos com clientes (crescimento das vendas de abastecimento e das prestagdes

de servico em saneamento).

O récio utilizado para medir a eficiéncia operacional, traduzido pelo peso dos gastos operacionais no volume de negécios,
em termos consolidados regista um agravamento de 0,9 p.p,, passando de 46,09, no primeiro semestre de 2020, para 46,9%

em 2020.

30062021  30.06.2020  30.06.2019
VN (Vendas+Prestagdo de Servigos) 3505 3403 3333
GO (CMVMCHFSE+GP) 1 64,2 156,7 150,6
GONN 46,9% 46,0% 45,2%

O quadro abaixo permite a visdo global do desempenho obtido por cada empresa, estando o processo de consolidagdo
resumido na linha de ajustamentos. Mais uma vez, o valor de cada empresa corresponde as suas demonstragSes financeiras

individuais, antes do processo de consolidagdo, que se encontra resumido na linha de ajustamentos.
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Unid: M€

GO/VN Sem DRG GO = (CMVMCHFSE+GP) VN = (Vendas +P.Serv. SDRG)
30062021 30062020 30.062019] 30062021 30.06.2020 30.062019] 30062021 30062020 30062019
Consolidado | 46,9% 46,0% 452% 164,2 156,7 150,6 3505 3403 3333
EPAL ; 373% 38,1% 36,1% 28,1 296 29,1 754 77.8 80,5
AdA i 52,7% 52,5% 53,8% 14,6 14,4 14,6 276 273 271
AdAM , 102,2% 97,8% . 11,0 99 10,8 10,1
AdCL | 102,2% 45,5% 41.7% 12,0 1,7 N 272 25,8 26,6
AdDP 44,0% 47.9% 47,4% 79 8,4 8,6 l6.8 17,6 18,1
AdN ; 47.0% 489% 56,7% 323 305 342 64,7 624 60,3
AdRA ' 49,9% 71,8% 72,6% 203 189 19,2 26,8 26,4 26,4
AdSA ‘ 75,8% 59,5% 46,0% 36 38 29 8.1 64 6.4
AdTA 44.5% 515% 45,8% 22,8 21,5 19,1 41,4 417 416
AVT 55,0% 53,0% 53,7% 259 258 235 503 487 437
AgdA 51,5% 76.7% 84,1% 6.4 58 59 8 75 7,1
Simarsul 79,0% 54,0% 54,9% 48 46 4,1 9.5 86 76
Simdouro 50,2% 484% 47,1% 37 36 35 77 74 74
AdPSGPS | 47,2% 64,5% 71,4% 5,1 38 39 82 59 54
AdPS 1 62,1% 613% 68,8% 12 23 25 18 38 36
AdP E | 67.7% 92,6% 171.9% 02 02 02 02 02 0.l
AdP| 101,3% 100,3% 0,0%, 1.8 16 08 18 16 07
Ajustamentos 1 373 39,8 (32.5) 360 389 (293)

Contribuiu para este resultado a evolugdo do rédito dos contratos com clientes (vendas + prestagio de servicos) que
ascendeu a 350,5 M€, superior em 10,2 M€ face ao periodo homdlogo, fruto da variagio dos volumes de faturacio de
abastecimento e de saneamento e da atualizagio tarifdria.

A pandemia COVID-19 apresenta um impacto consolidado total a junho de 2021 e de 2020 n3o material, pese embora se
verifiquem quebras nas vendas de abastecimento, com maior enfoque nas operagdes de baixa, com destaque para a EPAL,
nas operagdes com forte impacto da atividade de turismo, como o Algarve e a drea metropolitana de Lisboa e do Porto e
em particular no 1° semestre de 2020, na Zona Industrial de Sines, devido ao lay off nas inddstrias.

Os Gastos Operacionais liquidos de outros rendimentos aumentam cerca de 14,3 M€. Esta variaciio decorre sobretudo: i)
do aumento dos gastos com FSE em 3,0 M€; ii) do aumento com Gastos com Pessoal em 3,2 M&; i) e do aumento das
amortizagdes liquidas de subsidios ao investimento de 3,8 M€. Regista-se ainda uma variacio desfavordvel da rubrica de
CMVMC no valor de 1,3 M£.

E importante realcar que o aumento dos gastos representa um retomar da atividade durante o 1° semestre de 2021, que
se espera tenha continuagdo durante o 2° semestre.

Face a junho de 2020, regista-se uma redugdo substancial na rubrica de energia (-20,5%), decorrente quer duma maior
eficiéncia na gestdo energética quer da renegociacao de contratos que permitiu a redugdo do custo unitdrio (€/Kwh). As
maiores variagdes desfavordveis em FSE's registaram-se nas rubricas de conservagdo e reparagdo, trabalhos especializados,
nos gastos com o tratamento de efluentes e transporte de residuos e de lamas.
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No quadro seguinte apresentam-se a evolugdo destes gastos operacionais:

Un: €
Gastos Operacionais 30.06.2021  30.06.2020 30.06.2019 Var%
Custos das Vendas (¥) |1 675249 10393301 10062855 12,3%
FSE 98830570 95730922 90774068 32%
Energia (*) r 29504416 37091903 36664320 20,5%
Andlises (*) 958 990 809 255 788 980 18,5%
Tratamento residuos, lamas e efluente (¥) r 8 570 935 7 398 483 6574 102 15,8%

r
Gastos com pessoal 53727465 50572661 49782466 6,2%
Amortizagdes (liquidas de Subsfdios) 84587418 80755943 80518950 4,7%
Provises -608 068 197 124 -13 088 -408,5%
Imparidades 3657275 | 615418 2 920 085 126,4%
Outros Gastos 7118186 5454508 5423 627 30,5%
Total 258988 095 244719877 239 468 964 5,8%

Nota: (*) = Gastos varidveis

O Resultado Financeiro regista uma variagio favordvel de 1,0 M€ face ao periodo homdlogo, decorrente dos seguintes

factos:

v Redugiio dos gastos financeiros que evolufram favoravelmente, diminuindo em 1,3 M€ (0,7 M€ relativa a

financiamentos BE! e 0,3 M€ relativos a empréstimos obrigacionistas),;

v" Reducio de 0,3 M€ dos rendimentos financeiros.

No que respeita aos gastos financeiros, a diminui¢do do encargo com juros de financiamento estd diretamente relacionada

com a reducio do capital em divida, bem como com a redugéo das taxas de juro.

A Posigdo Financeira

O quadro abaixo resume a posig3o financeira com referéncia ao primeiro semestre de 2021.

Unid: M€

30.06.2021 2020 2019 2018 2017 Jun2 +-Dez20

Divida liquida de clientes (corrente e ndo corr 346,0 3335 3076 3772 3656 12,5
Divida Munidpal 3115 2958 2803 350, 3457 15,7
Divida Munidpal - Vendda 2287 2246 201,7 2462 2329 4,1
Divida Municipal - Ndo vencida 82,9 712 786 103,9 12,8 1,7
Acordos de Regularizagdo de Divida 36,0 17,6 722 00 154,6 184
Investimento liquido @ 539 1059 16,1 878 60,0 (51.9)
- Investimento bruto 66,9 124,5 1442 1338 94,6 (57.5)
- Subsidios recebidos 13,0 18,6 28,1 46,0 346 (5.6)
Total do ativo 6148 6139 61370 61419 61506 9,0
Divida Financeira Total © | 754,1 17932 | 8429 | 9242 20277 39.)
Divida Financeira Liquida | 465,1 1 514,0 1 6719 | 7974 | 9094 (48,9)
Total do passivo 44252 44315 44870 45527 46335 (6,2)
Capital préprio | 7224 | 707,2 | 6500 1 589,2 15172 152

" |iquido deimparidades; Corresponde ao somatério dos Clientes M unicipais, Gerals e Estimativa de faturagso.

A partir de 2019 os valores respeitantes a divida de ARD foram reclassificados para ativos financeiros ao justo valor por rendimento integral

@ |nvestimento liquido =Investimento Bruto - Subsidios recebidos

®) Endividamento Bruto + Passivos de Locagéo com entidades financeiras - (Disponib. +aplicages financeiras)

b+
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No que respeita a divida de clientes, a situagdo a junho de 2021 € a que se apresenta nos quadros seguintes:

Em termos temporais:

Unid: M€
30.06.2021  31.122020 31.12.2019 Varjun21/20
Corrente 403,8 388,3 361,0 155 4%
Nao corrente 6,1 6,7 7.8 -0,6 9%
Divida Bruta de Clientes 409,8 395,0 368,8 14,9 4%
Em termos liquidos:
Unid: M€
30.06.2021  31.12.2020 31.12.2019 VarJun2 1120
Divida Liquida de Clientes 346,0" 3322 307,6 13,8 4%
Imparidades 63,8 61,4 61,2 2,4 4%
Divida Bruta de Clientes 4098”7 395,0 368,8 14,9 4%
Em termos desagregados:
Unid: ME
30.06.2021  31.12.2020 31.12.2019 Varjun2 1120
Clientes Gerais 70,2 634 57,3 69 108%
Clientes Municipais 3119 295,8 280,3 16,1 54%
Estimativa faturacdo 277 35,8 31,2 8,1 225%
Divida Bruta de Clientes 409,8 3950 368,8 149  38%
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e Emtermos de Clientes Municipais:

Divida de Clientes Municipais Unid: M€
30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 Var.jun21/20

N3o corrente

Acordos ndo corrente 5,9 6,5 78 -0,6 -7%
Corrente 0,0
Injungdes 71,2 185,2 1684 -14,1 -8%
Conta corrente 109,4 784 80,2 31,0 3%
Cobranca duvidosa 0,4 04 0,4 0,0 0%
Acordos correntes 83 2.0 7,1 07 -10%
Juros de mora 13,7 14,0 13,8 03 %
TRH 3, 2,4 2,8 07 2%
Divida Municipal Bruta 3119 295,8 2803 16, 6%
Imparidade -30,2 -30,4 -28,9 02 -1%
Divida Municipal Liguida 281,7 265,5 2514 16,3 6%

A divida bruta de clientes cresceu 14,9 M€ face a dezembro de 2020, cifra-se em 409,8 M€ em junho de 202 1. Esta variagdo
decorre essencialmente dos clientes municipais que apresentam um acréscimo de 16,1 M€, face a dezembro de 2020. A
pandemia COVID-19 n3o € alheia a evolugdo da divida de clientes municipais, perspetivando-se a sua degradagdo durante

o segundo semestre.

No total da divida municipal, 82,8 M€ correspondem a divida ndo vencida, e os restantes 228,7 M€ encontram-se vencidos.
Os dez maiores devedores detém 46% do valor em divida municipal (ndo considerando ao ARD's celebrados),

correspondente a 120,9 M€.

Destaque ainda para a divida de clientes gerais que corresponde 3 atividade de baixa (EPAL, Aguas da Regido de Aveiro,
Aguas do Alto Minho, Parceria das Aguas do Norte e Aguas de Santo André e outras atividades n3o reguladas) cuja divida
se cifra em 70,2 M€, valor que representa um acréscimo de 6,8 M€ face a dezembro de 2020.

Os Acordos de Regularizacio de Dfvida celebrados, estdo registados no ativo corrente do balango com a designagdo de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral. Durante o primeiro semestre, o valor dos ARD's
celebrados cresceu cerca de 18,4 M€, destacando-se o Municipio de Vila Real de Santo Anténio (Aguas do Algarve) com

mais 16,8 M€ e o Municfpio do Tabuago (Aguas do Norte) que regista um acréscimo de, aproximadamente, 2 M€.

Os acordos celebrados com os municipios decresceram 1,3 M€ durante o primeiro semestre do ano, ascendendo a 14,2
ME. A divida titulada por injungdes apresenta uma redugdo de 8%, que corresponde a um decréscimo de 14,1 M€ face a
dezembro de 2020, cifrando-se em 71,2 M€ a junho de 2021.

A divida financeira bruta total do Grupo AdP apresenta uma redug@o de 38,9 M€, no saldo de empréstimos e de passivos
de locacio, face a dezembro de 2020.

»
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Unid: M€

Endividamento 30.06.2021 2020 2019 Jun2+Dez20
Divida Financeira Bruta | 7542 | 7932 1 8429 (39,0)
Endividamento Bancdrio | 748,1 | 7864 | 8344 (38.2)

N&o Corrente 15123 | 7058 | 756,1 (193,5)

Corrente 2358 80,6 783 1553
LLocacBes Financeiras 6,1 6,8 85 0,7)
Disponibilidades + Aplicacdes -289,0 2792 -171,0 9.9)
Divida Financeira Liquida | 4652 I 514,0 | 6719 (48,8)

COVID-19

O 1° semestre de 2021, assim como o periodo homdlogo sio impactados pela pandemia COVID-19. Neste 4mbito foram

levadas a cabo medidas, cujo objetivo foi o de manter a atividade do Grupo AdP.

Assim, no ambito das atividades das empresas do grupo e com particular enfoque nas empresas gestoras dos sistemas foram
definidas as equipas necessdrias para assegurar a continuidade e a ininterruptabilidade da prestagiio dos servigos publicos

de abastecimento de dgua para consumo humano.
Ao nivel de impactos nas demonstragdes financeiras do primeiro semestre de 202 | destacam-se:

o A quebra nas vendas e prestagGes de servigo de algumas empresas operacionais, por reducdo das atividades
econdémicas, ndo colmatdvel pelo aumento do consumo doméstico. Mais significativas na EPAL, cujos efeitos das
vendas sdo diretamente repercutidos nos resultados do ano e em consequéncia no resultado consolidado do
Grupo AdP.

o O aumento dos gastos operacionais, quer decorrente da estratégia de aquisicio de bens e servigos, quer pelo
aumento de gastos com pessoal por forma a assegurar a capacidade de resposta das equipas.

o Redugdo nos recebimentos dos clientes municipais, como o agravamento dos respetivos prazos médios de

recebimentos. Os prazos médios de pagamento a fornecedores mantiveram-se estdveis.

O Grupo AdP ndo antecipa que nenhuma das suas empresas venha a apresentar problemas de continuidade das respetivas
operagdes nos préximos doze meses. O Grupo AdP dispde de linhas de crédito contratadas, sendo convicciio de que as
mesmas serdo suficientes para fazer face aos compromissos de divida assumidos e para fazer face a uma eventual redugio

de liquidez na sequéncia de potenciais atrasos nos recebimentos de clientes e por quebra no volume de negécios.

Investimento

O investimento do primeiro semestre de 2021, cifrou-se em 66,9 M€, em ativos tangiveis e intangiveis, maioritariamente
da construgdo e reabilitacdo de infraestruturas, e que representa um acréscimo de 20% face ao periodo homdlogo e
corresponde a 54% do valor total realizado no ano de 2020. Em ambos os exercicios, a realizagio fisica foi impactada pela
pandemia COVID-19.
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Unid: M€

Investimento 30.06.2021 30.06.2020
AdN 12,5 11,8
AdDP 1,7 1,7
AdAM 2,1 0,0
SIMDOURO 09 08
AdRA 79 65
AdCL 42 3,7
EPAL 6,1 4.2
AdVT 77 4.2
AdTA 9.6 6,6
SIMARSUL 06 02
AdSA 04 04
AgdA 10,0 9.7
AdA 29 44
Corporativo+internacional 0,3 02
Total 66,9 54,6

Regista-se ainda no |1° semestre a entrada em funcionamento de infraestruturas ou termino de obras, que representam
transferéncia de ativos em curso para firme, no valor de 21,8 M€, mantendo-se a data do final do |° semestre o valor de
51,1 M€ em curso.

Elencam-se, por empresa, os principais investimentos em infraestruturas:

e Aguas do Norte

O plano de Investimentos para 202 | com um valor global de cerca de 22,5 M€. no primeiro semestre a realizagdo
foi de 9 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

o Aguas do Norte - Alta:

v Empreitada Geral de Construgio/Reparagio de Infraestruturas das Aguas do Norte, SA.
— Lote A Douro Interior e Lote B Minho

v GAE-AA044| - Abastecimento de Agua a Celorico de Basto - 1.2 Fase - Lote A e Lote B
EGA-AR0229 - ETAR de Terras de Bouro (Municipio de Terras de Bouro)

v AR0488 - Empreitada de Execucdo do Intercetor do Tamega — 2° Fase (Parte )
(Amarante)
o Aguas do Norte (Parceria):

v EGA-EB0324 - Empreitada de Execugdo das Redes de Drenagem do SAR de Rabada e
SAR de Lordelo/Aves (Santo Tirso)

v" EB0372 - Empreitada geral de substituicdes/renovagdes de infraestruturas do Sistema de
Aguas da Regido do Noroeste (PRC_0392/2017 GAE) Lote C

v GAE-EB0540 - Empreitada de construgdo de rede de drenagem de dguas residuais na
freguesia de Fervenca (Celorico de Basto) - Lote | (SAR Fervenca) (PRC_0237/2020)

v GAE-EB0540 - Empreitada de construgdo de rede de drenagem de dguas residuais na
freguesia de Fervenga (Celorico de Basto) - Lote 2 (SAR Codessoso) (PRC_0237/2020)

‘Mogj
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Aguas do Alto Minho

O plano de Investimentos para 202 | prevé um valor global de 17,4 M€, sendo que o investimento realizado no 1°
semestre ascende a |,7 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v PRC007/2020 - Empreitadas de Execugio para Remodelacio de Redes de Abastecimento
de Aguas Previstas no Ambito das Candidaturas Aprovadas do Aviso POSEUR-12-2018-
|8 | Eficiéncia Hidrica - Lote 3 (Municipio de Viana do Castelo)

v PRC 083/20 - Empreitadas de Execucio de SAA e SAR no Ambito do Aviso POSEUR- | 2-
2017-05 - Ciclo Urbano da Agua - Municipios de Caminha, Paredes de Coura e Vila Nova
de Cerveira - Lote | (Municipio de Caminha)

v PRC 100/2020 - Empreitadas de Execucio para Remodelacio de Redes de Abastecimento
de Aguas Previstas no Ambito das Candidaturas Aprovadas do Aviso POSEUR-12-2018-
18 | Eficiéncia Hidrica - Lote 2 (Municipio de Ponte de Lima)

v' PRC 075/20 - Empreitadas de Execucio de SAA e SAR no Ambito do Aviso POSEUR- 1 2-
2017-05 - Ciclo Urbano da Agua - Municipio de Vila Nova de Cerveira - Lote | (SAA
Covas)

v" PRC 075/20 - Empreitadas de Execuciio de SAA e SAR no Ambito do Aviso POSEUR
POSEUR-12-2017-05 - Ciclo Urbano da Agua - Municipio de Vila Nova de Cerveira - Lote
2 (SAA Castanheira/Insalde)

v PRC 105/20 - Empreitadas de Execugdo de SAA e SAR no Ambito do Aviso POSEUR- | 2-
2017-05 - Ciclo Urbano da Agua - Municipio de Valenca

Aguas do Douro e Paiva

O plano de Investimentos para 202 | prevé um valor global de 4,7 M€, sendo que o investimento realizado no 1°
semestre ascende a |4 M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v" AA0I4 E2Nova Adutora Ramalde - Pedroucos. Reabilitacio Fase 2
v AAD30 El Novos Pontos de Entrega em Lousada - Lote | e Lote 2

v AAAQ2S El Reabilitagio da ETA do Ferro

Simdouro

O plano de Investimentos para 2021 prevé um valor global de 4,6 M€, tendo sido realizado no 1° semestre 0,8
ME, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v" AR02! E2 Reabilitagio dos intercetores de Gandra e Lordelo

v" AR 039 E| fase BeneficiacSes das infraestruturas Douro / Sousa — |12 Fase

q@ /ﬁ;’i
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o Aguas da Regido de Aveiro

O plano de Investimentos para 202 | prevé um valor global de 15,1 M€, tendo sido realizado no 1° semestre 7,6
M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

AN

AN

AN

\

Renovacio de ramais domicilidrios da RDA na drea do COC
Lote A: Renovacio das Redes de AA na drea de intervenggo do CON
Aguas Residuais de Pessegueiro do Vouga (PAR 005) - Sever do Vouga

Sistema de Telegestio do Sistema de Aguas da Regido de Aveiro - Sistema de Telegestao
- Bloco A - |? Fase

Aguas Residuais do Sistema em Maceda (PAR 009) — Ovar
Aguas Residuais de Carvalhal (PAR 017) - Albergaria

e Aguas do Centro Litoral

O plano de Investimentos para 202 | prevé um valor global de 24,5 M€, tendo sido realizado no |° semestre 3,8
M€, da qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v

AN N NN

Sisternas de Abastecimento de Agua de Arganil — SAA Vila Cova de Alva, Alqueve e
Pomares

Emissdrios Submarinos de Espinho e S.Jacinto - Protegdo Catddica

Lote A - Empreitada de Execugdo do Sistema Elevatério e Emissérios de Serpins-Rodas
Lote B - Empreitada de Execugio do Sistema Elevatério e Emissdrios de Casal
Reabilitagiio dos Digestores da ETAR de flhavo

Construcio de Balnedrio e Armazém e Requalificagdo do Edificio de Exploragao da ETAR
de Cacia

o Aguas do Vale do Tejo

O plano de Investimentos para 202 | prevé um valor global de 15,8 M€, tendo sido realizado no |° semestre 6,3
M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v

\

<

«

Ay

Remodelagio da ETA do Caia - 2.* fase - Reabilitagdo da linha antiga

Empreitada de Abastecimento & Mendacha a partir da EPAL (Choromela)
Conduta de Penamacor-Substituigdo

VT.12_SS AR Eirado: Sistemas de drenagem e elevatérios do Subsistema do Eirado

Conduta Adutora de Derivacio da Aducio R4-Albufeira Monte Novo (EDIA) para a ETA
do Monte Novo

Empreitada de concegiio/construgiio das ETAR de Carreiras, Figueira e Barros, Valongo,
Esperanca e Alagoa, correspondentes ao Lote |

Empreitada de Reabilitagdo de Infraestruturas da AVT — Fase 2 — Beiras

it 7
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EPAL - Empresa Portuguesa das Aguas Livres

O plano de Investimentos para 202 | prevé um valor global de 38,2 M€, tendo sido realizado no primeiro semestre
5,4 M€, dos quais se destacam os seguintes investimentos:

v Reabilitacio de Condutas de Distribuicio DN<400 — MAN
v" Ampliacio da Rede de Distribuicio

v" Aquedutos Subterréneos na Cidade de Lisboa - Reabilitacio

Aguas do Tejo Atlantico

O plano de Investimentos para 2021 prevé um valor global de 32,8 M€, tendo sido realizado no 1° semestre 8,4
M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

V" Concegao/Construgio da Beneficiagio do Aproveitamento de Biogds das Fébricas de Agua
de Beirolas, Frielas e S. Jodo da Talha — PEPE

v" Fornecimento e Montagem de Grupo de Cogeraco na ETAR de Frielas — PEP

v" Concegao/Construgao da Beneficiagio da Fabrica de Agua de Chelas — Fase |

v" Concegio/Construcio de Beneficiagio da Fébrica da Agua de S3o Jodo da Talha - Fase |

v Concegéo/Construga"}o da remodelagdo do sistema de arejamento e do espessamento de
lamas da Fébrica da Agua de Sdo Jodo Talha

V' ReparagBes Gerais de Construgio Civil e Beneficiagdes de Seguranca — 202 1/2023 - Lote |

Reparagbes Gerais de Construgdo Civil e Beneficiagdes de Seguranca — 2021/2023 - Lote2

Simarsul

O plano de Investimentos para 2021 prevé um valor global de 8,3 M€, tendo sido realizado no 1° semestre 0,6
M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v Empreitada de reabilitagio da EE Santa Marta de Corroios

v' Empreitada de substituicio do sistema de gradagem da EE4, EE Vinha das Pedras e EE Fonte
da Prata

Instalagdo de Gradagem na ETAR da Lagoinha

Empreitada para Execugdo da Ligagdo Gravitica do Sistema de Cdrcamo Lobo 3 Estacio
Elevatdria do Lavradio (Subsistema do Barreiro/Moita)

Aguas de Santo André

O plano de Investimentos para 2021 prevé um valor global de 3,4 M€, tendo sido realizado no 1° semestre 04
ME, do qual se destaca a seguinte empreitada:

v Monte Ch3os - Renovacio da Rede Distribuicio

7
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e Aguas Publicas do Alentejo

O plano de Investimentos para 202 | prevé um valor global de 22,4 M€, tendo sido realizado no |° semestre 5,9
ME, do qual se destacam as seguintes empreftadas em curso:

v

v

D R NI NI N

o Aguas do Algarve

RXP4 - Aducdo as zonas de Ermidas do Sado e Fornalhas Velhas

Aduggo a Agor de Cima via Corte Pequena, Algodor, Alcaria Ruiva, Corte da Velha e Corte
Gafo de Cima (Via Mértola), Namorados, S. J. Caldeireiros, Penilhos e Jodo Serra - GS4 -
Aducido Zona Mértola Noroeste

Adugdo a Castro Verde, Entradas, A- do -Corvo, Monte dos Mestres - MR2 - Reforco da
Adugdo a Castro Verde

ALMI - Aducdo a VN Milfontes e Casteldo
RXP3 - Aducio a Alvalade
ETAR de Comporta (Alcdcer do Sal)

Adugdo a Via Gléria, Penedos, Géis e S.M. Pinheiro (Via S. P. de Sélis) - MR4 - Aduciio Eixo
Almodévar-Mértola Sudoeste Eixo Central

O plano de Investimentos para 2021 prevé um valor global de | 1,1 M€, tendo sido realizado no 1° semestre 2,2
M€, do qual se destacam as seguintes empreitadas em curso:

v

Reparagbes e Melhorias em Infraestruturas de Saneamento do Sistema Multimunicipal de
Abastecimento de Agua e de Saneamento do Algarve - |° contrato

Nova Reserva do Barlavento

Reformulagdo do sistema de telegestdo do SMAAA
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Demonstragao consolidada da posi¢ao financeira

nota 30.06.2021 31.122020
Ativos ndo correntes
Ativos intangfveis 6 3742461468 3.763.653.082
Ativos fixos tangiveis 7 652.555215 659.001.071
Ativos sob direito de uso 8 31.789.754 34.704.870
Propriedades de investimento 9 13.202.835 13.241.854
Investimentos financeiros em associadas 10 47.107 47.107
Qutros ativos financeiros I 21.954.625 21.834.325
Impostos diferidos ativos 37 269.081.963 259.543.731
Desvio de recuperagdo e gastos (Défice tarifdrio) 12 607.501.663 624414.185
Clientes 13 6.068.833 6.680.864
Qutros ativos ndo correntes 14 25786911 24.244.700
Total dos ativos ndo correntes 5.370450.374 5407.365.789
Ativos correntes
Inventdrios 15 13.711.484 12.922.162
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 16 35.998.298 17.551.801
Clientes 13 339.927.457 326.835.549
Outros ativos correntes 14 118.876.590 1 15.979.685
Qutros ativos financeiros I 844222 2.177.301
Caixa e seus equivalentes 17 267.795.731 255.790.943
Total dos ativos correntes 777.153.822 731.257441
Total do ativo 6.147.604.196 6.138.623.230
Capital préprio
Capital social 18 434.500.000 434.500.000
Reservas e outros ajustamentos 18 45.546.528 42.712480
Resultados transitados 878.690.963 829.557.871
Resultado liquido do perfodo 39.813.506 78.552.489
1.398.550.997 1.385.322.840
Interesses que ndo controlam 18 323.835477 321.832916
Total do capital préprio 1.722.386.474 1.707.155.756
Passivos ndo correntes
ProvisBes 19 16.521.966 17.442.439
Acréscimo de gastos de investimento contratual 21 545.826417 526.118375
Subsidios ao investimento 22 1.460.840.939 1.484.046.405
Empréstimos 23 1.512.374.346 1.705.786.127
Passivos da locagdo 8 11.089.975 12629.517
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 24 94.398.170 91.249514
Impostos diferidos passivos 37 249.288322 254.449.162
Desvio de recuperagao de gastos (Superavit tarifério) 12 77.944.386 66.680.208
Total dos passivos ndo correntes 3.968.284.521 4.158.401.747
Passivos correntes
Empréstimos 23 241.712.568 80.579.663
Passivos da locacio 8 9078563 10.234.039
Fornecedores e outros passivos correntes 24 167976672 172279815
Imposto sobre o rendimento do exercicio 37 38.165.398 9972210
Total dos passivos correntes 456.933.201 273.065.727
Total do passivo 4425217.722 4431467474
Total do passivo e do capital préprio 6.147.604.196 6.138.623.230
O Conselho de Administragdo O Contabilista Certificado
José Carlos Athaide dos Remédios Furtado (Presidente Executivo) Carla Isabel Costa Pinto Ri

N
José Manuel Leitdo Sardinha (Vice-Presidente Executivo) \\'\}\M\ \/
Carla da Conceigdo Afonso Correia (Vogal Executiva) / o ’ B / on e h

Catarina Isabel Climaco Morteiro D'Oliveira (Vogal Executiva) (7L ing Y228 '\(,uu_iono’);m/\fém oc QULg e “

Jodo Pedro Moura Castro Neves (Vogal Executivo) ?".: VAL N~ ‘/t < ;

Jaime Serrdo Andrez (Vogal ndo-Executivo) W Z ﬂa—

=

Relatério e Contas junho 2021_4



Demonstracgdo consolidada dos resulttados por naturezas

nota 30.062021 30.06.2020

Rédito de contratos com clientes 26 350491 086 340314363
Rendimentos de construciio em ativos concessionados (IFRIC 12) 26 60293731 49 120451
Desvio de recuperacio de gastos (Superavit Tarifério) 12e26 (28 176 700) (31397 809)
Gasto com mercadorias e matérias consumidas 27 (11675 249) (10393 301)
Gastos de construcio em ativos concessionados (IFRIC 12) 27 (60293 731) (49 120 451)
Fornecimentos e servicos externos 28 (98 830 570) (95730 922)
Gastos com pessoal 29 (53 727 465) (50572 661)
Amortizacdes, depreciacdes e reversdes do exercicio 30 (117 507 353) (111502424
Provisdes e reversdes do exercicio 31 608 068 (197 124)
Perdas por imparidade e reversdes do exercicio 32 (3 657 275) (1615418)
Subsidios ao investimento 22 32919935 30 746 481
Qutros gastos e perdas operacionais 33 (7118 186) (5454 508)
Outros rendimentos & ganhos operacionais 34 6341 455 4396337
Resultados operacionais 69 667 746 68593014
Gastos financeiros 35 (16647 191) (17 965 530)
Rendimentos financeiros 36 6858938 7 145 253
Resultados financeiros (9 788 253) (10820 277)
Resultados antes de impostos 59 879 493 57772737
Imposto do perfodo 37 (31 454 698) (30 593 780)
Imposto diferido 37 15154 185 15642924
Resultado Ifquido do periodo 43 578 980 42 821 88|
Resultado liquido atribufvel a acionistas da AdP SGPS 39813 506 38622318
Resultado Ifquido atribuivel a interesses que ndo controlam 18 3765474 4 199 563
43578 980 42821 881

Resuttado por agéo (basico e diluido) 252 046 044

O Conselho de Administragdo

José Carlos Athaide dos Remédios Furtado (Presidente Executivo)
José Manuel Leito Sardinha (Vice-Presidente Executivo)

Carla da Concei¢go Afonso Correia (Vogal Executiva)

Catarina Isabel Climaco Monteiro D'Oliveira (Vogal Executiva)

Jodo Pedro Moura Castro Neves (Vogal Executivo)

Jaime Serr3io Andrez (Vogd nig-Executivo)
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Demonstragao consolidada do rendimento integral

nota 30.06.2021 30.06.2020

Resultado liquido do perfodo 43 578 980 42821 881
Ganhos/Perdas de conversio cambial 18.5 (194 238) 159 025
_Justo valor de instrumentos financeiros de cobertura 35 - 350431
Ganhos/Perdas a serem reclassificados para resuttados (194 238) 509 456
RemuneragGes de responsabilidades por beneficios pés-emprego 203 | 108 889 (830 962)
Ganhos/Perdas que n3o serio reclassificados para resultados 1 108 889 0
Rendimento integral 44 493 63| 42 500 375
Rendimento integral atribuivel a acionistas da AdP SGPS 40728 157 38300812
Rendimento integral atribuivel a interesses que nio controlam 3765474 4199 563
44 493 631 42 500 375

Nudmero médio de agdes 86 900 000 86 900 000
Resultado por acdo (bésico e dilufdo) 047 0,44

O Conselho de Administracio

José Carlos Athaide dos Remédios Furtado (Presidernte Executivo)
José Manuel Leitdo Sardinha (Vice-Presidente Executivo)

Carla da Conceigdo Afonso Correia (Vogal Executiva)

Catarina Isabel Climaco Monteiro D'Oliveira (Vogal Executiva)
Jodo Pedro Moura Castro Neves (Vogal Executivo)

Jaime Serrdo Andrez (Vogal ndo-Executivo)

O Contabilista Certificado

Carla Isabel Costa Pinto Ribeiro
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Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados

30.06.2021 30.06.2020
Atividades operacionais
Fluxos gerados pelas operages
Recebimento de dientes 336.760457 311.856.987
Pagamentos a fornecedores (131.862.184) (126.847.975)
Pagamentos a pessoal (58.856.683) (53.221.456)
Fluxos gerados pelas operacdes 146.041.590 131.787.556
Qutros fluxos operacionais
(Pagamento)/Recebimento de IRC (3.261.510) (1.903.148)
Qutros receb./(pagam.) de act. operacional 1.853.189 6.110.531
Qutros fluxos operacionais (1.408.321) 4207383
Total das atividades operacionais (1) 144.633.269 135994939
Atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Ativos financeiros 2.177301 1679831 |
Ativos fixos tangiveis 2.820 194
Ativos intangiveis 31.803 21.120
Subsfdios de investimento 142 13.006.776 7.326907
Juros e rendimentos similares 496.662 1.082.308
Sub-total 15.715.362 25.228.840
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (6300.210) (1.523.839)
Ativos intangiveis (56.644.126) (49.086.629)
Sub-total (62.944.336) (50.610.468)
Total das Atividades de Investimento (2) (47.228974) (25.381.628)
Atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
RealizagGes de capital, prestagdes suplementares 596.133 352.800
Sub-total 596.133 352.800
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 23 (38231.237) (43.196.670)
Capital das locagbes (2.811.608) -
_Juros e gastos similares (15.635.258) (19.857.502)
Dividendos (29352.794) (31.775320)
Sub-total (86.030.897) (94.829.492)
Total das atividades de financiamento (3) (85434.764) (94.476.692)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (I +2 + 3) 11.969.531 16.136.619
Efeitos das diferencas de cdmbio - (2.756)
Caixa e seus equivalentes no infcio do exercicio 17.2 255.558.465 138.081.302
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 172 267527996 154.215.165
O Conselho de Administragio O Contabilista Certificado
José Carlos Athaide dos Remédios Furtado (Presidente Executivo) Carla Isabel Costa PintoRibeirt "
José Manuel Leitdio Sardinha (Vice-Presidente Executivo) \/\ M @QQ SL' - ‘ (o
Carla da Conceigdo Afonso Correia (Vogal Executiva) . { . ( '\

LA A e
Catarina Isabel Climaco Monteiro D'Oliveira (Vogal Executiva) QQKA/:M e ik %) o uia o ¢ le‘a

Jodo Pedro Moura Castro Neves (Vogal Executivo) P Ao S & 7
Jaime Serrdo Andrez (Vogal ndo-Executivo) . ’é 5 ,
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Notas as demonstracdes financeiras consolidadas

I. Informagao geral

A AdP — Aguas de Portugal, SGPS, S.A. (adiante designada também por AdP, ou Empresa), com sede social na
Rua Visconde Seabra n° 3, em Lisboa, foi constituida em 29 de setembro de 1993, e tem como atividade
principal a gestio de participagdes sociais, em empresas que prestam o servio publico de abastecimento de

dgua potdvel e de tratamento de dguas residuais urbanas.

S4o acionistas da AdP:
Acionistas a 30 de junho de 2021 % Capital Valor subscrito N.° de agdes Tipo de agGes
Parpublica, SGPS, SA. 81% 351 945 000 70 389 000 Nominativas
Caixa Geral de Depdsitos, SA. 19% 82 555 000 16511000 Nominativas

100% 434 500 000 86 900 000

A AdP, foi cometida a responsabilidade pelo desenvolvimento, em Portugal, dos sistemas multimunicipais de
captacgio, tratamento e distribui¢io de dgua para consumo publico e de recolha, tratamento e rejeigdo de dguas
residuais urbanas. Em 1998, a missio da empresa assumiu maior abrangéncia, iniciando-se um processo de
diversificacdo dos segmentos de negdcio e a nivel geogrdfico, alargando a sua intervencdo a sistemas de
distribuicio de 4gua e de recolha de efluentes diretamente as populagBes servidas, nos mercados nacional e

internacional.

A AdP, foi constituida hd 27 anos, tendo-lhe sido cometida a responsabilidade pelo desenvolvimento, em
Portugal, dos sistemas multimunicipais de captagdo, tratamento e distribuicio de dgua para consumo publico e
de recolha, tratamento e rejeicio de dguas residuais urbanas. Em 1996, a miss@ao da empresa assumiu maior
abrangéncia, alargando a drea de intervengdo ao segmento dos sistemas de distribuicdo de dgua e de recolha

de efluentes diretamente as populagSes servidas.
O modelo de negécio prevalecente assenta em trés modelos de gestdo:

0] gestdo delegada ou concessionada para os sistemas de titularidade estatal (respectivamente,
EPAL e Aguas de Santo André);

concess3o para os sistemas multi-municipais, constituidos pelo Estado e por municipios (Aguas

.
TS

do Norte, Aguas do Douro e Paiva, Simdouro, Aguas do Vale do Tejo, Aguas do Centro Litoral,

Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul e Aguas do Algarve); e
(i)

N

gestiio de sistemas constituidos em Parcerias entre o Estado e os municipios (Aguas do Noroeste
— que foi integrada nas Aguas do Norte, Aguas da Regigo de Aveiro, Aguas Publicas do Alentejo
e Aguas do Alto Minho).



2.1 Atividade regulada (concessionada, em parceria e delegada)

O modelo dos contratos de concessio e parceria criado para os sistemas multimunicipais possui as seguintes

caracteristicas:

0] as infraestruturas e equipamentos da concessdo sdo construidos ou adquiridos pela empresa
concessiondria;
(i) o financiamento destas aquisicdes/construges € efetuado parcialmente com recursos a subsidios

comunitdrios a fundo perdido e a financiamentos de longo prazo efetuados maioritariamente
pelo Banco Europeu de Investimentos;

(i) os pregos de venda (tarifa) praticados sdo genericamente fixados e sufragados pela entidade
reguladora (ERSAR) e incluem uma parcela de remuneracio do capital investido,
correspondente a um indexante (taxa das Obrigagdes do Tesouro), acrescida de trés pontos
percentuais a titulo de prémio de risco. O Grupo AdP tem assegurada a sua remuneraciio através
das cldusulas de reequilibrio dos contratos de concessao e parcerias. Estas concessdes e parcerias

tém geralmente uma duragdo de 30 a 50 anos.

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) desenvolvem a sua atividade num sector regulado,
estando sujeita a intervengdo da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de marco, que aprova os novos estatutos da ERSAR,
no quadro das novas atribuicGes das entidades reguladoras fixadas pela Lei 67/2013, de 28 de agosto). O
principal efeito da regulagdo sobre a atividade da empresa estd no escrutinio que a entidade reguladora faz da
tarifa a aplicar aos servigos prestados aos utilizadores, bem como do respetivo orgamento anual. Com a
alteracdo dos estatutos da ERSAR, operada pela Lei 10/2014, de 6 de marco, as tarifas aplicadas aos servicos
prestados aos utilizadores passaram a ser aprovadas pela entidade reguladora, tendo deixado de estar sujeitas
a qualquer intervengdo por parte do Concedente. Com a alteracio introduzida aos Estatutos da ERSAR,
aprovados pela Lei 10/2014, de 6 de mar¢o, pelo art.° 428.° da Lei 75-B/2020, de 3| de dezembro, os poderes

da Entidade Reguladora sobre as tarifas passam a ser exercidos pelo Concedente.

Por via do contrato de concessao, a entidade reguladora, passou ainda a deter o poder de aprovar o valor do
desvio de recuperagdo de gastos que a Aguas do Norte (atividade em “Alta"), Aguas do Centro Litoral, Aguas
do Vale do Tejo, Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva, Simdouro e Aguas do Algarve
podem registar nas suas contas anuais. Facto que confere  entidade reguladora o poder efetivo de determinar

0s gastos que podem ser recuperados por via tarifaria.

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) estio ainda sujeitas 2 intervencio da entidade
reguladora em matéria de qualidade de servico, aferida por um conjunto de indicadores avaliados anualmente,
e em matéria de qualidade da dgua para consumo humano, no dmbito dos poderes da ERSAR enquanto

autoridade nacional da dgua para consumo humano.
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Agua — produgio e depuragio — concessdes e parcerias em “alta”

As empresas que integram este segmento t&m uma concessdo atribuida pelo Estado em regime de
exclusividade para a prestagao de servigos de abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais ou
integram uma parceria Estado-Autarquias para a prestagdo do mesmo tipo de servico. Os contratos de
concessdo caracterizam-se por contemplar elevados niveis de investimentos a efetuar pela empresa
concessiondria. O financiamento é obtido através de fundos comunitdrios, empréstimos bancdrios, capitais
préprios e pelos meios gerados pela atividade, sendo na maioria das empresas também acionistas os municipios
a quem s3o prestados os servios. O servico prestado € pago através de tarifa fixada pela entidade reguladora
(ERSAR) e faturada aos municipios que sdo servidos por cada uma das concessdes. Uma das caracteristicas do
contrato de concessio é ter retorno garantido sobre o capital investido.

Os contratos de parceria assinados entre o Estado e as autarquias servidas caracterizam-se por niveis elevados
de investimentos a efetuar pelas entidades gestoras das parcerias. O financiamento € obtido através de fundos
comunitérios, empréstimos bancdrios, capitais préprios e pelos meios gerados pela atividade, sendo também
acionistas os municipios a quem sio prestados os servigos. O servigo prestado é pago através de tarifa fixada

pela comissdo de parceria.

Agua - distribuigdo e recolha — parcerias em “baixa”

As empresas que integram este segmento resuttam de um contrato de parceria assinado entre o Estado e os
municipios territorialmente abrangidos. Com este contrato os municipios delegam no Estado a
responsabilidade de gestdo do sistema integrado. O sistema integrado resulta da agregagdo, de acordo com a
solucdio técnica adotada, dos sistemas individuais, incluindo infraestruturas e meios. Assim, a Parceria tem a
exclusividade da distribuicio de dgua para consumo publico e, quando aplicdvel, da captagdo e do tratamento
de 4gua para essa finalidade, bem como a exclusividade da recolha das dguas residuais urbanas e, quando
aplicdvel, do respetivo tratamento e rejei¢do, nas dreas abrangidas pelo Sistema. Englobam ainda, a construggo,
renovacio, reparacio, manutengdo e melhoria das infraestruturas, equipamentos e instalagdes que integram a
Parceria, financiados essenciaimente através de empréstimos, subsidios e capitais préprios. A Parceria fica
obrigada ao pagamento de uma renda aos municipios, indexada ao volume de negécios. O servigo prestado é
pago através de tarifa fixada e faturada aos clientes (municipes) que sdo servidos por cada uma das parcerias,
sendo uma das caracteristicas do contrato de Parceria ter garantido o retorno do capital investido e das suas

infraestruturas.

EPAL

A EPAL € responsdvel pela captagdo, transporte, tratamento e distribuicdo de dgua para consumo humano,
visando a prestacio de um servigo de qualidade, com respeito pelos aspetos essenciais de ordem social e
ambiental. Abrange a distribuigdo a cidade de Lisboa (distribuigdo domicilidria) e o abastecimento em "alta" a
23 municipios da Regiio da Grande Lisboa. A EPAL possui um mandato de gestdo delegada, consubstanciado
pelo Decreto-Lei 230/91, 21 de junho, que aprova os seus estatutos. O mandato atribuido ndo tem qualquer

limitagio temporal, obrigagiio de investimentos ou retribuigdo. As tarifas praticadas sdo reguladas, estando

e,

estabelecidas em Decreto-Lei.



Em resumo, o Grupo AdP € operador nas seguintes Concessdes e Parcerias:

Remgne_ragéo Remuneragdo acionista
L Concessao/ . acionista
Agua e saneamento P ) Prazo Periodo
arceria Taxa de A
- Base de incidéncia ("
remuneraciao
Aguas do Algarve Concessio 30 anos 2019-2048 OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
_Aguas do Alto Minho @ Parceria 30anos  2019-2048  OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Norte Concessdo 30 anos 2015-2045 OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Norte Parceria 50anos  2015-2064  OT I0anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Douro e Paiva @ Concessio 20anos _ 2017-2036  OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Simdouro Concessio 50 anos 2017-2066 OT [0 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Centro Litoral Concessio 30 anos 2015-2045 OT |0 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas do Vale do Tejo Concessio 30anos  2015-2045 OT 10 anos + 3% C.Social+ Res, Legal
_Aguas da Regiao de Aveiro Parceria 50anos  2009-2059  OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas de Santo André Concessio 30anos  2001-2030  OT I0anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Aguas Piblicas do Alentejo Parceria 50anos  2009-2059 OT 10 anos + 3% C.Social+ Res, Legal
Aguas do Tejo Atlantico Concessio 30anos _ 2017-2046  OT |0 anos + 3% C.Social+ Res. Legal
Simarsul Concessdo 30anos  2017-2046  OT 10 anos + 3% C.Social+ Res. Legal

Q) A remuneragdio OT |0 anos + 3% incide sobre o capital social e reserva legal. Adicionalmente

sobre os dividendos em divida incide remuneragiio equivalente 3 OT 10 anos.

(2) Contrato de Parceria e Contrato de Gestdio celebrados em 2019 (1| de julho e 22 de junho,

respetivamente). Inicio de atividade ocorrido em 2020.

3) Nos termos do n.° 2 da Cléusula 5.% do Contrato de Concess3o, o prazo da concessio pode

ser prorrogado por um periodo adicional de |0 anos.

1.2.2 Atividade n3o regulada

Internacional

Este segmento visa o desenvolvimento dos negdcios internacionais e integra operagles efetuadas no
estrangeiro, onde se destacam contratos de assisténcia técnica em Angola, Cabo Verde, Timor-Leste, Guiné-

Bissau, Sdo Tomé e Principe e Mogambique.

Servigos corporativos

Integra os servigos partilhados prestados pela AdP, AdP Valor e AdP Energias, no ambito da otimizacio de

recursos e na obtengdo de sinergias no Grupo.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas e autorizadas para emissdo pelo Conselho de
Administragdo em 2| de setembro de 2021, £ opinido do Conselho de Administracio que as mesmas refletem

de forma fidedigna as operacdes consolidadas do Grupo AdP, bem como a sua posicdo e desempenho

financeiro consolidados e os seus fluxos de caixa consolidados.
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2. Politicas contabilisticas relevantes, julgamentos e estimativas

As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IAS/IFRS) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” ("IASB") e Interpretagbes
emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretations Committee” (“IFRIC") ou pelo anterior
“Standing Interpretations Committee” ("*SIC"), adotadas pela UE, em vigor para exercicios iniciados em | de

janeiro de 2021,

As polfticas contabilfsticas mais significativas utilizadas na preparagdo destas demonstragbes financeiras
encontram-se descritas nas respetivas notas relacionadas com as demonstragdes financeiras. Estas politicas

foram aplicadas de forma consistente nos periodos comparativos, exceto quando referido em contrdrio.
Os valores apresentados, salvo indicagdo em contrdrio, sao expressos em euros (EUR),

As demonstracdes financeiras consolidadas da AdP foram preparadas tendo por base o principio da
continuidade das operacdes e segundo a base do custo histdrico, exceto no que respeita aos ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral, os quais se encontram registados ao respetivo justo valor

(valor de mercado).

A preparaciio de demonstrages financeiras em conformidade com os IAS/IFRS requer o uso de estimativas e
assungdes que afetam as quantias reportadas de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas de
rendimentos e gastos durante o perfodo de reporte. Apesar destas estimativas serem baseadas no melhor
conhecimento da gestio em relagio aos eventos e agBes correntes, em Ultima andlise, os resultados reais
podem diferir dessas estimativas. No entanto, é convicgdo da gestédo que as estimativas e assuncBes adotadas
ndo incorporam riscos significativos que possam causar, no decurso do préximo exercicio, ajustamentos

materiais ao valor dos ativos e passivos.



2.2.1 Perimetro de consolida¢io

As empresas que integram o perfmetro de consolidagiio (método de consolidagdo integral) encontram-se

detalhadas a seguir:
. % de % de . . .
e RGO G Gn o G o jew
Efetivo Realizado P
Agua e Saneamento
Aguas do Algarve, SA. Faro 54,44% 54,44% 5444%  EUR 29.825.000  30.725.668 534.843
Aguas do Centro Litoral, S.A. Coimbra 60,33% 62,77% 60,71%  EUR 39974969  101.499.610 754.806
_Aguas do Douro e Paiva, SA. Porto 51,00% 51,00% 51,00%  EUR 20.902.500  30.177.157 372493
_Aguas do Norte, SA. Vila Real 68,73% 72.50% 70,74%  EUR 108095468 271315.882  2.067.447
_Asuas de Santo André, S.A. Vila Nova de Santo André 100,00% 100,00%  100,00% EUR 1000.000  27.504.462  3.035.191
AgdA - Aguas Puablicas Alentejo, S.A. Beja 51,00% 51,00% 51,00%  EUR 9.053.000 10461247 308.798
Aguas do Alto Minho, SA. Viana do Castelo 51,00% 51,00% 51,00%  EUR 3314133 3.466.734 74.006
Aguas do Tejo Atlantico, SA. Lisboa 50,68% 5161% 51,83% EUR 113527680 113.864.968  1.838.683
Aguas do Vale do Tejo SA. Guarda 68,74% 6827% 68,74%  EUR 83.759.578 209.480.546  1.474.15|
Simarsul, S.A. Quinta do Conde 51,00% 5143% 51,00%  EUR 25.000.000  67.353.985 451.354
Simdouro, S.A. Vila Nova de Gaia 58,52% 58,61% 5852%  EUR 20046075  32.334.680 349.741
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, S.A. Aveiro 51,00% 51,00% 51,00% EUR 17.500.000 18.442.328 297619
EPAL, SA. Lisboa 100,00% 100,00%  10000% EUR 150000.000 625.680.35! 22.050.9¢4
Internacional
AdP Internacional, S.A. Lisboa 100,00% 100,00%  10000%  EUR 175.000 96811  (114.130)
AdP Timor Leste, LDA. Timor 100.00% 100,00% _ 100,00%  USD 5.000 (922.735)  {418.263)
Aguas do Brasil, S.A, Rio de Janeiro - Brasil 100,00% 100,00%  100,00%  BRL 2.050.100  (1.331.794) -
Aquatec, Lda Maputo - Mogambique 100,00% 100,00%  100,00% MZN 2476580 (66.575874)  (368.126)
Corporativa
AdP Valor SA. Lisboa 100,00% 100,00%  100,00% EUR 50000  15.808.363 265.646
AdP Energias, SA. Lisboa 100,00% 100,00%  100,00% EUR 1.250.000 1.017.228 (23.262)

A coluna "% de Capital Efetivo” representa a taxa de participacdo efetiva determinada com base na data de
realizagdo do capital, tendo sido esta taxa a utilizada no processo de consolidagdo das demonstracdes

financeiras do Grupo AdP do semestre findo em 30 de junho de 2021.

2.2.2 Data de referéncia das demonstragdes financeiras

As demonstragSes financeiras consolidadas refletem os ativos, passivos, resulftados e fluxos de caixa da AdP e
das empresas subsididrias, bem como o resultado proporcional 3 participagdo financeira em empresas
associadas, relativamente ao semestre findo em 30 de junho de 202 (e comparativos a 30 de junho de 2020
e 31 de dezembro de 2020).

2.2.3 ParticipagBes financeiras em subsididrias

Subsididrias s3o todas as entidades sobre as quais a AdP tem controlo. O Grupo controla uma entidade quando
estd exposto a, ou tem direitos sobre, retornos varidveis do seu envolvimento com a entidade e tem a
capacidade de afetar esses retornos através do seu poder sobre a entidade. As subsididrias sio consolidadas
integralmente a partir da data em que o controlo é transferido para o Grupo. A consolidagao € interrompida

a partir da data em que o controlo cessa.

O Grupo aplica 0 método da compra na contabilizacio das suas aquisicdes de negdcios. A quantia transferida
na aquisicao da subsididria € o justo valor dos ativos entregues, passivos assumidos ou incorridos para com os
anteriores donos e dos instrumentos de capital emitidos pelo Grupo, A quantia transferida inclui o justo valor
de qualquer ativo e passivo que resulte de quaisquer acordos contingentes. Os ativos e passivos identificdveis

adquiridos e os passivos contingentes assumidos numa aquisiciio de negdcios sdo mensurados inicialmente pelo

now "y
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seu justo valor & data da aquisiciio independentemente da existéncia e interesses que ndo controlam. Os custos

diretamente imputdveis & aquisi¢o sdo reconhecidos em resuttados quando incorridos.

Nos casos em que ndo é detido 100% do capital das subsididrias, € reconhecido um interesse que ndo controla

relativo 2 parcela dos resultados e do valor liquido de ativos atribuivel a terceiros.

As politicas contabilfsticas seguidas pelas subsididrias no cumprimento das suas obrigacdes legais e estatutdrias,
sempre que necessdrio, foram corrigidas no processo de consolidaggio por forma a assegurar a consisténcia

com as politicas adotadas pelo Grupo.

Aquisi¢bes posteriores a 2010:

Na aplicagio do método da compra a diferenca entre: (i) a retribuicdo transferida juntamente com os
interesses que n3o controlam e com o justo valor dos interesses de capital préprio anteriormente detidos e
(i) a quantia lfquida dos ativos identificdveis adquiridos e dos'passivos assumidos, € reconhecida, a data da
aquisigio como goodwill, se positiva ou como ganho, se for negativa. A retribuico transferida € mensurada
pelo justo valor calculado como sendo o valor agregado dos justos valores, 2 data de aquisigdo, dos ativos
transferidos, passivos incorridos e instrumentos de capital préprio emitidos pelo Grupo. Para efeitos da
determinaciio do goodwill/ ganhos da concentragio, a retribuiggo transferida é expurgada de qualquer parte
da retribuicio que respeite a outra transagio (ex: remuneragdo para prestagdo de servigos futuros ou para
liquidac3io de relagdes pré-existentes) cuja margem é reconhecida separadamente em resultados. A retribuicao
transferida inclui o justo valor, & data de aquisicdo, de qualquer retribuicdo contingente. AlteracBes
subsequentes neste valor sio reconhecidas: (i) como capital proprio se a retribuigdo contingente estiver
classificada como capital préprio, (i) como gastos ou rendimentos nos resultados ou como outro rendimento
integral se a retribuicio contingente estiver classificada como ativo ou passivo financeiro no &mbito da IFRS 9
e (i) como gastos nos termos da IAS 37 ou outras normas aplicdveis, nos restantes casos. Os gastos
relacionados com a aquisicio ndo fazem parte da retribuicdo transferida pelo que ndo afetam a determinagéo
do goodwill/ ganho da aquisi¢io, sendo reconhecidos como gastos no exercicio em que ocorrem. Na data de
aquisicio sio reavaliadas a classificagdo e designagéo de todos os ativos adquiridos e passivos transferidos, de
acordo com as IFRS, com excegio das locagdes e contratos de seguro que sdo classificados e designados tendo
por base os termos contratuais e condigdes & data do inicio do contrato. Os ativos que resultem de
indemnizacBes contratuais por parte do vendedor relativas ao desfecho de contingéncias relacionadas, no todo
ou em parte, com um passivo especffico da entidade concentrada, passam a ter que ser reconhecidos e
mensurados usando os mesmos principios e pressupostos dos passivos relacionados. A determinacdo do justo
valor dos ativos adquiridos e passivos adquiridos tem em conta o justo valor dos passivos contingentes que
resultem duma obrigacio presente originada por um evento passado (se o justo valor puder ser medido de
modo fidvel), independentemente de ser expectdvel uma provavel sada de fluxos. Para cada aquisicdo, 0 Grupo
pode optar por mensurar os “interesses que ndo controlam” ao respetivo justo valor ou pela respetiva quota-
parte nos ativos e passivos transferidos da adquirida. A opgdo por um ou outro método influencia a
determinaciio da quantia de goodwill a reconhecer. Quando a concentragdo de atividades empresariais é
efetuada em fases, o justo valor na data de aquisiggo anterior dos interesses detidos é remensurado para o
justo valor na data em que o controlo € obtido, por contrapartida de resultados do perfodo em que o controlo
é atingido, afetando a determinaggo do goodwill. Considera-se que o goodwilltem vida dtil indefinida pelo que

n3o é amortizdvel sendo sujeito a testes de imparidade anualmente independentemente de haver ou ndo



indicagbes de estar em imparidade. Sempre que uma concentraciio nio estd concluida na data de relato, serio
ajustadas retrospetivamente, durante o periodo limite de um ano a contar da data de aquisicdo, as quantias
provisdrias reconhecidas a data de aquisicio efou reconhecidos ativos e passivos adicionais se novas
informagdes forem obtidas sobre factos e circunstincias que existiam 2 data da aquisicdo e que se tivessem

sido conhecidos teriam resultado no reconhecimento desses ativos e passivos nessa data.

Aquisi¢cSes anteriores a 2010:

Principais diferencas:

® 0 custo de uma aquisicdo inclufa os gastos diretamente atribuiveis 3 aquisicio pelo que afetavam a
determinacdo do goodwilf, os interesses que ndo controlam a adquirida (anteriormente designados
“interesses minoritdrios”) eram mensurados apenas na sua quota-parte nos ativos liquidos identificdveis
da adquirida mas ndo entravam para a determinagio do goodwilll ganho da concentracio:;

* quando a concentragao de atividades empresariais era efetuada em vdrias fases, o justo valor na data de
aquisicdo anterior dos interesses detidos n3o era remensurado na data da obtencio de controlo pelo
que o goodwill anteriormente reconhecido permanecia inalterado;

* qualquer valor de aquisicio contingente era reconhecido apenas se o Grupo tivesse uma obrigacio
presente, o exfluxo fosse provavel e a estimativa fosse fiavelmente determindvel; alteracdes subsequentes

neste valor eram reconhecidas como contrapartida de goodwilk

Os saldos e transagGes intragrupo, e os ganhos no realizados em transac8es entre empresas do Grupo s3o
eliminados. Perdas ndo realizadas sao também eliminadas exceto se a transac3o revelar evidéncia de imparidade
de um bem transferido. As politicas contabilisticas das subsididrias sio alteradas sempre que necessario de
forma a garantir consisténcia com as polfticas adotadas pelo Grupo. Nas situacdes em que o Grupo detém, em
substancia, o controlo de entidades criadas com um fim especifico, ainda que ndo possua participagdes de

capital diretamente nessas entidades, as mesmas s3o consolidadas pelo método de consolidacio integral.

2.2.4 Saldos e transacGes

Transagdes intragrupo, dividendos distribuidos entre empresas do Grupo, saldos e ganhos no realizados em

transagdes entre empresas do Grupo sio eliminadas.

2.2.5 Interesses que n3o controlam

Interesses que n3o controlam correspondem a proporcio do justo valor dos ativos, passivos e passivos

contingentes das subsididrias adquiridas que n3o sio direta, ou indiretamente, atribuiveis 3 AdP.

TransagBes com interesses que n3o controlam que ndo resuttem na perda do controle sio contabilizadas como
transacGes de capital - isto €, como transagbes com os proprietdrios na sua qualidade de proprietérios. A
diferenca entre o justo valor de qualquer montante pago e a parcela relevante adquirida do valor contabilistico
dos ativos liquidos da subsididria é registada nos capitais préprios. Os ganhos ou perdas nas alienagbes para

interesses que ndo controlam também s3o registados nos capitais préprios.

Os resultados negativos gerados em cada periodo pelas subsididrias com interesses que ndo controlam sdo

alocados na percentagem detida por estes, independentemente de assumirem um saldo negativo. }
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2.2.6 Perda de controlo ou influéncia significativa

Quando o Grupo deixa de ter controlo ou influéncia significativa, sdo desreconhecidos os ativos e os passivos
da subsididria, e quaisquer interesses que ndo controlam e outras componentes do capital préprio, e qualquer
participacio residual nos capitais préprios é remensurada para o seu valor de mercado, com as alteragSes a
serem reconhecidas na demonstragiio dos resultados. O justo valor € o valor contabilfstico inicial para efeitos

de subsequente tratamento contabilistico dessa participagdo como ativo financeiro.

2.3.1 Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragdes financeiras do Grupo AdP e respetivas notas sdo apresentadas em euros, salvo indicagdo

explicita em contrdrio.

2.3.2 Transagdes e saldos em moeda estrangeira

As transacdes em moedas diferentes do euro sio convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de cdmbio
3 data das transa¢des. Os ganhos ou perdas cambiais resuftantes da liquidagdo das transagdes bem como da
conversdo pela taxa 4 data do balango, dos ativos e dos passivos monetérios denominados em moeda
estrangeira, s3o reconhecidos na demonstragdo dos resultados, exceto quando respeitam a uma extensdo do
investimento numa operag3o estrangeira, situagdo em que serdo diferidos em capital proprio de acordo com
a IAS 21, Os elementos n3o monetdrios valorizados ao justo valor sdo atualizados pela taxa de cdmbio a data
da determinaciio do mesmo, sendo o efeito da variagdo cambial registado conjuntamente com a variagdo
registada no justo valor desses mesmos elementos. As diferencas cambiais apuradas s3o assim registadas em
resultados do exercicio ou em “Reservas e outros ajustamentos”, consoante o registo apropriado para o
reconhecimento de ganhos ou perdas para o elemento ndo monetdrio em causa. A conversdo em moeda
funcional do Grupo AdP de elementos ndo monetdrios valorizados ao custo histérico é obtida pela aplicagdo

da taxa de cAmbio a data da transagdo.

2.3.3 Empresas do Grupo

Os resultados e a posicio financeira de todas as entidades do Grupo AdP que possuam uma moeda funcional
diferente da moeda de apresentacio e que ndo seja a moeda de uma economia hiperinflacionada, sdo
convertidas para a moeda de apresentagdo como segue: (i) os ativos e passivos de cada balango apresentado
s30 convertidos A taxa de cAmbio em vigor na data do balango consolidado; (i) os rendimentos e os gastos de
cada demonstracdo dos resultados sdo convertidos pela taxa média de c&mbio (a ndo ser que a taxa média ndo
seja uma aproximac3o razodvel do efeito cumulativo das taxas em vigor nas datas das transacGes, sendo neste
caso os rendimentos e os gastos convertidos pelas taxas de cdmbio em vigor nas datas das transagdes); e (iif)
as diferencas de cimbio resultantes sdo reconhecidas como componente separada na demonstragdo

consolidada do rendimento integral.

Na consolidaggio, as diferengas de cdmbio resultantes da conversdo de um item monetdrio que faca parte do
investimento liquido em entidades estrangeiras sdo reclassificadas para os capitais préprios. Quando uma

operacdo estrangeira é vendida, essas diferengas de cdmbio sdo reconhecidas na demonstraggo dos resuttados
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consolidados como parte do ganho ou perda na venda. O goodwill e ajustamentos ao justo valor resultantes
da aquisicdo de uma entidade estrangeira sdo tratados como ativos ou passivos da entidade participada e

convertidos a taxa de cdmbio da data da posicio financeira consolidada.

2.3.4 CotagGes utilizadas

As cotagBes de moeda estrangeira utilizadas para converso de transacdes expressas em moeda diferente do

euro ou para a atualizagdo de saldos expressos em moeda estrangeira, foram como segue:

Pais Moeda 30.06.2021 31.12.2020
médio final médio final
Angola Kwanza 770,28 77432 665,13 797,13
Brasil Reais 6,07 591 6,27 6,37
Cabo Verde Escudo CV. 110,27 110,27 110,27 110,27
Mogambique Meticais 79,35 74,69 7987 91,05
EUA. usb 1,20 [,19 1,22 1,23

Fonte: Banco de Portugal

2.4.1 Classificagdo da infraestrutura

AIFRIC 12 define as regras a observar na contabilizagio dos contratos de concessio, atendendo aos Servicos
que presta e ao poder de controlo sobre os ativos da concessdo. Nos termos desta norma as empresas
concessiondrias do Grupo prestam dois tipos de servigos: o de construgio, modernizacio e renovacio das
infraestruturas afetas ao sistema; e o de exploragdo e gestdo (operar e manter) do sistema constituido pelas

infraestruturas, necessdrias & prestacio de servicos aos utilizadores.

Se o operador (ou concessiondria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido ou a
receber pelo operador deve ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor que se

materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo financeiro, ou (b) um ativo intangfvel.

Adicionalmente, nos termos da IFRIC 12, a infraestrutura ndo deve ser reconhecida como ativo tangivel do
operador (ou concessiondria) porque o contrato de concessdo nao lhe dd o direito de a controlar. O operador
tem acesso e opera a infraestrutura para prestar um servigo publico em nome do concedente, de acordo com
os termos do contrato. Nos termos do contrato de concessdo, no ambito desta norma, o operador (ou
concessiondria) atua como um prestador de servigos. O operador (ou concessiondria) constréi ou moderniza
as infraestruturas (construgdo ou modernizagdo dos servigos) utilizadas para prestar servigos puiblicos e opera

e mantém as infraestruturas (operagdo) durante um perfodo especifico de tempo.

O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em que tem um direito
contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos prestados, que
correspondem a montantes especificos ou determindveis. Neste modelo, o concedente dispde de poucos ou
nenhuns poderes discriciondrios para evitar o pagamento em virtude de o acordo ser em geral legalmente
vinculativo (o operador (ou concessiondria) tem um direito incondicional de receber dinheiro se o concedente
garantir contratualmente esse pagamento ao operador que corresponde a (a) um montante especifico, ou (b)
a diferenca, se existir, entre os montantes recebidos dos utilizadores do servico pblico, e outro montante

especifico, mesmo que o pagamento seja contingente ao facto de a concessiondria assegurar que a

infraestrutura estd de acordo com os requisitos de qualidade e eficiéncia). W Q’\"f/ /
A
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O operador (ou concessionéria) deve reconhecer um ativo intangfvel na medida em que recebe um direito
(licenga) de cobrar os utilizadores por um servigo pablico. O direito a cobrar aos utilizadores por um servigo
piblico ndo é um direito incondicional de cobranga, porque os montantes estdo condicionados ao facto de os

utilizadores utilizarem o servigo.

Atendendo 2 tipologia dos contratos de concessdo das empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais),
nomeadamente no que diz respeito ao seu enquadramento legal (direito a cobrar aos utilizadores por um
servico publico que é inerente ao facto de os utilizadores utilizarem esse servico), o modelo que se adequa a
realidade da empresa ¢ o do intangivel. Deste modo, as empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais)
como concessiondrias classificam as infraestruturas do sistema que explora como ativos intangfveis — Direito

de utilizacio de infraestruturas.

2.4.2 Reconhecimento e mensuragao

Os ativos intangfveis (direitos de exploragio) sdo registados ao custo de aquisicdo ou produgo, incluindo os
custos e proveitos (liquidos) diretos e indiretamente relacionados com os projetos de investimento, que sdo
capitalizados em imobilizagdes em curso. Os custos que podem ser capitalizados sdo os relacionados com a
realizacio do investimento. Os custos operacionais sdo afetos ao imobilizado em curso através de uma
percentagem calculada em fungio da afetagdo do pessoal aos respetivos projetos. Os encargos financeiros
relacionados com empréstimos obtidos para financiamento do investimento em curso s3o capitalizados na sua

totalidade até 3 entrada em exploragio do sistema, que coincide com a sua disponibilidade para uso.

As despesas com grandes reparagdes e benfeitorias as infraestruturas da concessdo (incluindo bens de
substituic3o), por via da regulagio econdmica da concessao, sao especificamente remuneradas na medida em
que concorrem igualmente para a formaggo da tarifa (ou seja tém uma recuperagdo implicita na aceitagao da
amortizagio pelo regulador), s3o contabilizadas no imobilizado e amortizadas nos mesmos termos do
restante imobilizado. As despesas de conservagio e manutengdo correntes, s3o reconhecidas em resultados

nos respetivos exercicios em que ocorrem.

2.4.3 Amortizagoes

O ativo intangfvel, direito de utilizagiio de infraestruturas, é amortizado numa base sistemética de acordo com
o padr3o de obtengio de beneficios econémicos associados 20 mesmo, e sdo determinados pela regulagdo

econdmica e pela aceitagio dos gastos de amortizagdo na formagéo anual das tarifas por parte do regulador.

As amortizacBes nas empresas concessiondrias de dgua e saneamento e parcerias s3o calculadas pelo método
da soma das unidades de produgio, isto &, pela amortizagdo dos investimentos contratuais, que constam do
estudo de viabilidade econdmico e financeira utilizado, tendo como base os caudais de efluente tratados nesse
exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessio previstos no estudo de viabilidade econémico e

financeiro anexo ao contrato de concessdo.

k5
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As taxas de amortizagdo no semestre findo em 30 de junho 2021 do direito de utilizacio de infraestruturas e
os respetivos caudais foram os seguintes:

Caudal Remanescente junho 2021

Taxa Amortizagio junho 2021 m3) Caudal junho 2021 (m3)
Abaieggrz:n‘to Saneamento Abaie/zu;znto Saneamento Abadsée'g\lglj:nto Saneamento
_Aguas do Algarve, SA. 1,75% 1,51% 1 746219522 1 130 303 768 30 694 357 17 156 463
Aguas do Centro Litoral, S.A. 4.29% 4,22% 670088 866 | 683 270952 14928 771 37 238 807
Aguas do Douro e Paiva, SA. 3,08% 0,00% 1 493 532 461 - 47 508 924 -
AdRA - Aguas da Regiao de Aveiro, S.A. 1,03% 0.94% 774 288 992 722 080 781 159 704 402 127 033 175
Aguas de Santo André, SA. 9,09% 9.09% - - - -
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 293% 2,56% 649 723 825 290 960 269 218528 173 35121 950
Aguas do Alto Minho, SA. 1,41% 1,57% 268 866 970 194 665 304 3790343 3050762
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 0,00% 1.91% - 4734211934 - 90538332
Aguas do Vale do Tejo SA. 2,50% 2,75% | 472 958 288 835 797 866 37404 767 23370710
Simarsul, SA. 0,00% 1,69% - 962 187 567 - 16524 233
Simdouro, S.A. 0,00% 1,29% - 1016712695 - 10572 684
_Aguas do Norte, SA. - Alta 2,07% 2,12% 1752722015 2 128 687 805 36220362 45031 495
Aguas do Norte, SA. - Baixa 0.75% 1,05% 180 757 157 226716 867 1347 677 2373 05t

244 Acréscimo de gastos de investimento contratual

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concess3o e gestdo de parcerias e com as regras regulatérias,
e sempre que aplicivel, € registada a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face is
responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em investimentos de expansio (regulados) da
concessao ou da parceria. Estes acréscimos sdo calculados com base no padrio de beneficios econémicos

associados ao investimento contratual definido no modelo econémico de suporte ao contrato de concessio.

No caso das empresas do Grupo AdP, os beneficios econdmicos obtidos sio determinados pela regulagdo
econdmica. Saliente-se que os acréscimos de custos para investimentos contratuais visam garantir o principio
da especializagdo dos exercicios e o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessio
com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de
cdlculo. Na prdtica estes acréscimos, correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras,
permitindo um nivel de estabilizacdo das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigéncia
dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer)

referidos anteriormente.

Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica amortizacdes do exercicio e no passivo (ndo
corrente), sendo transferido o passivo para amortizagdes acumuladas aquando da concretizagdo do

investimento subjacente.

245 Desvio de recuperagio de gastos (Défice / Superavit tarifario)

Consideram-se desvios de recuperagao de gastos: (i) a diferenca existente, 2 data da extincio das sociedades
concessiondrias dos sistemas extintos em 2015, entre os resultados liquidos da sociedade advenientes da
exploragdo e gestdo do sistema e o valor a que a sociedade tenha contratualmente direito a titulo de
remuneragdo do capital investido; e (i) a diferenca verificada, anualmente, até ao termo do segundo periodo
quinquenal da concessdo entre os resultados liquidos da sociedade advenientes da exploracio e gestao do

sistema e o valor a que a sociedade tenha direito em resultado da aplicagio das regras estipuladas na

determinagdo das tarifas. . }‘/ o (/ /
/(
L
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Os desvios de recuperagio de gastos podem assumir natureza deficitdria ou superavitdria, nos termos definidos
no contrato de concessao e s3o registados ao custo amortizado. As entidades gestoras Aguas do Norte, Aguas
do Centro Litoral, Aguas do Vale do Tejo, Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva,
Simdouro e Aguas do Algarve registam nas suas contas os desvios de recuperagio de gastos que se verificarem
anualmente até ao termo do segundo perfodo quinquenal, registando, em simultdneo com a celebragdo do
contrato de concessdo, os desvios de recuperagio de gastos determinados a data da extingdo das sociedades
concessiondrias dos sistemas agregados, incluindo a remuneracdo acionista em divida capitalizada com a taxa
correspondente &s Obrigagdes de Tesouro Portuguesas a |0 anos, acrescida de trés pontos percentuais até a

data de entrada em vigor do contrato de concessao, com base nas respetivas contas individuais das sociedades.

Os desvios de recuperagio de gastos de natureza deficitdria e de natureza superavitdria existentes a data da
extingio das sociedades concessiondrias dos sistemas agregados em 2015 e os gerados na vigéncia da concessdo
até ao termo do segundo perfodo quinquenal, capitalizados nos termos definidos no contrato de concessdo,
devem ser recuperados pela via tarifdria ou refletidos nas tarifas, consoante o caso, até ao termo do quinto

perfodo quinquenal da concessao.

z

Assim, anualmente é efetuado o cdlculo da diferenga entre o resultado gerado pelas operacBes e a
remuneragio garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registado numa conta de rendimentos
- "Défice/superavit tarifdrio de recuperagdo de gastos” — e o imposto induzido por estes numa conta de

imposto diferido, por contrapartida de balango, a luz do reconhecimento de ativos e passivos regulatorios.

O valor do desvio de recuperagio de gastos corresponde & corregdo (a crédito ou a débito) a fazer ao rédito
das atividades reguladas, para que os rendimentos destas sejam os necessarios ao cumprimento do disposto
contratualmente, relativamente 2 recuperacio integral dos gastos, incluindo impostos sobre o rendimento

(IRC) e remuneragdo anual garantida.

2.4.6 Rédito da construgao

De acordo com o IFRIC |12 — Contratos de concessdo, a construgdo da infraestrutura pelo operador constitui
um servico que é prestado ao Concedente, distinto do servigo de operagdo e manutengéo, e que, como tal
deverd por esta, ser remunerado. O rédito da atividade de construgdo deve ser reconhecido de acordo com
o IFRS |5 — Rédito de contratos com clientes. No entanto, e na aplicagdo da IFRIC 12 é assumido que n3o
existe margem na construgio, uma vez que esta atividade é subcontratada externamente a entidades
especializadas, transferindo os riscos e os retornos a um terceiro (que constrdi), pelo que o rédito e os gastos
associados a construcdo sio de igual montante. Ndo obstante o acima exposto, os rendimentos de construgdo
e 0s gastos associados s30 registados na demonstragéo dos resultados do exercicio atendendo ao disposto na

IFRIC 12.

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo AdP sao
continuamente avaliados, representando 2 data de cada relato a melhor estimativa da Administragdo, tendo
em conta o desempenho histérico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas

circunstancias em causa, se acreditam serem razodveis. A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que

Qi
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o reflexo real das situagSes que haviam sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a

diferir dos montantes estimados.

As estimativas e os julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no
valor contabilistico de ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte, encontram-se descritos ao longo do

Anexo nas divulgagbes associadas as respetivas rubricas:

* Nota 6.2 - vida (til e imparidade de ativos intangiveis

e Nota 7.2 - vida Util e imparidade de ativos fixos tangiveis

e Nota 8.2 — vida (til de loca¢ses

¢ Nota 12.2. — estimativa do Desvio de recuperacio de gastos

e Nota |3.2 — imparidade de ativos financeiros

e Nota 162 —justo valor de ativos financeiros ao justo valor através de outros rendimento integral
* Nota 19.2 - provises, ativos e passivos contingentes

e Nota 20.3 — beneficios aos empregados

Os eventos ocorridos apds a data de balango que proporcionem informacio adicional sobre condi¢Bes que
existiam a data do balango s3o refletidos nas demonstraces financeiras. Os eventos apds a data do balan¢o
que proporcionem informagéo sobre condi¢des que ocorram apds a data do balanco, se materiais sio

divulgados nas notas as demonstracdes financeiras.

3. Novas normas e alteragdo de politicas

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2021 n3o ocorreram alteragdes voluntdrias de politicas
contabilisticas, face as consideradas na preparaciio da informacio financeira relativa ao exercicio findo em 3|
de dezembro de 2020 e ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020, apresentada nos

comparativos.

Estas normas e alteragées sao de aplicagao efetiva para periodos anuais que se iniciem em ou apds | de janeiro

de 2021, e foram aplicadas na preparagio destas Demonstracdes Financeiras.

Descrigdo Alteracdo Data efetiva
[FRS 16 — BonificacBes de rendas Aplicagdo de isen¢do na contabilizacio das | de junho de
relacionadas com o COVID-19 bonificagBes atribuidas pelos locadores relacionadas 2020
com a COVID-19, como modificagées
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Descrigao

Alteracdo

Data efetiva

IFRS 4 — diferimento da aplicagdo
daIFRS 9

Fim do diferimento do inicio da aplicagdo da IFRS 9
para as entidades com atividade seguradora, adiado

para | de janeiro de 2023

| de janeiro

de 2021

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e
IFRS 16 — Reforma das taxas de

juro de referéncia — fase 2

IsengBes adicionais relacionadas com os impactos da
reforma das taxas de juro referéncia (“IBOR"), e
especialmente a substituicdo de uma taxa de juro de
referéncia por outra alternativa nos instrumentos

financeiros negociados

| de janeiro
de 2021

Da aplicagio destas novas normas ndo existiram impactos relevantes para as demonstracdes financeiras

consolidadas do Grupo AdP.

As normas e interpretagfes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagdo € obrigatdria apenas em perfodos

com inicio em ou apds | de janeiro de 202 | e que o Grupo AdP ndo adotou antecipadamente s3o as seguintes:

e  Jd endossadas pela UE

Descrigdo Alteracdo Data efetiva
IFRS 3 — Referéncias a estrutura Atualizagdo as referéncias para a Estrutura | de janeiro
conceptual Conceptual e clarificagdo sobre o registo de de 2022

provisGes e passivos contingentes no ambito de uma
concentracdo de atividades empresariais
e  Ainda ndo endossadas pela UE

Descricao Alteracdo Data efetiva
IAS | — Apresentagdo das Classificagdo de um passivo como corrente ou ndo | de janeiro
demonstragdes financeiras - corrente, em fungdo do direito que uma entidade de 2023
Classificagdo de passivos tem de diferir o seu pagamento. Nova definigio de

“liquidagdo” de um passivo

IAS 16 — Rendimentos obtidos | Proibicio da dedugdo do rendimento obtido com a | de janeiro
antes da entrada em | venda de itens produzidos durante a fase de testes, de 2022
funcionamento ao custo de aquisigdo dos ativos tangfveis

s

2027

Ve

2

/s
¥/



Descri¢do

Alteracdo

Data efetiva

IAS 37 — Contratos onerosos —
custos de cumprir com um

contrato

Clarificagdo sobre a natureza dos gastos a considerar

para determinar se um contrato se tornou oneroso

| de janeiro
de 2022

Ciclo de Melhorias 2018 — 2020

AlteragBes especificas e pontuais & IFRS |, IFRS 9,
[FRS 16 e IAS 4]

I de janeiro
de 2022

[FRS 17 — Contratos de seguro

Nova contabilizagdo para os contratos de seguro,
contratos de resseguro e contratos de investimento

com caracteristicas de participagdo discriciondria.

I de janeiro
de 2023

IFRS 17 — Contratos de seguro

(alteragdes)

Inclusdo de alteragBes a IFRS |7 em dreas como: i)
ambito de aplicagdo; ii) nivel de agregacio dos
contratos de seguros; iii) reconhecimento; iv)

mensuracdo; v) modificagio e desreconhecimento;
vi) apresentacdo da Demonstragio da posicio

financeira; vii) reconhecimento e mensuragio da

Demonstragdo dos resultados; e viii) divulgacSes.

| de janeiro
de 2023

IAS | — Divulgagdo de politicas

contabilfsticas

Requisito de divulgagdo de politicas contabilisticas
materiais, em detrimento de politicas contabilisticas

significativas

| de janeiro
de 2023

IAS 8 — Divulgacio de estimativas

contabilisticas

Definicdo de estimativa contabilistica. Clarificacio
quanto a distincdo entre alteragdes de politicas
contabilisticas e alteragdes de estimativas
contabilisticas

| de janeiro
de 2023

IFRS |6 — Bonificagdes de rendas
relacionadas com o COVID-19
apds 30 de junho de 2021

Extensdo do periodo de aplicagio da isencio na

contabilizagdo das bonificagBes atribuidas pelos

locadores relacionadas com a COVID-19, como
modificagdes, até 30 de junho de 2022

| de abril de
2021

IAS 12 -

relacionado com ativos e passivos

Imposto  diferido

associados a uma Unica transacio

Exigéncia de reconhecimento de imposto diferido
sobre o registo de ativos sob direito de uso/ passivo
da locagdo e provisGes para desmantelamento / ativo
relacionado, quando o seu reconhecimento inicial d&

lugar a valores iguais de diferencas tempordrias
tributdveis e diferencas tempordrias dedutiveis, por

ndo serem relevantes para efeftos fiscais

| de janeiro
de 2023
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Da aplicagio destas alteragbes de normas, novas normas e interpretagdes ndo sdo esperados impactos

relevantes para as demonstragdes financeiras do Grupo AdP apés | de janeiro de 2021.

IFRS 14 Contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas

Esta norma permite que uma entidade cujas atividades estejam suijeitas a tarifas reguladas continue a aplicar a
maior parte das suas politicas contabilisticas do anterior normativo contabilistico relativas a contas de

diferimento relacionadas com atividades reguladas ao adotar as IFRS pela primeira vez.

Nao podem aplicar a norma: (i) as entidades que j& preparam as demonstragdes financeiras em IFRS, (ii) as
entidades cujo atual normativo contabilfstico ndo permite o reconhecimento de ativos e passivos regulatérios
e (i) as entidades cujo atual normativo contabilistico permite o reconhecimento de ativos e passivos

regulatérios mas que n3o tenham adotado tal polftica nas suas contas antes da adogdo das IFRS.

As contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas devem ser apresentadas numa linha separada
da demonstracio da posigio financeira e os movimentos nestas contas devem ser apresentados em linhas
separadas na demonstragdo de resultados e na demonstragdo do resultado integral. Deve ser divulgada a
natureza e os riscos associados a tarifa regulada da entidade e os efeitos de tal regulamentagdo nas suas

demonstragdes financeiras.

As alteracBes sdo aplicdveis prospectivamente para exercicios iniciados em ou apds | de Janeiro de 2016. A
aplicagiio antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A Unido Europeia (UE) decidiu ndo langar

o endosso desta norma intermédia e esperar pela norma final,

Em janeiro de 202! o IASB apresentou o Exposure Draft da nova norma IFRS |4 — Ativos e passivos
regulatdrios, tendo terminado em 30 de julho de 202 | o perfodo para recegdo de comentdrios. A nova versao
do IFRS 14 prop&e que os ativos e os passivos regulatérios sejam mensurados através da estimativa de todos
os cash-flows futuros descontados 2 data de relato. A taxa de desconto devera corresponder a taxa regulatéria,
Caso a taxa regulatéria ndo permita compensar a empresa do efeito de variagédo temporal do dinheiro, entdo
deverd ser usada uma taxa que permita efetuar esta compensagdo. Em cada data de relato a empresa deverd
atualizar a estimativa de todos os cash-flows futuros e descontd-los a taxa regulatdria inicial. A norma prevé
requisitos adicionais de divulgagdo sobre os ativos, passivos, rendimentos e gastos regulatérios bem como uma
andlise de maturidade aos ativos e passivos regulatérios. O Grupo AdP encontra-se em fase de andlise e de

avaliagio dos impactos do Exposure Draft.

Iy
i
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4. Informagdo por segmentos operacionais

Um segmento operacional € um grupo de ativos e operacdes envolvidos no fornecimento de produtos ou
servicos sujeitos a riscos e beneficios que sdo diferentes de outros segmentos operacionais. Um segmento
operacional estd comprometido no fornecimento de produtos ou servicos num ambiente econdmico
particular que estd sujeito a riscos e beneficios diferentes daqueles que influenciam os segmentos operacionais

que operam em outros ambientes econémicos. Os segmentos operacionais identificados sao os seguintes:
| - Atividades reguladas “contratualizadas a termo’" (concessdes e parcerias)
a.  Agua e Saneamento
Il - Atividades reguladas “delegadas sem termo”
b.  EPAL — produg3o e distribuicio de dgua;
Il - Atividade internacional
¢ Internacional — inclui a atividade de consultoria desenvolvida fora de Portugal pela AdP Internacional.
IV — Atividade corporativa

d. Corporativo — inclui a atividade da AdP, AdP Valor e AdP Energias.

A informaggo financeira relativa aos segmentos anteriormente identificados, em 30 de junho de 2021 e de

2020, ¢é apresentada como se segue:

Atividade
regulada . Atividade ndo  Atividade nac .
30.06.2021 Produgio, ) Atl“ggags AL regulada regulada Ajusta c TOFZ' d
Tratam. regua Internacional  Corporativos mentos onsolidado
Transp.
Rédito de contratos com clientes e Desvio de recuperagio de
_gastos (superavit tarifdrio) 254 969 904 65 288 98| 1 969 584 85917 - 322314386
Rendimentos de construgiio em ativos concessionados (IFRIC 12) 60293 731 - - - - 60293 731
Gasto com mercadorias e matérias consumidas (10768 151) (907 098) - - - (11675249
Gastos de construgdo em ativos concessionados (IFRIC 12) (60293 731) - - - - (60293 731)
Fornecimentos e servicos externos (83 965 076) (12731 583) (i 244 891) (889 020) - (98 830 570)
Gastos com pessoal (31348 578) (17 667 803) (587 754) (4 123 330) - (53 727 465)
AmortizagBes, depreciagdes e reversdes do exercicio (103 190 842) (13718724) (53 965) (543 822) - (117507 353)
Provisdes e reversdes do exercicio 735 069 (127 001) - - - 608 068
Perdas por imparidade e reversdes (2911 998) (850 001) 104 724 - (3 657 275)
Subsidios ao investimento 32 184958 731 644 - 3333 - 32919935
Qutros gastos e perdas operacionais (4018 489) (2521 329) (502 251) (76 117) - (7118 186)
Qutros rendimentos e ganhos operacionais 2726828 | 684 255 8351 1 846 861 - 6341 455
Resuftados operacionais inter - segmentos (20 008 300) 11612170 (119 345) 8 509 532 5943 -
Resultados operacionais totais 34 405 325 30793511 (455111 4918078 5943 69 667 746
Resuftados financeiros externos (7 793 467) (546 432) | 1391 (1 459 745) - (9 788 253)
Resultados financeiros inter - segmentos (9 069 787) (2 766) (27 142) 9 105638 (5943) -
Resultados antes de impostos 17 542 071 30244313 (470 862) 12 563 971 - 59 879 493
Imposto sobre o rendimento do exercicio (4776 522) (8182 110) (39) (3341 842) - (16300513)
Resultado liquido do periodo 12 765 549 22 062 203 (470 901) 9222 129 - 43 578 980
Atribuivel a interesses que ndo controlam 3765474 - - - - 3765474
Atribuivel a acionistas da AdP, SGPS, S.A. 9 000 075 22 062 203 {470 901) 9222 129 - 39 813 506
12 765 549 22 062 203 (470 901) 9222 129 - 43 578 980
Cna™ v
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Atividade

regulada - Atividade ndo  Atividade ndo .
30062020 Produggo, AVECE requiada regada  AMSETE ot
Tratam. 8 Internacional  Corporativos
Transp.
Rédito de contratos com clientes e Desvio de recuperagao de
gastos (superavit tarifério) 239 749 032 67 527 385 1 528 633 111 504 308 916 554
Rendimentos de constru;io em ativos concessionados (IFRIC 12) 49 120 451 49 120451
Gasto com mercadorias e matérias consumidas (9 439 467) (953 834) - - (10393300
Gastos de construciio em ativos concessionados (IFRIC 12) (49 120451) (49 120451)
Fornecimentos e servicos externos (80114010) (13784814) 721911 (1 110 188) (95730922)
Gastos com pessoal (28 286 863) (17 900 413) (497 592) (3 887 793) (50572 661)
AmortizacSes, depreciacdes e reversdes do exercicio (97 183 336) (13 527 226} (36 650) (755213) (111502 424
ProvisSes e reversdes do exerclcio (132261) (64 863) - - (197 124)
Perdas por imparidade e reversdes (971 285) (749 999) - 105 865 (1615418)
Qutros gastos e perdas operacionais (2726 122) (2 602 549) (50291) (75 546) (5 454 508)
Outros rendimentos e ganhos operacionais 2245245 | 806 387 119 264 225 441 4396337
Resultados operacionais inter - segmentos (19861 972) 11369 466 (166 519) 8 668 773 (9 748)
Resultados operacionais totais 33379977 31761 673 174 934 3286 175 (9 748) 68593014
Resultados financeiros externos (7 862 905) (625 824) (19617 (2311931 (10820277
Resuttados financeiros inter - segmentos (9 865 633) 178 504 (17 409) 9 694 790 9748
Resultados antes de impostos 15651 439 31314353 137908 10669 034 - 57772737
Imposto sobre o rendimento do exercicio (3 650 986) (8 525 655) (125) (2 774 090 (14 950 856)
Resuttado liquido do perfodo 12 000 453 22 788 698 137 783 7894 944 - 42 821 881
Atribufvel a interesses que ndo controlam 4199 563 - - - - 4199 563
Atribuivel a acionistas da AdP, SGPS, SA., 7 800 890 22 788 698 137 783 7 894 944 38622318
12 000 453 22 788 698 137783 7 894 944 - 42 821 881
As transacdes entre segmentos sdo realizadas em condiges normais de mercado, seguindo as mesmas politicas
contabilisticas adotadas pelo Grupo no tratamento de transagdes com entidades ndo relacionadas.
30062021 Q:géiida;r%:tlﬁ Ahidade regulaca A"M‘I’rff: réo reguiada Atﬂiiffﬁ“ o
Transp. e Corporativos onsolidado
Ativos do sezgmento 5266 617 582 814 134720 3137033 63714861 6 147 604 196
Passivos do sezmento 3671591989 191 478 669 819 007 561328057 4425217722
Atividade regulada L L. - Atividade n3o
31122020 broducto, Tratam. Athidade reguiaca - Athidade rdo reguiada regulada Total Consolidado
Transp. fiiemacons Corporativos
Ativos do segmento 5.297.283477 805.378.203 3.554.082 32.407.468 6.138.623.230
Passivos do segmento 3676372933 189.966.675 1.315.231 563.812.635 4431.467.474

5. Politicas de gestao de risco

)

As atividades do Grupo AdP estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: risco de crédito,

risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro. O Grupo AdP desenvolveu e implementou

um programa de gestdo do risco que, conjuntamente com a monitorizagdo permanente dos mercados

financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos adversos na performance financeira da AdP e suas

participadas. A gestio do risco € conduzida pelo departamento central de tesouraria com base em politicas

aprovadas pela Administraggo. A tesouraria identifica, avalia e realiza operacdes com vista a minimizagdo dos

riscos financeiros, em estrita cooperagio com as unidades operacionais do Grupo AdP. O Conselho de

Administracio providencia principios para a gestdo do risco como um todo e politicas que cobrem dreas

especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito e o investimento do excesso de

liquidez. O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade de definir principios gerais de gestdo de riscos,
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bem como limites de exposicdo. Todas as operacdes realizadas com instrumentos derivados carecem de
aprovagdo prévia do Conselho de Administragdo e da Tutela, que define os pardmetros de cada operagao e

aprova documentos formais descritivos dos objetivos das mesmas.

5.2.1 Risco de taxa de juro

O risco da taxa de juro do Grupo AdP advém, essencialmente, da contratagio de empréstimos, quer de longo
prazo quer de curto prazo. Neste dmbito, empréstimos obtidos com juros calculados a taxas varidveis expdem
0 Grupo AdP ao risco de fluxos de caixa e empréstimos obtidos com juros 3 taxa fixa expdem o Grupo ao
risco do justo valor associado a taxa de juro. A tabela abaixo apresenta a andlise aproximada de sensibilidade

dos encargos financeiros do Grupo AdP.

30.06.2021 Taxa média +1% Taxa média-1%
Juros suportados a taxa varidvel 296 150 2 665288 -
296 150 2 665288 -

Impacto da variagdo de taxa mensurada num prazo de seis meses.

5.2.2 Risco de taxa de cambio

A exposicdo ao risco de cdmbio do Grupo AdP ¢é residual. Este risco consubstancia-se em futuras transa¢des
comerciais, ativos e passivos reconhecidos, bem como investimentos liquidos em operacées estrangeiras que
nao foram incorridas ou expressas na moeda funcional do Grupo AdP. A Tesouraria Central do Grupo AdP
€ responsdvel pela gestdo da exposicao liquida do Grupo AdP em cada divisa, contratando swaps centralmente,
com vista a minimizar os riscos comercials, ativos e passivos reconhecidos, quando tal seja aplicavel. O Grupo
AdP possui investimentos denominados em moeda estrangeira, cujos ativos liquidos estio expostos ao risco
de taxa de c&mbio pela conversdo. A exposicdo cambial inerente aos ativos liquidos em moeda estrangeira é

residual. Em 2021 e 2020 ndo foram contratados swaps cambiais nem financiamentos em moeda estrangeira.

5.2.3 Risco do prego das matérias-primas (energia e combustiveis)

Os gastos anuais do Grupo Aguas de Portugal em energia e combustiveis, representam aproximadamente 36%
do total de fornecimentos e servigos externos. O Grupo através da AdP Servicos negoceia e contratualiza
centralmente a aquisigdo destas matérias-primas para todo o Grupo. No caso da eletricidade & fixado o preco

para o horizonte do contrato.

A gestdo do risco de liquidez implica a manutenco das disponibilidades a um nivel razodvel, a viabilidade da
consolidagdo da divida flutuante através de um montante adequado de facilidades de crédito e a habilidade de
liquidar posi¢Ses de mercado. Em virtude da dindmica dos negécios subjacentes, a tesouraria do Grupo AdP
pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante, mantendo para o efeito as linhas de crédito disponiveis.
O Grupo efetua a gestao do risco de liquidez através da contratagio e manutencio de linhas de crédito e

facilidades de financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituicdes financeiras nacionais que
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permitem o acesso imediato a fundos. A tabela abaixo apresenta as responsabilidades do Grupo AdP por
intervalos de maturidade residual contratual. Os montantes apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa

contratuais, a pagar no futuro incluindo juros.

nota < | ano | a5 anos > 5 anos
Passivo
Financiamentos BE| 104 189 505 465 636 544 804 801 168
Financiamentos Obrigacionistas |57 421 137 229 037 642 163 895 171
Descobertos bancdrios 23.2 267735
Valor liquido 261 878377 694 674 186 968 696 339

Os empréstimos BEI permitem contratualmente que o Grupo AdP escolha a tipologia de taxa de juro a aplicar:
taxa de juro varidvel, taxa fixa pela maturidade do empréstimo ou taxa fixa revisivel por um determinado
perfodo de tempo. Neste sentido, para efeitos de determinagdo dos juros futuros nos empréstimos BE! foram
considerados os juros conhecidos e formalmente contratualizados, pelo que, para o periodo temporal apds o
qual a taxa fixada estd em vigor ndo foram considerados juros no quadro acima por ndo ser determindvel de

forma fidvel qual o juro a incorrer no futuro.

Em 30 de junho de 2021 o capital em divida relacionado com os empréstimos BEI apresenta a seguinte
estratificacio por anos de refixagdo/revisdo de taxa:

("000 EUR)

Ano fim do perfodo em vigor para a atual taxa de juro Capital em divida em 30.06.2021 Valor do capital no ano de

(nota 23.2) refixacdo de taxa

2021 136 664 103 139
2022 2412 | 754
2023 7836 6541
2024 7500 5 000
2025 682612 464 805
2026 73357 40366
2027 70528 36329
2028 7 500 -
2029 181 766 66 460
2040 30 000 -

1 200 175 724394

Para efeitos de determinagao dos juros futuros a taxa varidvel (empréstimos obrigacionistas) considerou-se (i)
o cupdo dos juros conhecidos a 30 de junho de 2021 e a liquidar subsequentemente; e (ii) para os cupGes
seguintes considerou-se o indexante Euribor em 30 de junho de 2021 acrescido do spread contratualmente

formalizado.

Em setembro de 2017 a AdP celebrou um contrato de financiamento a 25 anos, de 220 milhGes de euros
(tranche A) com o Banco Europeu de Investimento, ao abrigo de uma linha de crédito de 420 milhdes de
euros aprovada em julho de 2017 pelo Conselho de Administragdo desta instituicdo financeira. Adicionalmente,
em 31 de julho de 2019 o Grupo AdP formalizou os remanescentes 200 milhdes de euros (tranche B) que
podem ser utilizados por contrapartida da cedéncia de acordos de regularizagdo de divida celebrados entre o
Grupo AdP e os clientes municipais conforme previsto no Decreto-Lei n® 5/2019, de 14 de janeiro. Em 30 de
junho de 2021, o Grupo tem utilizados 30 milhdes de euros de tranche A e 41,8 milhdes de euros de tranche
B.

Tendo em conta o exposto, bem como os meios libertos de exploragéo recorrentes, a AdP ndo antevé

dificuldades no cumprimento das responsabilidades financeiras. Particularmente sobre os empréstimos
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bancdrios de curto prazo, a AdP dispGe de liquidez imediata para satisfazer a totalidade do servico da divida

previsto para os 12 meses subsequentes.

Linhas de crédito de curto prazo contratualizadas

Valor do plafond Valor do plafond ndo
disponivel usado
Descobertos bancdrios (Grupo AdP) 140,0 0,26 1397

Risco de liquidez (Milhdes euros) Valor do plafond usado

O objetivo do Grupo AdP em relagdo a gestdo de capital, que é um conceito mais amplo do que o capital
relevado na face do balango é manter uma estrutura de capital 6tima, através da utilizacio prudente de divida
que lhe permita reduzir o custo de capital. O objetivo da gestdo do risco de capital é salvaguardar a
continuidade das operagdes do Grupo, com uma remuneracio adequada aos acionistas e gerando beneficios

para todos os terceiros interessados.

A politica do Grupo AdP & contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da empresa-mae, a
AdP (excego feita aos empréstimos relacionados com o investimento), que por sua vez fard empréstimos as
suas subsididrias. Esta politica visa a otimizagdo da estrutura de capital com vista a uma maior eficiéncia e

reducao do custo médio de capital.

nota 30.06.2021 31.122020

Empréstimos n3o correntes 23.2 1.512374.346 1.705.786.127
Empréstimos correntes 232 235.795.466 80.579.663
Fundo de reconstituigdo de capital 112 (21.222.797) (23.360.682)
_Disponibilidades 172 (267.795.731) (255.790.943)
Passivos da locaggo (*) 6.055.308 6.799.407
Endividamento liquido 1.465.206.592 1.514.013.572
Subsfdios ao investimento 222 1.460.840.939 1.484.046.405
Total do capital préprio { sem Interesses Minoritdrios) 1.398.550.997 1.385.322.840
Capital e subsidios 2.859391.936 2.869.369.245
Divida/total do capital 051 053

(*) apenas referentes a locagdes com entidades financeiras

O modelo de financiamento do Grupo AdP assenta fundamentalmente em trés grandes categorias que
permitem o equilbrio da estrutura de capitais, o financiamento bancdrio, com particular incidéncia nos
financiamentos contraidos junto do BEI, no financiamento obrigacionista e no capital préprio e subsidios ao

investimento n3o reembolsdveis.

O risco de crédito estd essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas obrigagGes
contratuais, resultando uma perda financeira para o Grupo. O Grupo AdP est4 sujeito ao risco de crédito nas

suas atividades operacionais, de investimento e de tesouraria.

Contraparte de exploracio

O risco de crédito relacionado com operacBes estd essencialmente relacionado com créditos de servicos

[
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A composicio da carteira de clientes do Grupo AdP tem 3 naturezas: (i) autarquias locais, servigos
municipalizados ou intermunicipalizados e empresas municipais ou intermunicipais; (ii) particulares,
institucionais e empresas abastecidas pela rede de distribuicdo em baixa; e (iii) grandes clientes industriais na

esfera do tratamento de dguas residuais e abastecimento de dgua bruta.

i. Autarquias locais, _servicos municipalizados ou intermunicipalizados e empresas municipais ou
intermunicipais
O risco de crédito associado a estes clientes é considerado diminuto ou préximo do risco soberano,
observando-se historicamente que o n3o pagamento dos servigos prestados resulta essencialmente de
divergéncias sobre as faturas traduzidas em processos judiciais. Nos termos da legislagdo e regulagdo em vigor,
aplicével aos sistemas multimunicipais e parcerias, a alteraggo dos valores em divida, por acordo voluntdrio ou
extrajudicial entre as entidades gestoras e estas entidades ou por sentenca judicial, releva para efeito do
recdlculo do Desvio de Recuperagiio de Gastos a recuperar nas tarifas ou rendimentos tarifdrios a cobrar na

prestacio de servigos futuros.

Nzo obstante o anterior, o processo administrativo associado a cobranga ou regularizagéo por via de acordos
e imputacio ao desvio de recuperagdo de gastos é moroso, o que explica o valor elevado do montante de

dividas vencidas (ver nota |13) bem como os rendimentos financeiros (ver nota 36).

O Conselho de Administracio da AdP continua a entender que sobre esses saldos ndo existem a data
indicadores que conduzam ao reconhecimento de perdas prospetivas por imparidade (exceto em situagdes
muito especfficas e que resuttam de acordos celebrados, traduzidos no célculo do Desvio de Recuperagdo de
Gastos).

O risco de crédito associado a estes clientes é considerado médio, na medida em que o abastecimento pela
rede de distribuicio em baixa permite o corte do abastecimento em caso de incumprimento no pagamento
atempado das faturas pelos clientes. Ndo obstante, nos clientes abastecidos pela rede de distribuigao em baixa
existemn dois segmentos a considerar: (i) abastecimento pela rede em baixa no &mbito de Parcerias, em que as
perdas por risco de crédito nos clientes sdo compensadas pelo Desvio de Recuperagio de Gastos; e (i) outros
abastecimentos pela rede em baixa, em que o incumprimento no pagamento atempado das faturas se traduz
em perda patrimonial. Para este segundo segmento, sdo constitufdas perdas esperadas por imparidade em
funcdo da perda esperada. Para a divida resultante do abastecimento pela rede de distribuicago em baixa, a
perda esperada é determinada da seguinte forma: i) para faturas vencidas hd mais de é meses € aplicada
imparidade de 100% (prescrigo legal de faturas vencidas hd mais de 6 meses); ii) para as faturas emitidas e
ainda n3o vencidas ou vencidas hd menos de 6 meses é aplicada a percentagem de perda histdrica verificada a

qual é agravada por forma a incluir o efeito “forward looking".

iii. Grandes Clientes Industriais:

O risco de crédito associado a estes clientes é considerado médio, na medida em que se tratam de clientes do
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numa base individual, tendo em considerago os seguintes fatores: i) o prazo médio de recebimento; i) a

condicdo financeira do cliente; e iii) a evolucio macroeconémica.

Contraparte de depésitos

A seguinte tabela representa a exposicdo maxima do Grupo a risco de crédito (ndo incluindo saldos de clientes
e de outros devedores) a 30 de junho de 2021 sem ter em consideragio qualquer colateral detido ou outras
melhorias de crédito. Para ativos no balanco, a exposicio definida € baseada na sua quantia escriturada como

reportada na face do balanco.

Ativos financeiros bancérios nota 30.06.2021 31.12.2020
Depdsitos & Ordem 17.2 267 710352 152 002 584
Depésitos Prazo 17.2 - 103 705 000
Fundo de reconstituicio do capital 1.2 21222797 23 360 682
Qutros 163 614 163 614
289 096 763 279 231 880
Rating 30.06.2021 31.12.2020
A2 191192 177 401
A3 462 325 167 834
B2 703 025 658 454
B3 46 570 52 134
Bal 4167278 5588 030
Baal | 663 044 | 636 975
Baa3 (a) 281380614 270 365 383
ndo disponivel 482715 585 669
289 096 763 279 231 880

Nota: notacac de rating da Moody's obtida nos sites das instituicdes financeiras em julho de 2021,

(@) Inclui 281.218.948 euros depositados na Agéncia de Gestio da Tesouraria e da Divida Pblica - IGCP, EP.E.

5.5.1 Risco de catdstrofe

As empresas do Grupo Aguas de Portugal est3o expostas a riscos de catdstrofe e de fenémenos da natureza,
que podem colocar em risco a operacionalidade das infraestruturas e a consequente perda de receita. Para

fazer face a estes riscos as empresas do Grupo t&m contratualizados seguros para a transferéncia destes riscos.

5.5.2 Risco regulatério

Através da Lei n.° 10/2014, de 6 de marco foram aprovados os novos estatutos da ERSAR, a qual passa a
assumir o cariz de uma entidade administrativa independente, com uma reforcada autonomia em termos

organicos, funcionais e financeiros, sendo equiparada a outras entidades reguladoras independentes.

A regulacdo € a mais significativa restri¢io a rentabilidade das atividades econdmicas desenvolvidas pelo Grupo.
O regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cash-flow, decorrentes da possibilidade contratual
de definirem um cendrio de eficiéncia produtiva que estabelece os gastos a serem recuperados pela tarifa

podem diferir dos gastos efetivamente incorridos. Nestes gastos incluem-se os gastos ﬂnanceiros% [
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6. Ativos intangiveis

Direito de Utilizagio de Infraestruturas (“DUI") - Concessdes e Parcerias

Para as polfticas contabilisticas relativas ao Direito de Utilizagdo de Infraestruturas, consultar divulgacdo na nota
24

Outros ativos intangiveis

Os ativos intangfveis (despesas de desenvolvimento de software, as despesas com propriedade intelectual e
outros direitos) s3o contabilisticamente relevados pelo seu valor de custo liquido de amortizagdes acumuladas.
Os gastos de investigagdo e desenvolvimento que ndo cumprem com os critérios de reconhecimento de
despesas de desenvolvimento enquanto ativos intangfveis sdo reconhecidos em gastos do perfodo quando
incorridos. Os gastos de desenvolvimento previamente reconhecidos como gastos do exercicio ndo sdo
reconhecidos como ativos intangiveis em perfodos subsequentes. Investimentos que aumentem a performance
dos programas de software para além das suas especificagdes originais sdo adicionados ao custo original do

software.

Estas rubricas sio amortizadas pelo método das quotas constantes normalmente por um periodo de trés a
dez anos. Os custos de implementagdo do software reconhecidos como ativos séo amortizados usando o

método das quotas constantes sobre as suas vidas Uteis, nomeadamente de trés a seis anos.

Imparidade

Os ativos do Grupo sio analisados & data de cada balango por forma a detetar indicagSes de eventuais perdas

por imparidade. Se essa indicagio existir, o valor recuperével do ativo € avaliado.

Para outros ativos intangfveis com vida (til indefinida, o valor recuperdvel é avaliado anualmente a data do

relato.

Tendo em conta as premissas dos contratos de concessdo, o valor recuperdvel do direito de utilizagdo de
infraestruturas (DUI) corresponde ao valor de uso, e este por sua vez corresponde a remuneragdo garantida
(dividendo) em cada um dos anos ao longo do prazo da concessdo. Estes montantes sdo parte integrante do
EVEF (estudo de viabilidade econdémica e financeira) anexos aos contratos de concessdo que sdo reenviados

periodicamente para o regulador do sector.

Sempre que, existem indicagdes de potenciais perdas por imparidade ¢ determinado o valor recuperdvel dos
ativos do Grupo. Quando o valor contabilistico de um ativo, ou da unidade geradora de caixa onde 0 mesmo
se encontra inserido, excede a quantia recuperdvel, é reduzido até ao montante recuperdvel, sendo esta perda

por imparidade reconhecida nos resuttados do exercicio.

Para as unidades geradoras de caixa com atividade iniciada hd menos que um certo periodo de tempo (2 a 3
anos) o Grupo efetua uma andlise da imparidade. No caso em que os respetivos negécios ndo terdo atingido

ainda maturidade suficiente, s3o reconhecidas perdas por imparidade quando existam indicadores inequivocos

de que a sua recuperabilidade é considerada remota. V‘/ % '?
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Determinagao da quantia recuperdvel dos ativos

A quantia recuperdvel é a mais afta do seu preco de venda liquido e do seu valor de uso. Na determinagio do
valor de uso de um ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s3o descontados utilizando uma taxa de desconto
antes de impostos que reflete as avaliacdes correntes de mercado do valor temporal do dinheiro e os riscos
especificos do ativo em questdo. A quantia recuperdvel dos ativos que por si sé ndo geram fluxos de caixa
independentes € determinada em conjunto com a unidade geradora de caixa onde os mesmos se encontram

inseridos.

Reversdo de perdas por imparidade

As perdas por imparidade sdo revertidas sempre que existam alteracdes nas estimativas usadas para a
determinacdo da respetiva quantia recuperdvel. As perdas por imparidade sdo revertidas até ao valor, liquido

de amortizagBes, que o ativo teria caso a perda por imparidade nio tivesse sido reconhecida,

Vida dtil
A determinaggo das vidas Uteis do Direito de Utilizacio de Infraestruturas bem como o respetivo método de

amortizacdo € essencial para determinar o montante de amortizaces a reconhecer na demonstrago dos

resultados consolidados.

Estes dois parametros foram definidos de acordo com a melhor estimativa da Administragdo para os ativos e
negbcios em questdo. No entanto, tratando-se de uma atividade concessionada e regulada, a vida dtil do Direito
de Utilizacdo de Infraestruturas estd associada ao padrdo de beneficios econdmicos obtidos e que sio
determinados pela regulagio econdmica (caudais e prazo da concessio), e de acordo com os respetivos
contratos de concessdo ou parceria. No fim das concessdes ou parcerias o Direito de Utilizagdo de
Infraestruturas estd amortizado a 100%. Adicionalmente, face 3 caracteristica das concessdes e parcerias do
Grupo AdP de rendimento garantido, alteracdes nos caudais ndo tem impacto no resultado liquido consolidado

dado que essas variagdes sao neutralizadas pelo Desvio de Recuperagio de Gastos (ver nota 24).

Na determinagdo do investimento contratual o Grupo utiliza para efeitos de base de amortizacdes o valor dos
investimentos contratuais previstos nos contratos de concessio e/ou EVEF's (Estudos de Viabilidade Econémica
e Financeira) submetidos posteriormente ao Concedente, os quais poderdo estar sujeitos a revisdo e aprovagio

por parte do mesmo, com consequente impacto nas demonstracGes financeiras do Grupo.

Imparidade

A determinagdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos
eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia do Grupo AdP, tais como a disponibilidade futura de
financiamento, o custo de capital ou a manuten¢io da atual estrutura regulatéria do mercado, bem como por

quaisquer outras alteracdes, quer internas, quer externas ao Grupo AdP.
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A identificagio dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagdo do

justo valor de ativos (ou de conjunto de ativos) implicam um elevado grau de julgamento por parte da

Administracgio, no que respeita  identificagdo e avaliagdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de

caixa esperados, taxas de desconto aplicdveis, vidas Uteis e valores residuais.

O detalhe dos ativos intangiveis em 30 de junho de 202 | e 3| de dezembro de 2020 ¢ como segue:

30.06.2021 31.12.2020

Direito de utilizacfio de infraestruturas - IFRIC 12 3494 604 472 3544 537 442
Projetos de desenvolvimento 4 146 634 4247 271
Propriedade industrial e outros direitos 212033 259 555
Programas computador 29 059 21 962
Qutros ativos intangiveis 14 275 094 14 590 893
Ativos intangiveis em curso (DUI) 229 194 176 199 995 959
3742461 468 3763 653082

O Grupo n3o reconhece ativos intangfveis gerados internamente.

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no exercicio de

2020 é como segue:
Valor bruto 31122020 Aumentos DSOS Cony, Camb, - Tranferénca 30062021
Direito de utilizagiio de Infraestruturas 5774355 129 8 745 595 (331) - 21861228 5804 961 621
Projetos de desenvolvimento 8934 487 - 1 240 - 8935727
Propriedade industria |1 447 174 - - - |11 447 174
Programas de computador 38753 8740 - - 47 493
Outros ativos intangfveis 26 936 546 5472 - - 26942 018.
Ativos intangfveis em curso (DUI) 199 995 959 51 059 445 - (21861228) 229 194 176
6021708048 59819252 (331) 1 240 - 6081 528 209
AmortizagBes acumuladas 31122020 T Diminuicoes - Cony, Camb. T{rﬁ;‘*ﬁ;?a 30062021

Direito de utilizac3o de infraestruturas (2229817 687) (/2481 949) - (8057512 (2310357 149)
Proietos de desenvolvimento (4687216) (100 638) (1 240 - (4789 093)
Propriedade industrial (11187619) (47 522) - - (11235 141)
Programas de computador (16791) (1 643) - - (18 434)
Qutros ativos intangveis (12 345 653) (321 271) - - (12 666 924)
(2258 054 966) (72953 023) (1240 (8057 512) (2 339 066 741)

Valor liquido 3763653082 (I13133771) (330) - (8057512) 3742461 468

Valor bruto 31.122019 Aumentos D'”‘,"};‘g:: Conv.Camb.  Transferéncia  31.122020

Direito de utilizac3o de Infraestruturas 5676453713 11.802.003 (408.748) - 86.508.161 5,774.355.129
Projetos de desenvolvimento 8.884.962 51.365 (1.840) - 8.934.487
Propriedade industrial 11.444.567 2,607 - 11.447.174
_Programas de computador 38753 - - g 38.753
Outros ativos intangiveis 26.824.142 - - 112404 26936546
Ativos intangfveis em curso (DUI) 185.331.364 101.285.160 - {86.620.565) 199.995.959
5908.977.501 113.141.135 (408.748) (1.840) - 6021.708.048
Amortizagdes acumuladas 31.122019 Aumentos Dnlnxrg;z;ec;es Conv.Camb.  Transferéncia 31.122020

Direito de utilizagGo de infraestruturas (2061.546.247)  (143.539.011) 493.502 - (25225931) (2.229.817.687)
Projetos de desenvolvimento (4.499.444) (189612) 1.840 - (4.687.216)
Propriedade industrial (11.093.776) (93.843) - - (11.187.619)
Programas de computador (14.709) (2.082) - - (16791)
Qutros ativos intangiveis (11.661.463} (684.190) - - {12.345.653)
(2,088.815.639)  (144.508.738) 493.502 1.840 (25225931)  (2.258.054.966)
Valor liquido 3.820.161.862 @3 |.367.603) 84.754 - (25.225931)  3.763.653.082



No primeiro semestre de 2021 a transferéncia no montante 21.861.228 euros para a rubrica "Direito de
utilizagdo de infraestruturas” é explicada essencialmente pela entrada em funcionamento ou término das obras
em vdrias infraestruturas das empresas do Grupo (novas infraestruturas ou investimentos de reabilitagdo de
infraestruturas de tratamento e transporte de dgua e saneamento). Na sequéncia da entrada em
funcionamento ou término de obras destas infraestruturas, foi reclassificado da rubrica “Acréscimo de gastos
de investimento contratual” para amortizacdes acumuladas do Direito de utilizacdo de infraestruturas, o

montante de 8.057.512euros.

Em 30 de junho de 2021 a rubrica “Ativos intangiveis em curso” corresponde a obras em curso em
infraestruturas das empresas do Grupo (novas infraestruturas ou investimentos de reabilitacio de

infraestruturas de tratamento e transporte de dgua e saneamento).

/. Ativos fixos tangiveis

Reconhecimento e mensuracio

Os ativos fixos tangiveis encontram-se globalmente mensurados ao custo, deduzido de eventuais perdas de
imparidade, sendo depreciado em fungio da sua vida Util estimada. Os dispéndios diretamente atribuiveis 3
aquisicdo dos bens e a sua preparagio para entrada em funcionamento estio a ser considerados no seu valor

contabilistico.

Uma parte significativa dos ativos fixos tangiveis do Grupo AdP (provém da EPAL), adquiridos até 31 de
dezembro de 2008, encontram-se registados ao custo de aquisicio ou custo considerado (deemed cost) que
engloba os efeitos das reavaliagdes efetuadas ao abrigo das disposicdes legais, bem como dos efeitos das
reavaliagGes livres, com base em avaliacfio efetuada por entidade independente e especializada, com referéncia

a data de transicao para os IFRS (I de janeiro de 2009).

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabilistico do bem ou reconhecidos como ativos separados,
conforme apropriado, somente quando ¢ provével que beneficios econdmicos fluirio para a empresa e 0O
custo possa ser mensurado com fiabilidade. A depreciacio dos mesmos ¢ efetuada durante a vida il
remanescente do bem ou até a proxima reparagdo, das duas a que ocorrer mais cedo. A componente

substituida do bem ¢é identificada e reconhecida em resuttados.

Os demais dispéndios com reparag8es e manutencio sio reconhecidos como um gasto do periodo em que

sdo incorridos.

#
I
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Depreciacées

A depreciagdo dos ativos fixos tangiveis afetos a exploragdo é efetuada com base na vida dtil estimada a partir
do momento em que os mesmos estejam aptos a entrar em funcionamento. O valor deprecidvel é obtido

mediante a deduciio do valor residual expectdvel no final da vida dtil estimada.

As vidas Uteis estimadas para os ativos fixos tangiveis s3o traduzidas nos seguintes prazos médios:

Naturezas Intervalo de anos
Edificios e outras construgdes 10-75
Equipamento bdsico 3-55
Equipamento de transporte 4-16
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 4-10

Os terrenos no sdo objeto de depreciagdo.

A depreciagio dos bens para os quais existe uma intengao de venda é suspensa, passando os mesmos a serem

classificados como ativos detidos para venda.

Imparidade

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangfveis, sdo efetuados testes de imparidade,
de forma a estimar o valor recuperdvel do ativo, e quando necessdrio registar uma perda por imparidade. O
valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o preco de venda liquido e o valor de uso do
ativo, sendo este Ultimo calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, decorrentes

do uso continuado e da alienacio do ativo no fim da sua vida Util.

No final de cada exercicio o Conselho de Administracio revé os métodos de depreciagdo e as vidas Uteis
estimadas para cada ativo de forma que sejam fielmente refletidos os padrdes de consumo de beneficios dos
ativos durante os anos da sua utilizagio. Eventuais alteragdes destes pressupostos serdo tratadas como uma

alteracdio de estimativa contabilistica e alvo de aplicagdo prospetiva.

Determinagio da quantia recuperdvel dos ativos

A quantia recuperdvel é a mais alta do seu prego de venda liquido e do seu valor de uso. Na determinagéo do
valor de uso de um ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados utilizando uma taxa de desconto
antes de impostos que reflete as avaliagdes correntes de mercado do valor temporal do dinheiro e os riscos
especificos do ativo em questdo. A quantia recuperdvel dos ativos que por si s6 ndo geram fluxos de caixa
independentes é determinada em conjunto com a unidade geradora de caixa onde os mesmos se encontram

inseridos.

Reversdo de perdas por imparidade

As perdas por imparidade sdo revertidas sempre que existam alteracBes nas estimativas usadas para a
determinaciio da respetiva quantia recuperdvel. As perdas por imparidade sdo revertidas até ao valor, liquido

de amortizacdes, que o ativo teria caso a perda por imparidade ndo tivesse sido reconhecida.
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Desreconhecimento

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienacio so determinados pela diferenca entre os
recebimentos das alienages e a quantia contabilistica do ativo, e s3o reconhecidos como rendimentos ou

gastos na demonstragio dos resultados.

Vida dtil
A determinagdo das vidas (teis dos ativos fixos tangfveis é essencial para determinar o montante de

depreciagdes a reconhecer na demonstracio dos resultados consolidados. Este parametro foi definido de

acordo com a melhor estimativa da Administragiio para os ativos em questdo.

Imparidade

A determinagdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos
eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia do Grupo AdP, tais como a disponibilidade futura de
financiamento, o custo de capital ou a manutencio da atual estrutura regulatéria do mercado, bem como por

quaisquer outras alteragdes, quer internas, quer externas ao Grupo AdP.

A identificagdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagdo do
justo valor de ativos (ou de conjunto de ativos) implicam um elevado grau de julgamento por parte da
Administracdo, no que respeita & identificacio e avaliacio dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de

caixa esperados, taxas de desconto aplicdveis, vidas (teis e valores residuais.

No caso especifico dos equipamentos detidos pela participada AdP Energias os indicadores de imparidade
alteram com os crescimentos da rede de infraestruturas assumidos, as alteracdes de tarifa expectdveis ou as
atuais estratégias do Grupo AdP, que conjuntamente com outros fatores poderdo levar a alteragbes no padrio

ou montante dos fluxos de caixa futuros.

O detalhe dos ativos fixos tangiveis em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é como segue:

30.06.2021 31.12.2020

Terrenos e recursos naturais 117 928 903 117828 163
Edificios e outras construcdes 90 745 263 92 647 410
Equipamento bdsico 427 142 128 43383906
Equipamento transporte 399 130 385612
Equipamento administrativo 5122257 5015025
Outros 2 508 493 2 641 408
Investimentos em curso 8709 041 6 644 392
652 555215 659 001 071

¥ #.

/
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O movimento ocorrido nos ativos fixos tangfveis no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no exercicio

de 2020 é como segue:

Valor bruto 31122020 Aumentos Conv. Camb. a'l?é':;c”ggs Transf. 30062021
Terrenos e recursos naturais 117 828 163 - - - 100 740 117 928 903
Edificios e outras construgdes 222 681 701 4 806 - - 236 084 222922 591
Equipamerto bésico 1093249779 943 060 - - 2427 125 1096 619 964
Equipamento transporte 2511708 77 334 10534 - - 2599 576
Equipamento administrativo 39920 373 623331 3837 (148) 598.607 41 146 000
Qutros 28 044 308 169 075 3524 - 2037 28218944
Investimentos em curso 6 644 392 5429242 - - (3 364 593) 8709 041
|1 510880 424 7 246.848 17 895 (148) - 1518145019
AmortizagBes acumuladas 31.122020 A;:‘;";g; Conv. Camb. a&f’g’(’g‘;g Transf, 30062021
Edificios outras construcdes (129 664 291) (2 143 037) - - (131 807 328)
Equipamento bdsico (658 445 060) (10171 841) - - - (668616901)
Equipamento transporte (2 126 096) (66 333) (8017) - (2 200 446)
Equipamento administrativo (34 905 348) (1 115221) (3 225) 51 - (36 023 743)
Outros (25 402 900) (304 027) (3 524) - - (25710451
(850 543 695) (13 800 459) (14 766) 51 - (864 358 869)
Perdas por imparidade 31.122020 ’(“r‘":t:”;‘gj Conv. Camb. al'ﬂ:agg’;’ (P;fo";r;;‘; 30062021
Edificios outras construg&es (370 000) - - - - (370 000)
Equipamento Bisico (965 658) - - - 104723 (860 935)
(1 335 658) - - - 104 723 (1230 935)
Valor liquido 659 001 071 (6 561 850) 3129 7 112962 652 555215
Enifiadaide Conw. Diminui./
Valor bruto 31.12.2019 perimetro Aguas  Aumentos Ca b alienacs : Transferéncia. 31.122020
do Alto Minho mo- 1enagoes
Terrenos e recursos naturais 117.790.217 - - - - 37946 117.828.163
Edificios e outras construces 220.812.546 130.568 33.646 - - 1.704.941 222.681.701
Equipamento bésico 1.084.465.108 65.085 1.575.246 - (609.131) 7.753471 1.093.249.779
Equipamento transporte 2390217 134202 (18.645) - 5934 2511.708
Equipamento administrativo 37.810.607 97.262 880.626 (11.966) (7.935) 1.151.779 39.920.373
Qutros 27.683.604 - 399.816 (5.235) (219.134) 185.257 28.044.308
Investimentos em curso 9.945.845 - 7.783.125 - (363.009)  (10.721.56%) 6.644.392
1.500.898.144 292915 10.806.661 (35.846)  (1.199.209) 117.759 1.510.880.424
— Entrada de Conv. Diminui/ .
AmortizagSes acumuladas 31.12.2019 perimetro )_\guas Aumentos Carrb. alienacBes Transferéncia. 31.12.2020
do Alto Minho
Edificios outras construcSes (125.092.047) - (4.488.696) - (83.548) (129.664.291)
Equipamento bésico (638.781.989) - (20272.202) - 609.131 - (658.445.060)
Equipamento transporte (2.005.185) - (134.599) 13.688 - 2 (2.126.096)
Equipamento administrativo (32.769.744) - (2.151.908) 8.796 7512 (4) (34.905.348)
Qutros (214.947.425) - (679.848) 5.235 219.134 4 (25.402.900)
(823.596.390) - (27.727.253) 27.719 835.777 (83.548) (850.543.695)
Perdas por imparidade 31.122019 per:;:erta:)a ;g:uas Aumentos o il Reversio 31.122020
do Alto Minho) Camb. alienagdes
Edificios outras construcdes (370.000) - - - - - (370.000)
Equipamento Bsico (1.175.103) - - - - 209.445 (965.658)
(1.545.103) - - - - 209.445 (1.335.658)
Valor liquido 675.756.651 292915  (16920.592) (8.127) (363.432) 243,656 659.001.071

A rubrica "Equipamento bdsico” inclui essencialmente a rede de distribuicdo, condutas, reservatérios,

instalagdes de dgua e eletricidade, obras hidrdulicas e contadores (abastecimento em “baixa” através da EPAL).

Em 30 de junho de 2021, a rubrica "Equipamento bésico” inclui ainda ativos fixos em poder de terceiros,

designadamente, contadores de dgua colocados na rede de distribuigdo no montante de aproximadamente 3,5

milh&es de euros.

As transferé&ncias ocorridas no primeiro semestre de 2021 correspondem essencialmente a obras em

infraestruturas de abastecimento de dgua da EPAL. Em 30 de junho de 2021 a rubrica “Investimentos em

‘curso” corresponde essencialmente a obras em curso em infraestruturas da EPAL (novas infraestruturas ou

investimentos de reabilitacdo de infraestruturas de tratamento e transporte de dgua).
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8. Locagles

As locagbes nas quais o Grupo AdP € locatdrio, sdo reconhecidas, mensuradas e apresentadas de acordo com
um modelo Unico. Através deste modelo as locacGes sdo contabilizadas na demonstracio da posicio financeira.
Na data de entrada em vigor da locagio, o Grupo AdP reconhece o passivo relativo aos pagamentos futuros
da locacgio (isto €, o passivo da locagdo) e o ativo que representa o direito de uso do ativo durante o perfodo
da locagdo (isto &, o ativo sob direito de uso). O Grupo AdP reconhece separadamente o custo financeiro
relacionado com o passivo da locacdo e o custo com a depreciagdo ou amortizacio do ativo sob o direito de

uso.

O Grupo AdP tem locagBes enquanto locatdrio e locador.

No inicio de um contrato, uma entidade deve avaliar se o contrato &, ou contém, uma locagdo. Um contrato é
ou contém uma locagao se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um

periodo de tempo em troca de uma remuneracio:

a) O ativo subjacente & locagiio deve ser especificamente identificado ou o ativo estd implicitamente

especificado no momento em que fica disponivel para uso pelo locatdrio; e

b) A locagdo deverd conceder o direito de controlar o uso do ativo subjacente por um determinado
perfodo de tempo, isto é, a locagio deverd conceder o direito ao locatdrio de obter substancialmente

todos os beneficios econdmicos da utilizacio do ativo identificado.

Separar componentes de um contrato

Se um contrato €, ou contém uma locagiio, o Grupo AdP contabiliza cada componente da locagdo de forma
separada da componente ndo-locagdo (ex: prestagio de servicos) implicita no contrato, exceto, nos casos em
que o Grupo AdP (como locatdrio) opte por ndo separar a componente nao-locagdo da componente locaciio,

e como tal, contabilizar tudo como sendo apenas uma tnica componente de locacio.

A remuneracio do contrato é separada entre a componente locacio e componente ndo-locagdo, com base
no prego relativo em base individual para cada componente locacio e com base no somatério dos precos em
base individual para as componentes nfo locagio. O preco relativo em base individual da componente locagio

equivale ao prego que um locador/fornecedor praticaria para a componente locagdo de forma separada.

A nao ser que o expediente prético permitido aos locatdrios seja utilizado, um locatdrio deve contabilizar a

componente ndo-locagdo de acordo com os IFRS que lhe sejam aplicdveis.

Prazo da locacio

O prazo da locagdo corresponde ao periodo ndo-canceldvel em que o locatdrio tem o direito de usar um ativo

subjacente, em conjunto com as seguintes condicGes: (G Vg e

4
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i) Perfodos cobertos por opgées em estender a locag3o, se o locatdrio tiver uma certeza razodvel

em como ird exercer essa opgdo; €

ii) Perfodos cobertos por uma opgao de terminar a locagdo, se o locatdrio tiver uma certeza

razodvel em como ndo ird exercer essa opgao.

O prazo da locagio inclui os meses de caréncia de rendas, caso existam. A data de entrada em vigor da locagdo
(“‘commencement date”) corresponde 2 data em que o locador coloca o ativo subjacente da locaggo disponivel

para uso do locatdrio.

Reconhecimento e mensurag3o inicial da locagao

Na data de entrada em vigor da locagio o Grupo AdP reconhece um ativo sob direito de uso e um passivo da

locagdo.
Mensuragdo inicial do ativo sob direito de uso (“‘Right-of-use asset”)

Na data de inicio da locagdo o ativo sob direito de uso é mensurado ao custo, o qual equivale ao valor do
passivo da locagio adicionado de custos com desmantelamento do ativo (quando os mesmos sejam uma
obrigacio), de custos iniciais diretos de instalagdo do ativo e de pagamentos deduzidos de incentivos que

possam ter ocorrido antes da data do contrato.

Mensuragdo inicial do passivo da locagdo

Na data de inicio da locagio o passivo da locagio é mensurado pelo valor atual dos pagamentos fixos e varidveis
(baseados em indices ou taxas) futuros da locagdo, das penalidades por antecipagdo contratual, do valor residual
que seja expetdvel ser pago pelo locatdrio e da opgdo de compra, se certa. Os pagamentos varidveis futuros

da locagio n3o incluem remuneragdes indexadas ao volume de negdcios do locatério.

Os pagamentos futuros da locagio sdo descontados utilizando a seguinte taxa de juro:

i) Nos contratos em que se dispde da taxa implicita do respetivo contrato, € utilizada essa taxa
(taxa de juro que iguala o justo valor do ativo subjacente ao somatdrio do valor atual das

rendas da locac3o e do valor residual);

ii) Nos restantes contratos, utiliza-se a taxa incremental de financiamento (taxa de juro que seria
obtida para um financiamento para o prazo da locagdo destinado a aquisico do ativo

subjacente da locaggo).

. W »
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Mensuracdo subsequente da locacio
Mensuracdo subsequente do ativo sob direito de uso

O ativo sob direito de uso € mensurado pelo modelo do custo, em que o ativo sob direito de uso € mensurado
pelo custo deduzido de depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas e é ajustado por quaisquer

remensuragdes do passivo da locagio.

As depreciagdes sdo calculadas de forma linear desde a data de inicio da locacio e pela vida Gtil do ativo
subjacente nos casos em que exista opcio de compra na locacio e a mesma tenha sido considerada na
mensuracdo inicial do ativo sob direito de uso. Nos restantes casos as depreciagBes s3o calculadas de forma
linear pelo prazo da locagdo. As depreciagdes sio contabilizadas como um gasto na demonstragio dos

resultados.

As vidas (teis utilizadas para os ativos sob direito de uso s3o traduzidas nos seguintes prazos médios:

Naturezas Intervalo de anos
Licencas de software 3
Edificios e outras construcées | -50
Equipamento de transporte | -4
Outro eguipamento -2

O Grupo AdP € locatdrio num contrato de locagio que prevé opgao de compra, tendo a mesma sido

considerada na determinagao do valor do ativo sob direito de uso e do passivo da locagdo.
Mensuracdo subsequente do passivo da locacdo

O passivo da locagao é mensurado ao custo amortizado. Apés a data de inicio da locagdo, o Grupo AdP

mensura o passivo da locagdo por:

i) Aumentos para refletir os juros corridos (calculados com a taxa de desconto utilizada na

mensuragdo inicial do passivo da locagdo e reconhecidos na demonstracio dos resultados);
ii) Redugdes para refletir os pagamentos da locacio efetuados;
iii) Remensuragio para refletir modificagdes na locagiio (ex: prazo, rendas):

a.  Implica ajustar o valor contabilistico do direito de uso do ativo da locacio

b.  Se a remensuragdo resultar de alteragio do prazo da locacio, entio, é definida uma nova

taxa de desconto a aplicar a partir da data de alteragio do prazo da locacio.

Expedientes prdticos utilizados pelo Grupo AdP enquanto locatdrio
O Grupo AdP utiliza os seguintes expedientes préticos previstos no IFRS 16;

)] Contratos com as componentes de locago e de servicos, a componente de servigos € tratada

como uma locagdo no Ambito do IFRS 16;

i) Contratos de locagdo com término contratual até |2 meses, sio excluidos do dmbito do IFRS
16;
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iii) Contratos de locagio para os quais o ativo subjacente tenha um valor estimado de aquisicdo em
estado inferior a 5000 USD (mdquinas impressoras e fotocopiadoras, bebedouros,

reservatérios) sdo excluidos do &mbito do IFRS 16.

Nos contratos de locacio em que o Grupo AdP € locatdrio e cujos ativos subjacentes tenham pouco valor
como, por exemplo, um computador pessoal) e nos contratos de locagdo a curto prazo (isto é, contratos com
uma duragio de |2 meses ou inferior), o reconhecimento e mensuragdo da locagdio ndo € efetuada através do
modelo dnico acima descrito, sendo as rendas da locagdo reconhecidas como um gasto numa base linear
durante o perfodo da locagdo na demonstragdo dos resultados na rubrica “Fornecimentos e servicos externos

— Rendas e alugueres”.

As locagdes sdo contabilizadas como locago financeira ou locagdo operacional:

)] Locagdo financeira: se transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a

detengdo do ativo subjacente;

ii) Locagio operacional: se n3o transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a

detengido do ativo subjacente.
Aos locadores ndo é permitido o expediente prético de tratar a componente ndo-locagdo como uma locaggo.

Numa locagiio financeira, o locador reconhece um ativo financeiro ao custo amortizado no balango e

reconhece na demonstracdo dos resuftados o proveito dos respetivos juros.

Numa locagiio operacional, o locador reconhece como um proveito de forma linear os recebimentos da

locagdo.

O Grupo AdP é locador apenas em locagdes operacionais.

Vida dtil

A determinagdo das vidas Uteis dos ativos € essencial para determinar o montante de depreciacSes a
reconhecer na demonstraco dos resultados consolidados. O edificio sede encontra-se a ser amortizado pela
vida Util de 50 anos, n3o obstante o contrato de locagdo financeira ter um prazo total de |5 anos. A
Administragdo tem a expectativa de adquirir o edificio no final do contrato de locagio financeira, razdo pela

qual foi atribuida a vida Util expectdvel para este tipo de ativos.
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O detalhe dos ativos sob direito de uso em 30 de junho de 2021 e no exercicio de 2020 e o respetivo

movimento ocorrido naquelas datas é como segue:

31.122020 1° Semestre de 2021 30.06.2021
Aumentos Abates /
Valor Amortizagdes Valor do Amortizagses dirﬁiﬁitie;e{s / diminuictes / Amortizagdes Valor
Ativos sob direito de uso 22 A exercicio do exercicic e transferéncias Valor bruto < P
bruto acumuladas liquido transferéncias acumuladas liquido
no valor (nota 30) nas
ne valor bruto P
bruto amortizagdes
Terrenos e recursos naturais 6.298.181 (406.640)  5.891.541 - (19.280) (614) '1.185 6.297.567 (414.735) 5.882.832
Edificios e outras constru;des 32.143.653 (13.397.885)  18.745.768 17.387 (504.104) (106.505) 140.05% 32.054.535 (13.761.930)  18.292.605
Equipamento de transporte 12.156.366 (6.777.214) 5.379.152 33.952 (1.655.770) (228313) 211.125 11.962.005 (8.221.859) 3.740.146
Licengas 4814366 (125.957) 4.688.40%9 648 (814.886) - - 4815014 (940.843) 3.874.171
55412566 (20.707.696)  34704.870 51.987 (2.994.040) (335.432) 362369 55.129.121 (23339367)  31.789.754
31122019 Exercicio de 2020 31.12.2020
Abates /
Abates / A
o Aumentos N L diminuigdes / -
Ativos sob direito de uso Valor bruto Amortizagtes Valor liquido no valor Amortuagges dmnnungée§l transferéncias Valor bruto Amortizagoes Va!p "
acumuladas bruto do exercicio transferéncias s acumuladas liquido
no valor bruto e
amortizagbes
Terrenos e recursos naturais 6 186 769 (343321) 5843448 4819 (39 176) 106 593 (24 143} 6298 18! (406 640; 5891 541
Edificios e outras construgdes 30 658 39 (11831604 18 826 787 1 328 705 (1380921) 156 557 (185 360) 32 143653  (13397885) 18 745 768
Equipamento de transporte 12075 208 (3752213) 8322995 618 485 (3 566 738) (537327) 541737 12 156 366 (6777214 5379 152
Licencas - - - 4814366 (125 957) - - 4814366 (125957) 4688403
Qutros eguipamentos 106 593 (14 448) 92 145 - (106 593) 14 448 - - -
49026 961 (15941 586) 33085375 6766 375 (5 112792) (380 770) 346 682 55412566 (20707 696) 34 704 870

O detalhe dos passivos da locagiio em 30 junho de 2021 e em 3| de dezembro de 2020 é como segue:

Passivos da Locagio 30.06.2021 31.12.2020

Correntes 9 078 563 10234 039

Nao correntes 11 089 975 12629517

20 168 538 22 863 556

Capital em divida por natureza de ativo adquirido 30.06.2021 31.12.2020

Licencas de software 1 401 492 3257 506

Terrenos e Edificios e outras construcdes 13028 569 14071 057

Equipamento de transporte e outros equipamentos 5738477 5534993

20 168 538 22 863 556

Futuros pagamentos minimos 30062021 31.12.2020

Até | ano 9381973 10 636 785

De | a5 anos 7240959 7710282

Mais de 5 anos 7573978 8492 895

24 196910 26 839962

Juros 30.06.2021 31.12.2020

Até | ano 303410 402 745

De | a5 anos | 277 756 | 051 509

Mais de 5 anos 2 447 206 2522 152

4028372 3 976 406

Valor presente dos pagamentos minimos 30.06.202! 31.12.2020

Até | ano 9 078 563 10234 040

De | a5 anos 5963 203 6 658 773

Mais de 5 anos 5126772 5970743

20 168 538 22 863 556

i) Enquanto locatdrio

Total de pagamentos da locagio 30.06.2021 31.122020
Contabilizadas de acordo com o modelo tnico previsto no IFRS 16 3.537.524 7676522
Contabilizadas como despesa em resultados 1.590.653 2354712
5.128.177 10.031.234
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i) Enquanto locador

Total de recebimentos futuros da locacdo 30.06.2021 31.12.2020
Até | ano 354.000 354.000
De | a5 anos 324.500 501.500
Mais de 5 anos - -
678.500 855.500

Recebimentos da locagio (nota 34) 192,000 354.000

9. Propriedades de investimento

Reconhecimento e mensuragdo

As propriedades de investimento do Grupo AdP provém dos imdveis detidos com o objetivo de obter rendas,
de valorizagio do capital ou de ambas. As propriedades de investimento séo mensuradas inicialmente pelo seu
custo, incluindo os gastos de transagdo que |hes sejam diretamente atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial

as propriedades de investimento sdo mensuradas ao custo depreciado.

Depreciacoes

As depreciagdes sdo calculadas, por terem tratamento contabilistico idéntico aos ativos fixos tangfveis, apds o
momento em que o bem se encontra em condi¢Bes de ser utilizado, de acordo com o método das quotas
constantes, por duodécimos, em conformidade com o perfodo de vida (til estimado para cada classe de bens
(ver nota 7)

Desreconhecimento

As propriedades de investimento sdo desreconhecidas na alienagdo ou quando forem permanentemente

retiradas de uso e nenhuns beneficios econdémicos forem esperados da sua alienagdo.

Imparidade e justo valor

Para fins da andlise do valor de recuperagio das propriedades de investimento e para fins de divulgagdo, o
Grupo AdP obtém avaliagdes externas elaboradas por entidades independentes e especializadas no final de
cada ano econémico em que se entenda que tenha existido afteragdo nas condi¢Ses de mercado, ou eventos
excecionais que possam causar varia¢des significativas no justo valor das propriedades de investimento, tal
como determinadas nas avaliagdes imediatamente anteriores. Sempre que na data de relato o valor das
propriedades de investimento, liquido de depreciages acumuladas seja superior ao seu valor recuperdvel, a
data de relato, o Grupo AdP procede ao registo da perda de imparidade respetiva. Se em periodos de relato
subsequentes se verificar um aumento do valor recuperdvel face ao valor liquido contabilistico, as perdas por

imparidade ser3o revertidas até ao limite de valor dos bens, caso nunca tivessem sido reconhecidas perdas por

#,
v

G

imparidade.
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O detalhe das propriedades de investimento em 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de 2020 e o respetivo

movimento ocorrido nos periodos findos naquelas datas é como segue:

30.06.2021 31.12.2020

Terrenos 12 883 737 12 883 737
Edificios 2454 269 2454 269
15338006 15338006

Depreciagdes acumuladas nota 30.06.2021 31.12.2020

Saldo inicial (2096 152) (2 100 647)
Aumento 30 (39019 (79 053)
Outros 83 548
Saldo final (2135 171) (2096 152)
13202 835 13 24| 854

Decorrente da execugdo de um protocolo existente com a Camara Municipal de Lisboa, a EPAL procedeu a
incorporagdo no seu patriménio de um terreno, o qual foi registado como propriedade de investimento no
valor de aproximadamente 12,8 milhdes de EUR, dado néo estar definida a sua utilizacio. De acordo com o
referido protocolo, celebrado em 1992, o Municipio de Lisboa obrigava-se a transmitir para a EPAL terrenos
para construcdo. Os desenvolvimentos ocorridos em 2014 culminaram com a materializacgo, em 31 de
dezembro, da transmissdo efetiva do terreno em aprego, mediante outorga de escritura publica, entre o
Municipio de Lisboa e a EPAL.

Justo valor

O justo valor das propriedades de investimento é pelo menos equivalente ao seu valor contabilistico, e foi
determinado através de avaliagGes realizadas por uma entidade especializada independente, que possui uma
qualificacdo profissional reconhecida e relevante, sendo atualizado sempre que existam indicios de alteragdes
significativas no seu valor. Em 30 de junho de 2021, a propriedade de investimento que representa
aproximadamente 97% da quantia escriturada das propriedades de investimento, foi avaliada em 2020, pelo
montante de 20,! milhdes de euros através do método de mercado. Quanto s restantes, apenas duas
apresentam valor liquido contabilistico. Dessas, o imdvel que representa a quase totalidade do valor
remanescente total (cerca de 2,5%), foi avaliada em janeiro de 202 | por uma entidade independente, sendo o

valor dessa avaliagdo de 3,9 milhdes de euros.
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10. Investimentos financeiros em associadas

Investimentos em associadas s3o apresentados pelo valor resultante da aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial. Segundo este método, as demonstragdes financeiras consolidadas incluem a quota-parte do Grupo
no total de ganhos e perdas reconhecidos desde a data em que a influéncia significativa comega até a data em
que efetivamente termina. As associadas s3o entidades sobre as quais o Grupo tem entre 20% e 50% dos
direitos de voto, ou sobre as quais o Grupo tenha influéncia significativa, mas que ndo possa exercer o seu
controlo. Ganhos ou perdas n3o realizados em transagdes entre o Grupo e as suas associadas sdo eliminados.

Os dividendos atribufdos pela participada s3o considerados redugdes do investimento detido.

Quando a quota-parte das perdas de uma associada excede o investimento na associada, o valor contabilistico
do investimento financeiro € reduzido a zero, € o Grupo reconhece perdas adicionais no futuro relativas as
responsabilidades j4 assumidas, ou caso tenha efetuado pagamentos por conta da Associada. Qualquer excesso
do custo de aquisicio de um investimento financeiro sobre a participagdo do Grupo no justo valor dos ativos,
passivos e passivos contingentes identificados a data da aquisicio da participacdo na associada € reconhecido
como goodwill, o qual é incluido no valor da participagdo financeira e a sua recuperacao € avaliada anualmente
como parte integrante do investimento financeiro. Se o custo de aquisigao for inferior ao justo valor do valor

liquido dos bens da associada adquirida, a diferenca é registada diretamente na demonstraggo dos resuttados.

Em 30 de junho de 202 a entidade que se qualifica como associada encontra-se listada a seguir.

Sede % Capital Capital
Empresas detido Social
Trevo QOeste, SA. (a) Alcobaca 43% 1.336.085

(2) Empresas sem atividade operacional

O detalhe dos investimentos em associadas em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 e o respetivo

movimento ocorrido nos semestres findos naquelas datas é como segue:

nota 30.06.2021 31.122020
Trevoeste (i) 572990 572990
Trevoeste {Suprimentos) 47 107 47 107
620097 620 097
Perdas por imparidade (572 990) (572 990)
47 107 47 107
Perdas por imparidade 30.06.2021 31.12.2020
Saldo inicial (572 990) (844 356)
Reversao - | 142
UtilizacZo - 270224
Saldo final (572 990) (572 990)
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I I. Outros ativos financeiros

Para as politicas contabilisticas relativas aos outros ativos financeiros, consuttar divulgacio na nota 13.1.

O detalhe dos outros ativos financeiros em 30 de junho de 2021 e em 3! de dezembro de 2020 é como

segue:
30.06.2021 31.12.2020
Ativo ndo corrente
Fundo de reconstituigio de capital () 21222797 21 183 381
Thulos de Divida Piblica Angola 227 670 227 670
Qutros ativos financeiros 632 159 551 275
22 082 626 21962326
Imparidade para tftulos de divida puiblica (i) e 133 (22201) (22 201)
Imparidade para outros ativos financeiros 14.2.¢) (105 800) (105 800)
(128 001) (128 001)
21 954 625 21 834325
Ativo corrente

Fundo de reconstituigdo de capital (i) - 2 177 301

Juros a receber (iii) 844 222
844 222 2 177 301
22798 847 24011 626

As empresas concessiondrias e reguladas sdo obrigadas, de acordo com os contratos de
concessao, a constituir um Fundo de Reconstituigio de Capital numa instituicio autorizada pelo
Banco de Portugal, no montante correspondente 2 anuidade de amortizacdo do capital (no final
da concessao o valor constituido no Fundo terd de igualar o valor do capital social das empresas
concessiondrias), que serd gerido pela concessiondria e a que esta terd direito no termo do
contrato. Na salvaguarda dos interesses dos utilizadores, uma vez que & incorporada na tarifa a
margem de remuneragdo do capital investido, os rendimentos do fundo serfio em cada ano,
deduzidos aos gastos e encargos. Estes fundos encontram-se depositados, desde 2010, junto do
IGCP — Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica. Para as empresas do Grupo cujo
prazo de concessdo foi estendido, ndo foi efetuado o reforco do fundo de reconstituicio do
capital, por este ser a data superior ao contratualmente necessdrio. No entanto, nestes casos,
ndo foi utilizado, ou seja ndo foi reduzido, mantendo-se o valor jd constituido devidamente
titularizado junto do IGCP — Agéncia de Gestio da Tesouraria e da Divida Pblica. Os Decretos-
Lei que constituiram as novas empresas em 2015 no processo de agregacio, Aguas do Norte,
Aguas do Centro Litoral e Aguas do Vale do Tejo, dispensaram a constituicio do Fundo de
Reconstituicdo, podendo estas sociedades dispor destes montantes para a reducio do
endividamento. Adicionalmente, as novas empresas criadas em 2017 no processo dos destaques,
Aguas do Tejo Atlantico, Simarsul, Aguas do Douro e Paiva e Simdouro, encontram-se

igualmente dispensadas de constituir o Fundo de Reconstituicio de Capital.
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No mapa abaixo, sdo apresentados os fundos por empresa do Grupo:

30.06.2021 31.122020
Asuas do Centro Litoral, SA. 5260 101 5260 101
Aguas do Douro e Paiva, SA. 12010557 12010557
Aguas de Santo André, SA. 606 084 566 667
Simarsul, S.A. 2274998 2274998
Simdouro, SA. 1 071 057 | 071:058
Aguas do Tejo Atlantico, SA. - 2 177 301

21 222797 23 360 682

(i) Os titulos de divida publica angolana t&m valor nominal de 22 1,7 milhes de kwanzas, maturidade

em 3| de margo de 2022, com reembolso de capital na maturidade, e sdo remunerados por
juros semestrais a taxa de | 6% ao ano. Para estes titulos foi constituida imparidade no montante
de 22.201 euros.

(i) Em 31 de dezembro de 2020 os juros a receber de outros ativos financeiros estavam
apresentados na rubrica “Outros ativos correntes — Acréscimos de rendimentos — Outros

acréscimos de rendimentos” (359.017 euros).

2. Desvio de recuperagao de gastos (Défice / Superavit tarifdrio

Para as politicas contabilisticas relativas ao desvio de recuperagio e gastos, consultar divulgagdo na nota 2.4.5.

O Desvio de Recuperagio de Gastos ('DRG') é calculado nos termos dos DL 92, 93 e 94/2015 de 29 de maio
(‘DL das Agregacdes’), DL 16/2017 de | de fevereiro, DL 34/2017 de 24 de margo e dos contratos de
concessdo que estipulam, para o periodo regulatério atual, que o DRG resulta da diferenca verificada,
anualmente, entre o resultado liquido da sociedade adveniente da exploragdo e gestao do sistema e o resuttado
liquido que resultaria da aplicagdo das regras de determinagdo das tarifas necessdrias que tem como critério a
recuperagdo dos custos de exploragdo o investimentc e uma remuneragao dos capitais préprios e reservas
legais corresponde & rentabilidade média didria das OT a 10 anos + 3% e da remuneraggo acionista em divida
3 rentabilidade media didria das OT a 10 anos; ndo devendo incorporar as diferengas entre os custos
efetivamente incorridos e os custos admissiveis em cendrio de eficiéncia produtiva, de acordo com critérios
previamente definidos pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR’) (‘Critérios de

Eficiéncia Produtiva’).

Nos termos dos respetivos Contratos de Concessdo, as concessiondrias devem enviar 2 ERSAR, até 3| de
janeiro do ano seguinte a que respeita, o cdlculo do montante do DRG, para que no dmbito das suas
competéncias aprove o respetivo valor até ao final de fevereiro. A estimativa do DRG €, em cada exercicio,
determinada com base na melhor informag3o disponivel a data da preparagdo das demonstragdes financeiras.
No entanto, poderdo ocorrer situagdes em perfodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo
foram consideradas nessa estimativa do DRG. Conforme disposto na IAS 8, altera¢Ses a estas estimativas que
ocorram posteriormente a data das presentes demonstragdes financeiras, sdo corrigidas em resuftados de

forma prospetiva.
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O desvio de recuperagio de gastos em 30 de junho de 2021 e 3| dezembro de 2020 tem o seguinte

detalhe:
30.06.2021 31.12.2020
Ativo regulatrio - desvio tarifdrio bruto 607 501 663 624414 185
Passivo regulatério - desvio tarifério bruto (77 944 386) (66 680 208)
529 557 277 557 733977

O movimento ocorrido no desvio de recuperagdo e gastos no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no

exercicio de 2020 foi como segue:

DRG relativo a eE;::aStSSadge
31.12.2020 junho 2021 " 30062021
(nota 26.2) corre¢do do DRG
2020 (nota 26.2)
Aguas do Alzarve (25 699 364) (3 568 166) - (29 267 530)
Aguas do Centro Litoral 52 252 199 (1 444 757) 5101 50812 543
Aguas do Douro e Paiva (40 980 843) (4738 024) B (45 718 867)
Aguas do Norte 250 570 803 (8 542 641) 517777 242 545 939
AgdA - Aguas Publicas Alentejo 661 525 239 196 - 900 721
Aguas do Atto Minho, SA. 2 187 576 3807 136 - 5994712
_Aguas do Tejo Atlantico 2908 947 (5 866 936) - (2 957 989)
_Aguas do Vale do Tejo 215 060 401 (6 550 575) 572812 209 082 638
Simarsul 64 386 208 (447 916) - 63 938292
Simdouro 14 679 027 (1292 620) - 13 386 407
AdRA - Aguas Regizo de Aveiro (19 227 896) (1 294 585) (20 522 481)
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro (Ajustamento) 40 935 394 427 497 41362 891
557733977 (29 272 390) 1095 690 529 557 277
Desvio ativo 624414 185 (18008 212) 1 095 690 607 501 663
Desvio passivo (66 680 208) (11264 178) - (77 944 386)
557733977 (29 272 390) 1 095 690 529 557 277
Excesso de
: estimata  iativa de
320019 DRGfedoa - de o regoa0  Ouros 31122020
COMESd0 DRG 2020
do DRG
2019

_Aguas do Algarve (19.146.948) (5.981.052) 237.741 (809.105) (25.699.364)

_Aguas do Centro Litoral 55.602.703 (3.326.145) - (24.359) 52.252.199

_Aguas do Douro e Paiva (31.078.420) (9.747.451) (154.972) - (40.980.843)

Aguas do Norte 264.131.818 (13.043.238) (517.777) - 250.570.803
AgdA - &uas Pdblicas Alentejo 1.079.835 (418310) - - 661.525
Aguas do Alto Minho, SA. - 1.931.335 - - 256241 2.187.576
A guas do Tejo Atlantico 13.258.072 (10.628.389) 317343 (38.079) - 2908947

_Aguas do Vale do Tejo 223.236.737 (7.730.727) 304.558 (750.167) - 215.060.401

Simarsul 64.217.387 224.382 - (55.561) - 64.386.208
Simdouro 17.208.688 (2.418.829) (110.831) - 14679.027

AdRA - Aguas Regido de Aveiro (14.129.780) (5.098.116) - - (19.227.896)

AdRA - Aguas da Regido de Aveiro (Ajustamento) 38.449.201 2.486.193 - - - 40935394

612.829.293 (53.750.347) 859.642 (2460.851) 256241 557.733977

Desvio ativo 663.054.66 (38.021.844) 621.90! (1.496.774) 256241 624.414.185

Desvio passivo (50.225.368)  (15.728.503) 237.741 (964.077) - (66.680.208)

612.829.293  (53.750.347) 859.642 (2460.851) 256241 557.733.977

Nas demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de

2020, foi registada

uma estimativa de corregdo do desvio de recuperagio de gastos (DRG) no montante bruto de imposto,

2.460.851 euros, com impacto liquido de imposto e de interesses minoritarios para os acionistas da AdP no

montante de 1.138.91 | euros. No primeiro semestre de 2021 a ERSAR comunicou correcdes finais ao DRG

apurado por cada subsididria, tendo as mesmas ascendido a 539.049 euros (235.502 euros liquido de impostos

e atribuivel aos acionistas da AdP).
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A reconciliagio entre o rendimento garantido e o resultado liquido antes de desvio de recuperagdo de gastos

nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 € a seguinte:

30.06.2021 30062020
OT 10 anos +3% 329% 361%
nota 30.06.2021 30.06.2020
Resultado liquido empresas 30613939 34152305
Rendimento garantido 9833933 10 854 878
Desvio liquido (20 780 006) (23 297 427)
Desvio bruto 262 (28.176 700) (31 397 809)
Imposto diferido 7396 694 8 100382
Efeito em resultados (20 780 006) (23 297 427)
30.06.2021 Res liquido sem desvios Rendimento garantido Desvio liquido
o - corrigido 9
Aguas do Algarve, SA. 3.199.549 534.843 (2.664.706)
Aguas do Centro Litoral, SA. 1.836.362 774117 (1.062.245)
Aguas do Douro e Paiva, SA. 3.878.631 372493 (3.506.138)
Aguas do Norte, SA. 8528542 2585224 (5.943318)
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 938571 297619 (640.952)
AgdA - Aguas Pablicas Alentejo, SA. 123421 308.798 185377
Aguas do Alto Minho, SA. (2.876.525) 74.006 2950531
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 6.235.130 1.867.038 (4.368.092)
Aguas do Vale do Tejo SA. 6.584.306 2.176905 (4407401)
Simarsul, SA. 823399 476264 (347.135)
Simdouro, SA. 1.325.668 349741 (975927)
30.597.054 9.817.048 (20.780.006)
30.06.2020 Res liquido sem desvios  Rendimento garantido  Desvio liquido
Aguas do Algarve, SA. 3.446.845 817.066 (2.629.777)
Aguas do Centro Litoral, SA. 3319.134 919461 (2.399.673)
Aguas do Douro e Paiva, SA. 4026992 408.194 (3.618.798)
Aguas do Norte, SA. 7.107.064 2.466.683 (4.640.381)
AdRA - Aguas da Regidio de Aveiro, SA. 1.243.045 326.185 (516.860)
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, SA. 580.083 273775 (306.308)
Aguas do Alto Minho, SA. 31.456 31.456 -
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 7474351 2368401 (5.105.950)
Aguas do Vale do Tejo SA. 5201.115 2267297 (2.933.818)
Simarsul, SA. 504.568 578812 74.244
Simdouro, SA. 1.218.143 398035 (820.108)
34.152.796 10.855.365 (23.297.429)
Uve



3. Clientes

Classificacdo
No reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes categorias:

a) Ativos financeiros pelo custo amortizado;
b) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
c) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:
a.  Ativos financeiros detidos para negociacio;
b.  Ativos financeiros ndo detidos para negociagiio obrigatoriamente ao justo valor através de
resultados;

¢ Ativos financeiros designados ao justo valor através de resulttados.

A classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (andlise das
caracteristicas dos fluxos contratuais, para concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de

capital e juros sobre o capital em divida) e do modelo de negdcio.

Face a atividade do Grupo AdP, o Grupo apenas detém ativos financeiros pelo custo amortizado e ativos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (divulgados na nota 16).

Um ativo financeiro € classificado na categoria de “Ativos financeiros pelo custo amortizado”, quando s3o

cumpridas as duas condigdes seguintes:

i. E gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais; e
i.  Ascondigbes contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especfficas, que sdo apenas

pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPP).

Nesta rubrica sdo classificados instrumentos de divida, essencialmente aplicacdes em Instituicdes de Crédito e
Crédito a clientes (acordos de regularizagio de divida celebrados pelo prazo de cinco anos e contas a receber

decorrentes da atividade operacional do Grupo).

Avaliacdo do modelo de negécio para a gestio de ativos financeiros

Em relagdo a avaliagdo do modelo de negécio, ndo depende das intencées para um instrumento individual, mas
sim para um conjunto de instrumentos, tendo em consideragao a frequéncia, o valor, o calenddrio de vendas
em exercicios anteriores, os motivos das referidas vendas e as expectativas em relacio a vendas futuras. As
vendas pouco frequentes ou pouco significativas, ou préximas do vencimento do ativo e as motivadas por
aumentos do risco de crédito dos ativos financeiros ou para gerir o risco de concentraciio, entre outras, podem

ser compativeis com o modelo de deter ativos para receber fluxos de caixa contratuais.

Avaliacdo das caracteristicas dos fluxos contratuais dos ativos financeiros (SPPI)

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calenddrio ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais (tais como cldusulas de amortizagdo antecipada ou extensio da duracio), o Grupo

determina se os fluxos de caixa que serdio gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao
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exercicio da referida cldusula contratual, sio apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital em
divida.

As condicBes contratuais dos ativos financeiros que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito
sobre os fluxos de caixa ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou attamente improvéveis (como
a liquidacio por parte do emissor) ndo impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao

justo valor através de outro rendimento integral.

Reconhecimento inicial

No momento do reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros ativos sao registados pelo seu justo
valor. Para os instrumentos financeiros ativos que n3o so registados pelo justo valor através de resuttados, o
justo valor é ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo
ou emissio. Os custos de transacio sio definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou alienagdo

de um ativo financeiro, que néo teriam sido incorridos se o Grupo ndo tivesse efetuado a transaggo.

No entanto, as contas de clientes sem uma componente de financiamento significativa sdo inicialmente

mensuradas pelo seu valor de transacio, conforme definido na IFRS |5 - Réditos de contratos com os clientes.

Mensuragdo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, o Grupo valoriza os ativos financeiros pelo custo amortizado ou ao justo
valor através de outro rendimento integral ou ao justo valor através de resultados. Face a atividade do Grupo
AdP, o Grupo apenas detém ativos financeiros pelo custo amortizado e ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral.

Os rendimentos e gastos de instrumentos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidas de acordo com

os seguintes critérios:

a) Os juros sdo registados em resultados, utilizando a taxa de juro efetiva da transagdo sobre o valor
contabilistico bruto da transacio (exceto no caso de ativos com imparidade, em que a taxa de juro é
aplicada sobre o valor contabilistico liquido de imparidade);

b) Sio reconhecidos impactos em gastos ou rendimentos do periodo, quando o instrumento financeiro

é desreconhecido, ou quando s3o reconhecidas ou revertidas perdas de imparidade

Quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro forem renegociados ou de outra forma
modificados e a renegociacio ou alteragdo ndo resulte no desreconhecimento do ativo financeiro, o Grupo
recalcula o valor bruto do ativo bruto do ativo financeiro e reconhece um ganho ou uma perda decorrente da
diferenca face ao anterior custo amortizado em contrapartida de resultados. O valor bruto do ativo financeiro
¢ recalculado como o valor atual dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados que sio

descontados 4 taxa de juro efetiva original do ativo.

Os saldos de clientes e outras contas a receber sem componente de financiamento correspondem a valores a
receber pela venda de bens ou de servigos prestados pelo Grupo no curso normal das suas atividades ou
correspondem a direitos a receber. Sdo inicialmente registados ao justo valor e subsequentemente sao
mensurados ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado destes ativos nao

difere do seu valor nominal ou do seu justo valor. 7
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Crédito abatido ao ativo (write-off)

O Grupo reconhece um crédito abatido ao ativo quando no tem expectativas razodveis de recuperar um
ativo na sua totalidade ou parcialmente. Este registo ocorre apds todas as agSes de recuperacio desenvolvidas
pelo Grupo se revelarem infrutiferas. As recuperag®es subsequentes de montantes que tenham sido abatidos

sdo registadas em resultados.

Imparidade de ativos financeiros

No que respeita aos saldos a receber reconhecidos nas rubricas “Clientes” e “Outros ativos”, o Grupo aplica
a abordagem simplificada permitida pela IFRS 9, de acordo com a qual as perdas de crédito estimadas sio
reconhecidas desde o reconhecimento inicial dos saldos a receber e por todo o periodo até a sua maturidade,
considerando uma matriz de taxas de incumprimentos histéricas para a maturidade dos saldos a receber,
ajustada por estimativas prospetivas.

As contas a receber foram agrupadas por segmento de negécio para efeitos da avaliacio das perdas de crédito

esperadas.

O risco de crédito das contas a receber é avaliado em cada data de relato, tendo em consideragdo o perfil de
risco de crédito do cliente. A andlise de risco de crédito € baseada na probabilidade de default anual e também
tem em conta o perfil de risco de crédito do cliente. A probabilidade de incobrabilidade representa uma
probabilidade de default anual que reflete a posigio atual e projecdes futuras tendo em conta fatores
macroecondmicos, enquanto que a perda na eventualidade de default representa a perda expectavel quando

o default ocorra.

As contas a receber sdo ajustadas em cada periodo de relato financeiro, tendo em conta as estimativas da
Gestdo relativamente ao risco de crédito, as quais podem ser diferentes das perdas por imparidade

efetivamente incorridas.

As perdas de imparidade sdo determinadas pela diferenca entre o valor recuperdvel e o valor de balan¢o do
ativo financeiro e sdo registadas por contrapartida de resultados do exercicio. O valor de balanco dos ativos

financeiros € reduzido para o valor recuperdvel através da utilizacio de uma conta de imparidade.

Quando valores a receber de clientes ou a outros devedores que se encontrem vencidos, sio objeto de
renegociacdo dos seus termos, deixam de ser considerados como vencidos e passam a ser tratados como

novos créditos.

Genericamente o Grupo ndo reconhece perdas por imparidade sobre entidades publicas, por entender que a

esta data o risco de insolvéncia dos mesmos € remoto.

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

De acordo com os requisitos do IFRS 9, a reclassificaciio entre categorias de instrumentos financeiros apenas
pode ocorrer no caso de o Grupo alterar o modelo de negdcio para a gestio de uma categoria de ativos
financeiros. Esta reclassificagdo seria efetuada de forma prospetiva a partir da data de reclassificacdo. De acordo

com a abordagem do IFRS 9, geralmente as alteragdes no modelo de negdcio ocorrem com pouca frequéncia.
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Politica de desreconhecimento

Um ativo financeiro & total ou parcialmente desreconhecido quando os direitos contratuais sobre os fluxos de

caixa desse ativo expiram ou quando s3o transferidos para um terceiro independente da entidade.

O tratamento contabilistico a aplicar as transferéncias de ativos depende do grau e da forma como se

transferem para terceiros os riscos e beneficios associados a propriedade dos ativos:

Se os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo financeiro, sdo substancialmente
transferidos para terceiros (no caso de, entre outros, vendas incondicionais, vendas com acordo de
recompra pelo justo valor na data de recompra, vendas de ativos financeiros com opgéo de compra
ou venda adquirida emitida sem dinheiro e em securitizagdes de ativos nos quais o cedente ndo retém
financiamento subordinado ou concede qualquer tipo de reforgo de crédito aos novos detentores),
este ativo é desreconhecido do balango, reconhecendo-se simultaneamente qualquer direito ou
obrigagdo retidos ou resultantes da transferéncia;

Se os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo financeiro transferido sdo
substancialmente retidos (no caso de, entre outros, vendas de ativos financeiros com acordo de
recompra por um prego fixo ou pelo prego de venda mais a rentabilidade usual de um credor, os
contratos de empréstimo de titulos em que o mutudrio tem a obrigacdo de devolver os mesmos ou
similares) ndo sdo desreconhecidos no balango e continuam a ser valorizados com os mesmos
critérios utilizados antes da transferéncia, sendo reconhecido em termos contabilfsticos:

o Um passivo financeiro associado por um valor igual a retribuicdo recebida, que é
subsequentemente valorizada ao custo amortizado, a menos que cumpra os requisitos para
ser classificado como outros passivos pelo justo valor através de resultados.

o O rendimento do ativo financeiro transferido, mas ndo desreconhecido, e as despesas do
novo passivo financeiro, sem compensagdo.

Se os riscos e beneficios, inerentes a um ativo financeiro transferido, ndo forem substancialmente
transferidos ou retidos (no caso de, entre outros, vendas de ativos financeiros com opgdo de compra
ou de venda, securitizagdes em que o cedente assume financiamento subordinado ou outros tipos
de melhoria de crédito para uma parte do ativo transferido), distingue-se entre

o Se a entidade cedente ndo retém o controlo do ativo financeiro transferido, ele é
desreconhecido do balango qualquer direito ou obrigagdo retida ou resultante da
transferéncia é reconhecida.

o Se a entidade cedente retém o controlo do ativo financeiro transferido, continua a
reconhecé-lo no balango por um valor igual a sua exposi¢do com as alteragdes de valor que
possa ter e reconhece um passivo associado ao ativo financeiro transferido. O valor liquido
do ativo transferido e do passivo associado serd ao custo amortizado dos direitos e
obrigagBes retidos, se o ativo for mensurado pelo custo amortizado, ou pelo justo valor dos

direitos e obrigagBes retidos, se o ativo transferido for mensurado pelo justo valor.

Opd
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Imparidade de ativos financeiros

As perdas por imparidade para clientes e outros ativos s3o calculadas de acordo com a perda esperada, o perfil
de risco dos clientes e a situagao financeira dos mesmos. As estimativas relacionadas a avaliacio de imparidade

das contas a receber diferem de negdcio para negécio.

A data de emissio das demonstragbes financeiras consolidadas do Grupo AdP n3o é considerada como
provdvel a existéncia de qualquer situagdo de imparidade nos ativos reportados, para além das perdas por
imparidade reconhecidas nestas demonstragdes financeiras. Se por efeito de alguma avaliacio for evidenciado
qualquer indicio de imparidade, o respetivo valor de balanco do ativo serd ajustado por contrapartida de
resuftados do ano. Além das incertezas acima mencionadas, existem ainda algumas dreas de julgamento cujo
impacto se reflete nas demonstragdes financeiras. Ainda que no seja expectdvel virem a provocar uma
alteracdo material no exercicio subsequente, poderdo ainda assim levar a uma alteracio de pressupostos ou

de avaliagdo por parte da Administragdo das empresas do Grupo AdP.

Conforme divulgado na nota 5.4. face 2 tipologia de clientes do Grupo AdP para Os quais na sua maioria s3o
considerados de risco baixo (Municipios) e conjugado com o facto de eventuais perdas por imparidade
reconhecidas nas concessGes ou parcerias serem considerados como um gasto aceite no Desvio de
recuperagdo de gastos, ndo foram efetuadas andlises de sensibilidade, dado que ndo existem impactos no

resultado liquido nem no capital préprio do Grupo AdP.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o detalhe de Clientes é como segue:

nota 30062021 31.122020
N?O Corrente Total Nao Corrente Total

corrente corrente
Municipios 5882 027 306 029 567 311911594 6458 387 289381 110 295 839 497
Clientes gerais 186 806 70 035 264 70 222 070 222 477 63 137417 63 359 894

6068 833 376 064 831 382 133 664 6 680 864 352518527 359 199 391
Ativos contratuals - Estimativa de 27700980 27700980 35755760 35755 760
servigos a faturar

6 068 833 403 765 811 409 834 644 6 680 864 388274 287 394955 I5]
Imparidade (63838314) (63 838314) (61 438 738) (61 438 738)

6 068 833 339 927 497 345 996 330 6 680 864 326 835 549 333516413

A rubrica “Clientes gerais” corresponde a saldos a receber no &mbito da atividade de distribuicio de dgua em
“baixa” (EPAL, Aguas de Santo André, Aguas do Norte, Aguas da Regido de Aveiro e Aguas do Alto Minho) e

das atividades ndo reguladas:

30.06.2021 31.12.2020

EPAL, SA. 24.256.498 22.219.564
Aguas de Santo André. SA. 16307331 16.184.251
Aguas do Norte, SA. 8.519.946 8.411.636
_Aguas do Alto Minho, SA. 7.860.595 3.985.358
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 7.247.834 6.727.569
Aguas do Tejo Atlantico, S.A. 688715 1.187.669
AdP Internacional, S.A. 2.286.264 |.982.264
Qutras empresas do Grupo 3.054.887 2.661.583
70.222.070 63.359.894

[
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A rubrica "Municipios” classificados em ndo corrente, corresponde a saldos a receber no dmbito de acordos

assinados com clientes (acordos de regularizacdo de divida ndo enquadrados no DL 5/2019, de 14 de janeiro).

O saldo corrente de Clientes apresenta o seguinte detalhe por natureza de divida em 30 de junho de 2021 e
31 de dezembro de 2020:

nota 30.06.2021 31.122020

Clientes - conta corrente 297 654 685 276 057 683
Clientes - juros de mora (i) 14439 037 14 540 193
Clientes de cobranca duvidosa 63971 110 61920651
Estimativa de servicos a faturar 27 700 979 35 755 760
403765 8l | 388274 287

Perdas por imparidade de clientes (63 838 314) (61 438 738)
339927 497 326 835 549

0) débito dos juros de mora decorre do incumprimento do pagamento do servigo prestado dentro

do prazo contratual.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o detalhe do saldo a receber de Municipios apresenta o

seguinte detalhe por natureza de divida:

nota 30.06.2021 31.12.2020

Clientes municfpios ndo correntes
Acordos 5882 027 6458 387
Total clientes municipais ndo correntes 5882 027 6 458 387

Clientes municfpios correntes

TRH 3089 069 2388029
Acordos 8307939 9 046 599
Injuncdes 171 150752 185 205 836
Conta corrente 109411 752 78414 994
Cobranga duvidosa 375 2%6 375296
Juros mora 13 694 759 13 950 356
306 029 567 289381 110
Imparidade (30 175 054) (30 373 295)
Total clientes municipais corrente 275854513 259 007 815
Total clientes municipais (bruto) 31191159 295 839 497
Total clientes municipais (valor liquido de imparidade) 281 736 540 265 466 202



Em 30 de junho de 2021 o saldo a receber de Municipios apresenta o seguinte detalhe por antiguidade:

Vencido Nat§ Vencido afé Vencide atl\e; Totalvencido  Total ndovencido  Total da diida
30062021 31.12.2020
Agl uas de Coimbra, EM Coimbra 11.148.368 8.803.371 8409251 2836099 2534052 30.895.042 26784544
SMAS Guarda Guarda 25259953 - - 29.259.95. = 29.259.953 29.259953
Guarda 480242 286372 400.20% .166.82. 755847 1922670 1417.149
Fundio 26.572.935 189.189 292.387 2705451 430765 27.485.276 27.233.092
pi g Braganga 6610942 7.538623 3494040 17.643.605 69.577 17.713.182 14.932.450
Municifio de Castelo Branco Castelo Branco 8236.139 1924985 1.358776 11.519.900 - 11.519.900 -
SMAS de Castelo Branco Castelo Branco 389.568 25076 1.584.148 1998792 1.588.358 3.587.150 13.337.566
VRSA SGUEM, SA Vila Real Santo Anténio 9.771.784 - - 9.771.784 - 9.771784 22.659.78%
ADVRSASA (Aguas de Vila Real de Santo Anténio, SA) Vila Real Santo Anténio - - 226509 226509 507.191 733700 £90.384
Municipio de Santiago do Cacém Santiago do Cacém - 6292911 184.110 477021 355471 .832.492 .575.177
Municipio de Pinhel Pinhel 6375917 76.235 - 452,152 322530 .774.682 881711
Municipio de Mogadouro Mogadouro 3019.606 2.648.188 903.272 .571.066 - .57 1.066 5.667.793
APIN-EMP. INDE A. DO PINTERIOR Penela - - 239.975 239975 5.827.304 .067.279 3819564
Municipio de Penela Penela 427373 85346 - 512719 - 512719 512719
Municipio de Sabugal Sabugal 5.747.150 - 5.747.150 165.635 5912785 5.898.123
EMAR - Agua e Residuos de Vila Real. EM. Vila Real 5.419.207 292663 - 5711.870 - 5711.870 5711870
Aguas do Interior Norte, SA Vila Real - - 7.108 7.108 1345272 1.352.380 616957
Municipio de Lamego Lamego 4.257.14 25743 - 4.282.884 188.874 4471758 4306625
Municipio de Boticas Boticas 1.893.890 1.819.691 622.837 4336418 - 4336418 3713582
Municipio de Peso da Régua Peso da Rézua 4020353 2743 - 4023096 - 4023096 4023097
__]"ivi_raverde, EM Tavira 3316724 . 3316724 457.348 3774072 3722261
Aguas de Caia, EM, SA Gaia (6415) - (6.415) 3259932 3253517 724509
Aguas e Pargue Biolégico de Gaia, EEM Gaia - - - - z 976.700
Municipio de Valpagos Valpagos 3.248.806 - - 3.248.806 - 3.248.806 3.248.806
TEJO AMBIENTE EIM, SA Ourém - - 1.574.941 1.574.941 1.603953 3.178894 55484
Municigio de Resende Resende 2703.688 419926 - 3.123614 39.182 .162.796 3.156258
Municibio de Lishoa Lishoa 296763 296.763 2839.632 .136.395 3021207
Municipio de Loures Loures - . - = 3.080.347 3.080.347 2.220952
Vim: Guimaraes (L116) 692264 624427 1315575 1643412 2958987 2002.27¢
CMPEA- Emp. Aguas Municip. Porto Porto 2350 - 220284 222634 2.608.044 2.830.678 4018913
Municipio de Mirandela Mirandela 2519270 43692 . 2562962 184.580 2747542 2736010
SMAS Mirandela Mirandela 207.353 - - 207.353 - 207.353 207.353
FAGAR, EM Faro - - 524952 524952 2220992 2745944 1.583.401
Municipio de Seixal Seixal - - 1.684.679 1.684.679 1000481 2.685.160 1081821
Municipio de Montalegre Montalegre 2051.701 522.724 - 2574425 23329 2597754 2574424
Municipio de Almeida Almeida 2411310 - 2411310 79902 2491212 2489.626
Municipio de Tarouca Tarouca 1.159.468 (3221} 849.838 2.006.085 447.877 2453962 1.873.980
Municipio de Akochete Alcochete 2318529 - - 2318529 123737 2.442.266 3002321
Municipio de Chaves Chaves 1.949.257 - 1949.257 367612 2316869 1949.257
Municipio de Albufeira Albufeira - - 326084 326084 1.862.301 2.188.385 616417
EMARP, EM Portimac - - 601.706 601.706 1420096 2.021.802 1,193216
Municipio de Fornos de Algodres Fornos de Algodres 1978357 - 1978357 37.645 2016002 1.978.357
SMAS de Oeiras e Amadora Oeiras - - - - 2012.74) 2012741 2051.339
Municpio de Qeiras Qeiras - - - - 1.537.574 .537.574 2851015
Municipio de Sines Sines - 1.769.667 87.573 1.857.240 68995 926235 1902332
Municipio de Evora Evora 1.556 - 26455 28011 802033 830044 1.569.449
SMAS de Sintra Sintra - - 809316 1.809.316 926,496
Municipio de Sintra Sintra - - - 521211 1521211 -
SMAS de Leiria Leiria 549.771 (114558 - 435213 1.287.817 723030 339412
SMAS Tomar Tomar. 1014731 605.600 1773 1.622.104 - 622.104 1.622.104
Municigio de Tomar Tomar 1.083 - 1083 1.126.661 127744 1.127.745
AQUAELVAS, Aguas Elvas SA Elvas 495312 309.108 315408 [.119.828 2721 447.044 1.295.492
uas de Alenguer SA Alenguer (10) {152) (162) 1.419.27. 1.692.407 3.392.605
Municipio de Barreiro Barreiro - - 882566 882566 52410 1,403 667 587518
Aguas de Cascais SA Cascais - - - 1.248 301 1.248.308 1.265017
SMAS Torres Vedras Torres Vedras - - 1.217.22: 1.217.225 1.117.497
Municipio de Torres Vedras Torres Vedras 297900 297.900 - 297.900 297900
Aguas Publicas Serra Estrela \guas Pdblicas Serra Estrela = - - - 1.123.706 1.123.706 -
Municfpio de Sobral de Monte Agrato Sobral de Monte Agraco 359 {238} 17.593 17.714 1019.793 1.132940 1142711
Municipio de Paredes Paredes 0} 7.303 699902 707.205 323.464 1030669 118.144
Aguas de Paredes, SA Paredes 225 225 133.594 133819 67,806
Ambiclhdo, EM Olhao - - 320831 320831 687.292 1.008.123 631226
Qutros Municipics 10.125079 1.173.152 6496.101 17.794332 26.277.506 4407!842 45057994
160272619 35436403 32977735 228686757 82.856.104 311911593 295839497
O movimento ocorrido na imparidade para clientes no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no
exercicio de 2020 foi como segue:
nota 30.06.2021 31.12.2020
Saldo inicial (61.438.738) (61.191.845)
Aumento 32 (3.842.732) (4.834.558)
Utilizacdo 150.66% 568.500
Utilizagdo AdP Internacional 1.548.119
Utilizagdo Outras participadas 264.082
Reclassificagdo (AdP Internacional) 14.2 1.390.434
Reclassificagdo (AdP Internacional) Il 22.20!
Reclassificagdo - Qutros devedores (Norte) 142 1.119.030
Reversgo 32 173.656 793296
Diferencas de conversio cambial (199) 1.033
Saldo final (63838.314) (61438738)
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14. Outros ativos

Para as politicas contabilisticas relativas aos outros ativos, consultar divulgacdes nas notas:

e |3.| —Clientes
e 20.| - Beneficios aos empregados
e 22.1.— Subsidios ao investimento

Em 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de 2020 o detalhe de Qutros ativos € como segue:

- nota 30062021 31122020
Nio
corrente Corrente Total Nao corrente Corrente Total
Operagdes com pessoal: - -
. Excesso de cobertura de Fundo de Pens3es 204 6 790 000 6 790 000 5235 000 5235000
Outras operagdes com pessoal 281237 281 237 503 301 503 301
Contas a receber diversas: - -
. Subsfdios ao investimento a receber A 2915234 16 872 147 19787 381 2915234 19 979 107 22 894 341
. Acordos de pagamento com clientes ) 17106654 : 17 106 654 17 106 654 17 106 654
. Taxas a receber de clientes por conta da Cdmara Municipal de Lisboa il) 14 156 409 14 156 409 13 044 983 13 044 983
. Adiantamentos a fornecedores 5544222 5544222 5355778 5355778
. Caugdes de fornecedores 815716 815716 610348 610348
Outras contas a receber 330574 14093 863 14 424 437 343363 12828756 13172119
Acréscimos de rendimentos: - -
. Acréscimes de rendimentos com juros de mora aplicéveis a clientes 52 592 663 52 592 663 51050 097 51050 097
. Qutros acréscimos de rendimentos 6135517 6135517 4092 398 4092 398
Encargos diferidos: - -
Seguros 1890 343 1890343 851 198 851 198
. Qutros encargos diferidos 3281757 3281757 2 650498 2 650 498
Estado e outros entes puiblicos B8) 9 052 463 9 052 463 9800412 9 800 412
27 42462 124716337 151858 799 75600251 120766876 146367 127
Imparidade Cl_ (1355550) (5839 747) (7195 298) (1355550) (4787 19) (6 142742)
25786911 1186876590 144663501 24244700 115979 685 140224 385
(ii) A ex-Simria (empresa extinta), efetuou um acordo de pagamento definido em sede de contrato
de concessdo com os municipios, por via da distribuicdo futura de dividendos, em que os
municfpios abdicam de dividendos futuros no montante de |4 milhdes de EUR;
(iii) Corresponde 2 taxa de saneamento que a Epal cobra na fatura da dgua aos seus clientes diretos
(baixas), por conta da Camara Municipal de Lisboa (o saldo a receber resulta de um ciclo de
faturacio e renova-se mensalmente). Depois de cobrado este valor é pago a Camara Municipal
de Lisboa.
Valores a receber de fundo coesdo
30.06.2021 31.12.2020
Aguas do Algarve, SA. 4 661 654 5999 403
Aguas do Centro Litoral, SA. 4061 939 406! 939
Aguas do Norte, SA, 1 938 956 1 482 695
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA 715885 1899 172
AgdA - Aguas Pdblicas Alentejo, S.A. 1 203 060 1014279
Aguas do Alto Minho, SA. 3 665932 5025819
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 41 045 26 864
Aguas do Vale do Tejo SA. 2539 961 2744289
EPAL, SA. 958 949 639 881
19787 381 22 894 34|
Caur




Reconciliagdo do fundo coesdo

nota 30.06.2021 31.12.2020

Valores a receber de fundo coesdo saldo inicial 22 894 341 19 664 744
Reconhecimento de direito a fundo 22.2 9 245 989 24794313
Recebimentos do perfodo (i) (13 006 776) (18617 784)
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos - AVT 222 - (2 501 975)
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos - AARA 222 - (550 384)

Desreconhecimento de valor a receber de pedidos - Epal 22.2 638 136
Outras corregdes 15691 105 427
Valores a receber de fundo coes3o saldo final 19787 381 22 894 34|
0) Recebimentos

Recebimentos 30.06.2021 31122020
Aguas do Algarve, SA. 1 337749 1 789 421
Aguas do Norte, SA. 2371 665 2491 545
AdRA - Aguas da Regidio de Aveiro, SA. | 183 286 897702
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A. 5833909 12511 113
Aguas do Atto Minho, SA. | 359 887 -
_Aguas do Tejo Atlantico, SA. 396 883 112 663
Apuas do Vale do Tejo SA. 204 329 170 107
EPAL, SA. 319068 631015
Aguas do Centro Litoral, S.A. 14218
13006 776 18617784

nota 30.06.2021 31.12.2020

IRC retencées de terceiros 893 881 269 760

IVA a receber 7284289 8 605 059

QOutros (i) 874293 925 593

Estado e outros entes publicos ativos 9 052 463 9800412

0} Inclui 809.033 euros, para os quais se encontra constituida imparidade.

O movimento ocorrido na imparidade para outros ativos no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no

exercicio de 2021 foi como segue:

nota 30.06.2021 31.12.2020
Saldo inicial (6 142 742) (5 048 696)
Aumentos 32 (92 923) (185 845)
Reclassificagdo (outros ativos financeiros) 112 105 800
Reclassificagdo (AdP Internacional) 133 (1 390 434)
Reversao (Norte e Simarsul) 4743
Reclassificagdo - Clientes (Norte) 133 (1 119 030) 371 690
Utilizacdo (Epai ) 159 397 -
Saldo final (7 195 298) (6 142 742)

5. Inventdrios

Os inventdrios estdo valorizados ao mais baixo do custo de aquisicio (o qual inclui todas as despesas até  sua
entrada em armazém) e do valor realizdvel liquido. O valor realizivel liquido resulta do precc de venda

estimado no decurso da atividade normal da empresa, deduzido das despesas varidveis de venda. O método
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O detalhe dos inventdrios em 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de 2020 é como segue:

30.06.202| 31.12.2020
Matérias-primas subsididrias e de consumo 2200056 2160178
Pecas de manutencio 11511428 10761 984
13711484 12922 162

O movimento ocorrido nas matérias-primas no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no exercicio de

2020 e o apuramento do gasto com mercadorias e matérias consumidas € como segue:

Matérias-primas subsididrias e de consumo nota 30.06.2021 31.12.2020
Saldo inicial 2160178 2372582
Compras 11715216 24260 143
Gasto com mercadorias € matérias consumidas 27 (I1675338) (24 472 547)
Saido final 2200056 2160178

16. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral

Classificagdo

Um ativo financeiro que é um instrumento de divida € classificado na categoria de "Ativos financeiros ao justo

valor através de outro rendimento integral”, quando sao cumpridas as duas condigdes seguintes:

i E gerido com um modelo de negdcio cujo objetivo combina o recebimento de fluxos de caixa

contratuais dos ativos financeiros e a sua venda; e

ii. As condicBes contratuais d3o origem a fluxos de caixa em datas especfficas, que sdo apenas pagamentos

de capital e juros sobre o montante do capital em divida (SPPI).

Nesta rubrica sio classificados instrumentos de divida, decorrentes da celebragdo de Acordos de Regularizagio
de Divida (ARD’s) com clientes no ambito do Decreto-Lei n® 5/2019, de 14 de janeiro.

Reconhecimento inicial

No momento do reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros ativos sdo registados pelo seu justo
valor. Para os instrumentos financeiros ativos que ndo sio registados pelo justo valor através de resultados, o
justo valor € ajustado adicionando ou subtraindo os custos de transacéo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo
ou emissdo. Os custos de transacio sio definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisicao ou alienagdo

de um ativo financeiro, que ndo teriam sido incorridos se o Grupo nao tivesse efetuado a transagdo.

Mensuragdo subsequente

Os rendimentos e gastos de instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo

reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

a) Os juros t8m procedimento igual ao dos ativos ao custo amortizado, sendo reconhecidos em

resultados utilizando a taxa de juro efetiva da transagao;




b) As perdas por imparidade ou ganhos na sua recuperagio sio reconhecidas em resultados; e
) As restantes variages de valor s3o reconhecidas em outro rendimento integral.

Assim, guando um instrumento de divida é mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral, os
valores reconhecidos no resultado do periodo sdo os mesmos que os que seriam reconhecidos se mensurados

pelo custo amortizado.

Quando um instrumento de divida valorizado ao justo valor através de outro rendimento integral é
desreconhecido do balango, o ganho ou perda registado em outro rendimento integral é reclassificado para o

resuftado do exercicio.

Quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro forem renegociados ou de outra forma
modificados e a renegociagdo ou alteragio ndo resulte no desreconhecimento do ativo financeiro em
conformidade com a polftica adotada pelo Grupo, o Grupo recalcula o valor bruto do ativo financeiro e
reconhece um ganho ou uma perda decorrente da diferenca face ao anterior custo amortizado em
contrapartida de resuttados. O valor bruto do ativo financeiro é recalculado como o valor atual dos fluxos de

caixa contratuais renegociados ou modificados que sdo descontados 2 taxa de juro efetiva original do ativo.

Os Ativos Financeiros ao Justo Valor através de Outro rendimento Integral detidos pelo Grupo AdP
correspondem aos Acordos de Regularizagio de Divida (ARD's) celebrados com os clientes municipais no
ambito do Decreto-Lei n° 52019, de 14 de janeiro. Em 31 de julho de 2019 o Grupo AdP formalizou com o
Banco Europeu de Investimento uma linha de 200 milh&es de euros que podem ser utilizados por contrapartida
da cedéncia de ARD's. A cedéncia serd feita pelo valor nominal dos créditos. Neste sentido considera-se que

0 justo valor dos ARD's corresponde ao seu valor nominal.

O detalhe dos ativos financeiros ao Justo valor através de outro rendimento em 30 de junhode 2021 e 31 de

dezembro de 2020 é como segue:

i) Por empresa do Grupo
30.06.202( 31.12.2020
Aguas do Algarve, SA. 16819953 -
Aguas do Norte, SA. 10001 321 8124 535
Aguas do Vale do Tejo SA. 9 177 024 9 427 266
Total 35998298 17 551 801
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) Por cliente

30.06.2021 31.12.2020
Municfpio de Vila Real Santo Anténio 16819 953 -
Municfpio de Reguengos de Monsaraz 7315340 7 468 092
Municipio de Caminha 6277 852 6382 079
Municpio de Tabuago 3409 721 | 395 985
Municipio de Evora 687 597 723787
Municipio de Celorico da Beira 517093 527 755
Municfpio de Figueird dos Vinhos 310287 316619
Municipio de Mirandela 262 092 276 260
Municipio de Sardoal 232397 237 139
Municipio de Mourdo 114310 124 701
Municipio de Tarouca 51 656 57733
Municipio de Vila Pouca de Aguiar - 12 479
Municipio de Manteigas - 29172
Total 35998 298 17 551 801

Em 14 de janeiro de 2019 foi publicado o Decreto-Lei n® 5/2019, o qual estabelece os termos e as condigdes
a que obedecem os acordos de regularizagdo das dividas das autarquias locais, servicos municipalizados e
servicos intermunicipalizados e as empresas municipais e intermunicipais e que tenham por objeto o exercicio
de atividades de distribuicio de dgua e saneamento de dguas residuais, as entidades gestoras de sistemas
multimunicipais ou de outros sistemas de titularidade estatal de abastecimento de dgua e de saneamento de
4guas residuais e as entidades gestoras de parcerias entre o Estado e as autarquias locais, nos termos previstos
no Decreto-Lei n.° 90/2009, de 9 de abril.

O mencionado Decreto-Lei prevé que as entidades utilizadoras que celebrem um Acordo de Regularizagdo
de Divida (“ARD") beneficiam de uma redugio correspondente a 30 % dos juros vencidos a data de 3| de
dezembro do ano anterior 2 celebrado do ARD, sendo este prejuizo computado como encargo para efeitos
de contabilizacio do desvio de recuperagio de gastos das Entidades Gestoras, com efeito de neutralizar o

prejufzo de af decorrente.

Por fim, o diploma permite a cessdo destes créditos a terceiros (sem recurso ao grupo AdP), bem como: (i)
os créditos que digam respeito a divida reconhecida por sentenca judicial transitada em julgado, apés celebragdio
de Acordo de Regularizagio de Divida, substancialmente nos termos e condigdes definidos no anexo ao
presente decreto-lei; e (ii) os créditos que jd tenham sido objeto de acordo de pagamento, independentemente

da sua designagao.

A cessdo dos créditos permite a extensio do prazo de reembolso a 25 anos, ficando este prazo limitado a 5
anos em caso de impossibilidade de cessdo do crédito decorridos 12 meses desde a data de efetividade do
ARD.

A Lei do Orcamento de Estado para 2020 (Lei 2/2020, de 3| de margo), no seu artigo 128° estabelece que
durante o ano 2020, podem ser celebrados novos ARD’s nos mesmos termos definidos no DL 5/2019, de
|4 de janeiro: (i) dividas vencidas e reconhecidas até 31 de dezembro de 2019; (i) perdao de 30% dos juros
de mora vencidos até 3| de dezembro de 2019 caso os ARD's sejam celebrados até 28 de setembro de
2020; (iii) celebragio de ARD's possivel até 3| de dezembro de 2020 (mas sem perdao de juros); (iv) prazo
méximo de ARD's até 25 anos; e (v) dispensa da exigibilidade do visto do Tribunal de Contas ao ARD. A Lei
do Orgamento de Estado para 2021 (Lei 75-B/2020, de 3| de dezembro) no seu artigo 129°, estabelece
para 2021 o mesmo regime previsto na LOE 2020, com as devidas alteragBes nas datas de referéncia da
divida.
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Em 7 de abril de 2020, foi publicado o Decreto-Lei n® 14-B/2020 que estabeleceu medidas excecionais e
tempordrias de resposta a COVID-19: (i) diferimento no pagamento das prestacdes de junho e setembro de
2020 dos ARD's celebrados ao abrigo do DL 5/2019, para data posterior a 30 de setembro de 2020, por um
prazo méximo de 2 anos a contar da data de cada prestacio; (i) no periodo que medeia entre a data de
producdo de efeitos do DL 14-B/2020 e o dia 30 de setembro de 2020 ou a data de cessdo de créditos,
consoante o evento que ocorrer primeiro, ngo sdo devidos ao Grupo AdP os juros financeiros previstos nos
ARD's celebrados; e (i) foi prorrogado até ao dia 30 de setembro de 2020 o prazo para a cessio de ARD's
celebrados em 2019 ao abrigo do DL 5/2019.

Em 7 de maio de 2020, foi publicada a Lei n® | 1/2020 que estabelece um regime excecional e transitério para
a celebragdo de ARD's: (i) até ao dia 3| de dezembro de 2020, as dividas relativas 3 prestagdo de servicos de
abastecimento de dgua e de saneamento de 4guas residuais do periodo compreendido entre | de abril e 30
de junho de 2020, podem ser regularizadas mediante a celebracio de ARD’s nos termos definidos no DL
5/2019; (i) o valor do ARD n3o pode exceder mais do que 50% do montante devido pela prestacio de
servicos de abastecimento de dgua e de saneamento de 4guas residuais naquele periodo, devendo os restantes
50 % ser integralmente liquidados junto da respetiva entidade gestora até 3 data de celebracio do acordo; (i)
as entidades utilizadoras deveriam notificar a entidade gestora até 30 de junho de 2020 da intenciio de
celebragio de ARD.

I'7. Caixa e seus equivalentes

O caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio, depésitos bancdrios, outros investimentos de curto prazo
de liquidez elevada e com maturidades iniciais até trés meses e descobertos bancirios (no caso da

Demonstragio dos Fluxos de Caixa), sem risco significativo de alteracio de valor.

Os descobertos bancérios sao apresentados no balanco, no passivo corrente, na rubrica Empréstimos, os quais

sdo também considerados na elabora¢io da demonstracio dos fluxos de caixa.

O detalhe de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro 2020 é como segue:

nota 30.06.2021 31.12.2020
Caixa 85379 83359
Depdsitos a ordem 267 710352 152 002 584
Depdsitos a prazo - 103 705 000
267 795 731 255 790 943
Descobertos bancérios 232 (267 735) (232 478)
267 527 996 255 558 465

oy
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18. Capital préprio

1

Classificagdo
Um instrumento € classificado como instrumento de capital préprio:

)] se ndo existe uma obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de
dinheiro ou de outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou
passivos financeiros com outra entidade em condigBes potencialmente desfavordveis para o
emitente;

i) se o instrumento for ou puder ser liquidado nos instrumentos de capital préprio do préprio
emitente, € um ndo derivado que ndo inclui qualquer obrigagdo contratual para o emitente de
entregar um nimero varidvel dos seus préprios instrumentos de capital préprio, ou um derivado
que serd liquidado apenas pelo emitente trocando uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo

financeiro por um ntimero fixo dos seus préprios instrumentos de capital préprio.

Capital

As acdes ordindrias sdo classificadas no capital préprio. Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas
agBes ou opgdes sio apresentados no capital préprio como uma dedugdo, liquida de impostos, a0 montante

emitido.

Dividendos

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como

dividendos quando declaradas.

O capital no montante de 434.500.000 euros € constituido por 86.900.000 agSes de 5 euros cada e encontra-

se integralmente realizado.

30.06.2021 31.12.2020
Valor % Valor %
Parpublica — S.GPS. SA. 351 945 000 81% 351 945 000 81%
Caixa Geral de Depésitos, SA. 82 555 000 19% 82 555 000 19%
434 500 000 100% 434 500 000 100%

Em 30 de junho de 202 | e 2020 o resuttado liquido por agdo € o seguinte:

3006.2021 30062020
Resultado Ifguido do perfodo 39813506 38622318
Numero médio de a;des 86 900 000 86 900 000
Resultado por agio (bésico e diluido) 046 044



O detalhe das reservas e outros ajustamentos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é como

segue:
30.06.2021 31.12.2020

Reserva legal 42 208 230 39 179 944
Reservas-livres 2431 884 2431 884
Reserva-conversdo cambial 906 414 | 100 652
45 546 528 42712 480

De acordo com o disposto nos Estatutos da empresa e no Cédigo das Sociedades Comerciais, a Empresa é

obrigada a transferir para a rubrica de reserva legal, incluida na rubrica Outras reservas, no Capital Préprio,

pelo menos, 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio até que esta atinja os 20% do capital social. A

reserva legal ndo pode ser distribuida aos acionistas, podendo contudo, em determinadas circunstancias, ser

utilizada para aumentos de capital ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

A variago ocorrida no semestre findo em 30 junho de 202 | e no exercicio de 2020 na reserva de conversio

cambial é como segue:

30.06.2021 31.12.2020

Saldo inicial | 100 652 770 859
Aguas do Brasil (16 595) 85 964
Aguas de Timor (18082) 43 944
Aquatec (159 561) 199 885
movimento do exercicio (194 238) 329793
Saldo final 906 414 | 100 652

O detalhe dos interesses que ndo controlam em 30 de junho de 202 | é como segue:

participada % minoritdrios  cap préprio Res liquido mciigrpi)'zis rl minoritarios

Aguas do Algarve, SA. 45,56% 28 148 650 576 543 12 824 525 262 673
Aguas do Centro Litoral, SA. 37,23% 101 295 751 786900 37712408 292963
Aguas do Douro e Paiva, SA. 45,00% 30058 657 372492 14728 742 182 521
Aguas do Norte, SA. 27,50% 276 831 691 2510807 76128715 690 472
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 49,00% 18430 420 297618 9 030 906 145 833
AgdA - Aguas Piblicas Alentejo, S.A. 49,00% 10461 420 308 798 5126096 151311
Aguas do Alto Minho, SA. 49,00% 3254 239 160 586 | 594 577 78 687
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 48,39% 113 204 567 1915524 54779690 926 922
Aguas do Vale do Tejo SA. 31,73% 208016 974 2087350 66003 786 662316
Simarsul, S.A. 48,57% 67 033 440 467402 32558 142 227017
Simdouro, S.A. 41,39% 32 249 070 349744 13347890 144 759

888 984 879 9833764 323835477 3765474
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19. ProvisGes, ativos e passivos contingentes

ProvisGes

As provisdes apenas sio reconhecidas quando existe uma obrigacdo presente que resulte de eventos passados,
para a liquidagio da qual seja provével a necessidade de afetagdo de recursos internos e cujo montante possa
ser estimado com fiabilidade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigagdo
esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, o grupo AdP divulgard
tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para liquidagdo
do mesmo seja considerada remota. Quando hd um nimero elevado de obrigacdes similares, a probabilidade
de gerar um exfluxo de recursos internos é determinada em conjunto. A provisdo € reconhecida mesmo que
a probabilidade de exfluxo de recursos internos relativamente a um elemento incluido na mesma classe de
obrigagBes possa ser reduzida. As obrigagdes presentes que resultam de contratos onerosos s&o registadas e
mensuradas como provis3es. Existe um contrato oneroso quando a Empresa € parte integrante da disposicdo
de um contrato de acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar que excedem
os beneficios econdmicos futuros derivados dos mesmos. As provisdes séo mensuradas ao valor presente, a
data do balanco, da melhor estimativa do Conselho de Administragdo sobre o dispéndio necessédrio para
liquidar a obrigag3o. A taxa de desconto usada para determinar o valor presente reflete a expectativa atual de

mercado para o perfodo do desconto e para o risco da provisao em causa.

N3o sio reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras.

Passivos contingentes

Passivos contingentes correspondem a potenciais obrigagdes em resultado de acontecimentos passados e cujo
reconhecimento depende da ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo
totalmente no controlo do Grupo. Podem ainda representar obrigagSes presentes em resultado de
acontecimentos passados, que por ndo ser provével o pagamento de beneficios econémicos ou ndo ser possivel
estimar o seu valor com fiabilidade, n3o sdo reconhecidas nas Demonstragdes Financeiras. O Grupo procede
3 sua divulgagiio nas notas as contas, sempre que a probabilidade de desembolso futuro ndo é considerada
remota. Procede ao seu reconhecimento ou constitui provisdo, quando se torna provével o pagamento de

beneficios econdmicos e o seu valor é passivel de ser estimado com algum grau de fiabilidade.

Ativos contingentes

Ativos contingentes s3o potenciais ativos do Grupo que resultam de acontecimentos passados, mas cujo
reconhecimento depende da ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros, os quais ndo se
encontram no seu controlo. O Grupo procede 2 sua divulgagdo nas notas as contas, quando se torna provével
o recebimento de beneficios econémicos futuros. Procede ao seu reconhecimento nas Demonstracdes

Financeiras quando se torna virtualmente certo o seu recebimento.
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As empresas do Grupo AdP analisam de forma periédica eventuais obrigacdes que resultem de eventos
passados e que devam ser objeto de reconhecimento ou divulgacio. O Grupo € parte em diversos processos
judiciais em curso para os quais, com base na opinido dos seus advogados, efetua um julgamento para

determinar se deve ser registada uma provisio para essas contingéncias.

A subjetividade inerente & determinagio da probabilidade e montante de exfluxo de recursos internos
necessdrios para a liquidagdo das obrigagBes, poderd conduzir a ajustamentos significativos quer por variacio
daqueles pressupostos quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como

passivos contingentes.

O detalhe das provisdes em 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de 2020 é como segue.

30.06.2021 31.12.2020
Processos judiciais 2937014 379299
Matérias Ambientais |1 638236 | 638 236
Qutras 11946716 12011207
16521 966 17 442 439

O movimento ocorrido nas provisdes no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no exercicio de 2020 foi

como segue.
) Reversde
31122000 Aumento. Diferencasde o soi Tranferenca s 30062021
(nota31)  conversio (nota 31
Processos judiciais 37929% 67000 2086 (190 000) - (735 068) 2937014
Matérias Ambientais | 638 236 | 638 236
Outras 12011206 60000 (125 000) 510 11946716
17 442 438 127000 2086 (315 000) 510 (735068) 16521 966
31122019 Aumento  Drereneasde . ses Reversses 31.122020
conversio
Processos judiciais 2.167.100 1.631.745 (3.099) (2.750) 3.792.9%6
Acidentes de trabalho 3.3%4 (3.394) -
Matérias Ambientais 1.638.236 1.638.236
Outras 12647931 150.863 (50%9) (787.079) 12.011.206
16.456.66 1 1.782.608 (3.099) (3.903) (789.829) 17.442.438

A provisdo reconhecida em outras responsabilidades estd relacionada com potenciais responsabilidades

contratuais. O movimento ocorrido no semestre findo em 30 de junho de 2021, por empresa do Grupo, foi

como segue:
Provisdes - outras 31.122020 2‘;’;’3"‘)’ Utilizacio  Transferéncia 30062021
Aguas do Centro Litoral, SA. 19618 - - - 19618
AdP - Aguas de Portugal, SGPS, SA. 5 000 000 - - - 5 000 000
AdP Internacional, S.A. 27 000 - - - 27 000
AdRA - Aguas da Regiio de Aveiro, SA. 673 685 - - - 673 685
Aguas de Santo André, SA. 181499 - - - 181 499
Aguas do Tejo Atlantico, S.A. 125 000 - (125000) - -
Aguas do Vale do Tejo SA. 5 808 654 - - - 5 808 654
_Epal 175751 60 000 - 509 236 260
12011207 60000 (125 000) 509 I1946716

b’ 4
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Processos judiciais em curso

O Grupo AdP faz uma avaliagdo cuidada dos seus riscos e contingéncias tendo, nessa sequéncia constituido
provisdes que, face aos riscos identificados e a probabilidade de materializagdo em passivos considera

encontrarem-se adequadamente reconhecidas. Da avaliagdo efetuada e para além das provisGes registadas,

n3o foram identificadas outras responsabilidades que devessem ser divulgadas como passivos contingentes.

Garantias

As responsabilidades por garantias bancdrias prestadas por unidades de negdcio das empresas incluidas no

perimetro de consolidagdo demonstram-se como se segue:

Concessdo

Contratos  Expropriagd
Boa dbple polc  eve . Tribunais 30062021 31122020
Execugao Recup. e Outros Oneragdes
Ambiental

AdP Valor - - 16 472 - - 16 472 16472
AdP Energias - - - - - - -
AdP Internacional 1344 185 - 2046 495 - - 3390 680 3128087
Epal - - 480 866 5172582 3318 5 656 766 5 650 525
Aguas do Norte 3647 183 - - 97 160 - 3744343 4217379
Aguas do Alto Minho 108 000 - - - - 108 000 90 000
Aguas do Centro Litoral 152 587 - - 365 494 - 518 08! 521 981
Aguas do Vale do Tejo 626512 - 2000 65 386 - 693 898 1250 171
Aguas do Algarve 45 000 566 466 10 475 867 767 - 1 489 708 1511218
Aguas de Santo André 40 000 238770 - - - 278 770 278770
Aguas Pdblicas Alentejo 182717 - - - 2384097 2566 814 2567814
AdRA - Aguas Regidio de Aveiro 745 458 - - - - 745 458 603 778
Simdouro | 000 - 23 309 104 342 - 128 65! 133 651
Aguas do Douro e Paiva 357 300 - - 606 484 - 963 784 1 194784
Aguas do Tejo Atléntico 225 045 - 28 781 4479 614 - 4733 440 5707 095
Simarsul 3450 - - 21 956 - 25 406 34319

Total 7478 437 805 236 2608398 11780785 2387 415 25060271 26906 044

20. Beneficios aos empregados

A EPAL é a Uinica empresa do Grupo que dispde de um sistema de beneficios sociais para os seus trabalhadores,

que tem inerente o pagamento de complemento de pensdes de reforma (por velhice ou invalidez), suportando

adicionalmente as responsabilidades decorrentes de situagdo de pré-reforma. O sistema de beneficios com

pensdes das referidas empresas consubstancia-se em dois tipos de planos de pensdes, de contribuicdo definida

e de beneficios definidos.

Contribuicio definida

E um plano de pensdes segundo o qual a Empresa tem como Unica obrigagdo pecunidria a realizagio de

contribuicdes fixas junto de uma entidade separada (um Fundo). Estas contribui¢Bes sdo reconhecidas como

um gasto do perfodo a que respeitam.
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Beneficio definido

Um plano de beneficio definido é um plano de pensdes que define o montante de beneficio de pensdo que
um empregado ird receber apds a entrada na reforma, normalmente dependente de um ou mais fatores,

como a idade, anos de servi¢o e remuneracio.

A obrigagdo do plano de beneficios definidos é calculada semestralmente por atudrios independentes,
utilizando 0 método da unidade de crédito projetada. O valor presente da obrigacdo do beneficio definido é
determinado pelo desconto dos pagamentos futuros dos beneficios, utilizando a taxa de juro de obrigacdes de
elevada qualidade denominadas na mesma moeda em que os beneficios serdo pagos e com termos de

maturidade que se aproximam dos da responsabilidade assumida.

O saldo da responsabilidade liquida reconhecido no balanco relativamente ao plano de beneficios definidos é
o valor presente da obrigagdo do beneficio definido a data de balanco, deduzido do justo valor dos ativos do

plano, e pode corresponder a um passivo ou a um ativo.

Os gastos de servios passados sdo reconhecidos no resultado do exercicio quando sdo efetuadas alteracdes

aos beneficios atribuidos no plano de pensées.

As remensuragbes determinadas anualmente, resultantes (i) dos ganhos e perdas atuariais apurados em
consequéncia de afteracdes nos pressupostos atuariais e ajustamentos de experiéncia; e (i) o retorno dos
ativos do plano, excluindo os montantes inclufdos no juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido dos beneficios

atribufdos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada perfodo o Grupo reconhece na demonstracio dos resultados um valor total liquido que inclui: () o
custo do servigo corrente, (i) o juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido dos beneficios atribufdos, (i) o
efeito das reformas antecipadas, (iv) o efeito de afteracdes aos beneficios do plano correspondentes a servicos
passados; e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas
antecipadas correspondem ao aumento das responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do

empregado atingir a idade de reforma prevista do sistema de beneficios acordado.

O plano de beneficios da EPAL respeita ao pagamento de um complemento & pensdo de reforma (por velhice
ou invalidez) atribuida pela Seguranca Social e ao pagamento de situacdes de pré-reforma. As
responsabilidades com o complemento de reforma estiio a ser financiadas através de fundo independente
constituido e as responsabilidades com pré-reformas sio suportadas diretamente pela EPAL, e gerido
autonomamente por uma instituicdo financeira. Ou seja, concede um plano de complemento de reforma aos
seus empregados, constituindo um plano de beneficios definidos, com fundo constituido auténomo. Em 22 de
marco de 2008, a Empresa alterou o plano de pensdes de beneficio definido para um plano misto de beneficio
definido e contribuicdo definida. Tal reformulacio contemplou, essencialmente, a passagem de uma parte dos
colaboradores ativos da empresa para um esquema de contribuicio definida, em substitui¢do do anterior plano
de beneficios definidos. A formalizagio do Corte do Plano anterior e a entrada em vigor do novo Plano, para

quem a este aderiu, veio a ocorrer em 22 de marco de 2008.
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A polttica de investimento do Fundo de PensGes da EPAL enuncia os principios de investimento e as linhas

orientadoras de gestdo dos ativos do fundo, em conformidade com:

e A natureza dos beneficios abrangidos pelos Planos de Pensdes;

e As caracteristicas da populagdo abrangida e o horizonte temporal das responsabilidades assumidas,
designadamente a reparticdo entre responsabilidades assumidas com os Participantes e com os
Beneficidrios do Fundo de Pensdes;

e O nivel de cobertura das responsabilidades do Fundo de Pensdes;

e  Aestrutura de gestdo do Fundo de PensGes.

A poltica de investimento serd objeto de revisdo, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que a alteraggo

dos pressupostos atrds enunciados assim o justifique.

Os principios e regras que constituem a Polftica de Investimentos do Fundo de PensSes encontram-se

consagrados no contrato de gestdo entre a EPAL e a entidade gestora.

A polftica de investimento do Fundo de Pensdes tem como principal objetivo a maximizagdo do retorno
potencial das aplicagdes do fundo, a médio e a longo prazo, baseada em regras e procedimentos assentes na
prudéncia e no profundo conhecimento dos mercados, por forma a evitar inadequados riscos de perda. O
investimento em aplicacdes financeiras deverd ser realizado de uma forma diversificada e prudente, tendo em

atencdo nomeadamente o risco de taxa de juro, de crédito e de liquidez.
No que respeita a restrigdes/indicagdes no Fundo Total e em cada Carteira:

e O investimento em acBes e/ou obrigagdes poderd ser efetuado por via direta ou através de
Organismos de Investimento Coletivo de Valores Mobilidrios (OICVM's) que respeitem os requisitos
de legislagio adotada por forga da Diretiva do Conselho n.° 85/6 | | /CEE, de 20 de dezembro, alterada
pela Diretiva n.° 2001/108/CE, de 21 de janeiro de 2002;

e  Por principio, o fundo efetua a cobertura do risco cambial inerente as agdes expressas em divisas que
ndo o euro, pelo que ndo deverd existir risco cambial relevante nessas aplicagdes;

e As aplicagBes diretas em obrigagdes serdo efetuadas em tftulos denominados em euros, ou
denominados noutra divisa, desde que se efetue a correspondente cobertura do risco cambial;

e  Paraefeitos do cumprimento dos limites de alocagdo a obrigagdes ndo Euro, o critério de classificagdo
dos titulos deverd ser o da moeda de emissdo das obrigagles, e ndo o de exposigdo a risco cambial.
Desta forma, uma obrigagio emitida em USD serd considerada como ‘obrigagdo ndo Euro',
independentemente da politica de cobertura de moeda que a gestora possa assumir;

e A exposigdo i classe obrigacionista encontra-se limitada a obrigagdes com rating. As obrigacSes de
taxa fixa Euro deverdo ter um rating minimo de ‘BBB' ou equivalente. A componente de obrigagdes
com rating de '‘BBB' ndo deverd ultrapassar 30% da componente obrigacionista. A designagdo ‘BBB’
abrange os ttulos de divida com ratings '‘BBB-' e 'BBB+'. As obrigagSes com rating inferior a BBB,
exceto as de divida portuguesa, serdo classificadas na classe de high yield, podendo o seu peso ir até
aos 7.5% do valor patrimonial. As obrigacBes de divida portuguesa (privada e publica) serdo

3

classificadas na classe de taxa fixa Euro e ndo estdo sujeitas a notagdo mihima BBB, podendo
representar no maximo |5% da componente obrigacionista; 7(/

b
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Sempre que ocorra o downgrade de uma obrigacdo, que implique o ndo cumprimento dos limites
de rating definidos, e querendo a Entidade Gestora manter o tftulo em carteira, deverd a situagdo ser
reportada ao Associado e obter a respetiva aprovacio;

Qualquer alteragao a classificagdo para efeitos do cumprimento dos limites estabelecidos na Politica
de Investimentos deverd ser sujeita a aprovaciio prévia e por escrito por parte do Associado;

A componente “Government” das obrigagdes ndo deverd representar menos de 40% da classe
obrigacionista. Por “Government” entende-se divida publica de taxa fixa emitida por governos
centrais, agency e quasi-government. N3o se encontram incluidas as emissdes de mercados
emergentes e high yield (ainda que em Euros). Inclui as emissdes de divida publica portuguesa;

O limite relativo a valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos 3 negociagdo em bolsas de
valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em
mercados andlogos de paises da OCDE & 5%:

Ativos expressos em moedas ndo-euro ndo poderio exceder o limite madximo de 25%;

N&o deverd ser realizado qualquer investimento em fundos ‘venture capital' sem uma aprovacio
prévia e por escrito do Associado;

O gestor fard a gestdo setorial (divida publica/divida privada), de pafs e de duration da componente

obrigacionista dentro dos limites e restrices estabelecidos nesta polttica de investimentos.

O Fundo de Pensées poderd recorrer a operacGes de reporte e empréstimo de titulos com o objetivo de

incrementar a rentabilidade da carteira. As operages com produtos derivados e operagdes de empréstimo

devem ser obrigatoriamente realizadas:

i)
i)

Num mercado regulamentado; ou

Com uma instituigdo financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do
Espago Econémico Europeu ou noutro pafs da OCDE, desde que o rating dessa instituicio seja
qualitativamente igual ou superior a “BBB"/"Baa2”, conforme notac&es universalmente utilizadas,

ou a outras classificagdes comprovadamente equivalentes.

E realizada uma monitorizacdo do risco implicito na carteira do Fundo de Pensdes, em termos de avaliagdo e

controle dos riscos financeiros (risco de mercado, risco de crédito e risco cambial), de acordo com os limites

definidos internamente, utilizando para o efeito a metodologia do VaR (Value at Risk).

O método de cdlculo utilizado para a avaliagiio da rendibilidade da carteira e do benchmark dever ser uma

aproximagdo da ‘Time Weighted Rate of Return’ Deverd atender-se a:

Para efeitos de comparagdo com o benchmark, os diversos instrumentos deverio ser classificados de
acordo com a classe predominante. Produtos de capital garantido ligado aos mercados acionistas,
assim como warrants e obrigacdes convertiveis, deverdo ser classificados como acoes;

Para efeitos de determinagio da exposicio as diversas classes de ativos é considerada a €Xposicao
efetiva bem como a exposicio implicita, através de posicdes em futuros e opgoes;

A avaliagdo de desempenho da Entidade Gestora & feita trimestralmente e terd em consideragdo os

objetivos fixados para a obtencio de valor acrescentado.
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A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados requer a
utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projegdes atuariais, taxas de rentabilidade
estimada dos investimentos, taxas de desconto e de crescimento das pensGes e saldrios e outros fatores que
podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensdes, dos planos de cuidados médicos

e nos outros beneficios.

Resumo do fundo

Em 30 de junho de 202} e 31 de dezembro de 2020 as responsabilidades e os ativos do fundo eram os

seguintes:
nota 30.06.2021 31.122020
Responsabilidade no fim do perfodo 26 375 000 28 111000
Valor dos ativos no fim do periodo (33 165 000) (33 346 000)
Excesso de cobertura 142 (6 790 000) (5235 000)

O movimento ocorrido nas responsabilidades e nos ativos do fundo no semestre findo em 30 de junho de

2021 foi o seguinte:

Justo valor dos

Passivo do plano . Total
ativos do plano

3| de dezembro 2020 28 111000 (33 346 000) (5235 000)
Custo com pensdes

Custo servico corrente 8 000 8 000

Juro liquido -

Beneficios previstos / pagos (1 123 000) | 109 000 (14 000)

Reconhecimento imediato de ganhos e perdas -

Remensuragdes -

(ganhos)/perdas var. pressupostos demogréficos -

(ganhos)/perdas var. pressupostos financeiros (621 000) (621 000)

(ganhos)/ perdas de rendimento (528 000) (928 000)

30 de junho 202| 26 375 000 (33 165 000) (6 790 000)

Os ganhos atuarias do primeiro semestre de 2021 apresentam um valor iliquido de [.564 mil euros que,
deduzindo o efeito de imposto diferido de 455 mil euros resulta no valor liquido de 1.108 mil euros (conforme

demonstragio do rendimento integral.

Pressupostos atuariais

A avalia¢io atuarial mais recente dos ativos do plano e do valor presente da obrigagdo de beneficios definidos
e de pré-reformas foi efetuada com referéncia a 30 de junho de 2021 por uma entidade externa
independente. O valor presente da obrigagdo de beneficios definidos e de pré-reformas, bem como o custo
dos §ewigos correntes e dos servicos passados relacionados foram mensurados através do método da unidade

de crédito projetada.
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Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 os principais pressupostos adotados na avaliacdo atuarial

foram os seguintes:

30.06.2021 31.12.2020
|dade normal de reforma 66 e 5 meses 66 & 5 meses
Tédbua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tébua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 0,27% 0,009%
Taxa de crescimento de saldrios 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensées 1,00% 1,00%

A “duration” do Plano de Beneficio Definido do Fundo de Pensdes da EPAL & de 8 anos,

Andlise de sensibilidade

A sensibilidade da responsabilidade por beneficios definidos face a variacdes dos principais pressupostos € a

seguinte:
Impacto na responsabilidade por beneficio definido
. Responsabilidade por beneficio
Alteragdo nos pressupostos definido
Pressuposto  taxa de desconto 0% Aumento de 24%
Pressuposto  taxa de desconto 0,5% Diminuigao de 1,8%

Um incremento de 0,28% na taxa de desconto diminuiria as responsabilidades em 2,4% (+67 | mil euros).

A andlise de sensibilidade apresentada foi apurada variando o pressuposto (taxa de desconto) e mantendo as

restantes varidveis constantes. Na prética, este cendrio é improvével, visto que as alteracdes em alguns

pressupostos podem estar correlacionadas.

Custo do periodo

No semestre findo em 30 de junho de 2021 e no exercicio de 2020, foram reconhecidos os seguintes

montantes em resultados, na rubrica “Gastos com o pessoal':

30.06.2021 31.12.2020
Custo dos servigos correntes 8 000 22 500
Custo dos juros - (25 000)
Total (nota 29.2) 8 000 (2 500)

Composicio dos ativos do fundo
Em 30 de junho de 2021 e em 31 de dezembro de 2020 os ativos do fundo t&m a seguinte composicio:

e Acbes—3,2%

e  Obrigacdes a txaa fixa — 59,7%

e ObrigacGes a taxa varidvel — 33,2%
® Reotno absoluto — 3,9%
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Plano de contribuigao definida - contribuicdes para o fundo

A empresa assumiu o compromisso de efetuar mensalmente contribuicSes pecunidrias para um fundo de

pensdes de contribuigdo definida. A Unica obrigagdo da Empresa consiste na realizagdo das referidas

contribuicdes, tendo também sido facultada aos colaboradores abrangidos, a possibilidade de efetuarem

contribui¢des préprias, de cardter voluntdrio.

As contribuicBes realizadas, no semestre findo em 30 de junho de 2021 ao abrigo do Plano de Contribuigio

Definida, ascenderam a 205460 euros (nota 29.2).

21. Acréscimo de gastos de investimento contratual

Ver politica contabilistica na nota 2.4.4.

Em 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de 2020 o detalhe do acréscimo de gastos de investimento

contratual é como segue:

3006.202| 31.122020

Aguas do Alzarve, SA. 67212913 64815749
Aguas do Centro Litoral, SA. 50619725 47 475 007
Aguas do Douro e Paiva, SA. 22789 938 22342389
Aguas do Norte, SA. 100 437 539 101 409 683
Aguas de Santo André, SA. 9423251 9 109 295
AgdA - Aguas Piblicas Alentejo, S.A. 7193978 5796 774
Aguas do Alto Minho, SA. 6152567 4 108 402
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 120 698 640 |18 679 491
Aguas do Vale do Tejo SA. 61 207 209 57 648 785
Simarsul, S.A. 15112931 14 408 294
Simdouro, SA. 13 663 759 12 687 796
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 71313967 67636710
545 826 417 526 118375

Movimentos do periodo

O movimento ocorrido no acréscimo de gastos de investimento contratual no semestre findo em 30 de junho

de 2021 e no exercicio de 2020 é como segue:

nota 3006.2021 31.12.2020
Amortizagio investimento contratual saldo inicial 526.118375 493.673.568
Amortizagdes do exercicio 30 27.720.812 58.184.903
Transferéncia para firme 63 (8.057.512) (25.225931)
Qutras transferéncias e diminuicdes 44.742 (514.165)
Amortizaggo investimertto contratual saldo final 545826417 526.118375



22. Subsidios ao investimento

Os subsidios refacionados com ativos (para investimentos) sdo reconhecidos quando existe uma seguranca
razodvel que o subsidio serd recebido e que o Grupo AdP cumprird as obrigagbes inerentes ao seu
recebimento. Os subsidios para investimento relativos 2 aquisicio e/ou construcio de ativos fixos tangiveis
e/ou intangiveis s&o inclufdos nos passivos ndo-correntes e sdo creditados na demonstraciio dos resultados com

base no mesmo método da depreciagio dos ativos subjacentes.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o detalhe dos subsidios ao investimento é como segue:

Nota 30.06.2021 31.12.2020
Subsidios ao investimento - fundo de coesio (i) | 285511 966 | 304 023 234
Subsidios ao investimento - outros 25480083 25863716
Integragdo de patriménio 149 848 890 154 159 455
I 460 840 939 | 484 046 405

0 O movimento ocorrido nos Subsidios ao investimento — Fundo de coesdo no semestre findo em

30 de junho de 2021 e n exercicio de 2020 é como segue:

nota 30.06.2021 31.12.2020
Subsfdios ao investimento saldo inicial 1 304 023 234 | 337 141 276
Reconhecimento de direito a fundo 14.2 A) 9 245989 24794313
Reconhecimento de proveito (28304 418) (54 780 338)
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos — AVT 142 A) - (2 501 975)
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos — AdRA 142 A) - (550 384)
Desreconhecimento de valor a receber de pedidos — Epal 142 A) 638 136 -
Qutras correcdes (90 975) (79 658)
Subsfdios ao investimento saldo final 1285511 966 1 304 023 234

Reconhecimento do direito ao fundo
Reconhecimento de direito a fundo 30.06.2021 31.12.2020
_Aguas do Norte, SA. 2 827 927 1 880 155
AzdA - Aguas Publicas Alentejo, S.A 6 006 998 12 930 340
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 411064 -
EPAL, SA. 903912
Aguas do Alto Minho, SA. 5025 820
_Aguas do Centro Litoral, SA. 4054 086
9 245989 24794313

Valores reconhecidos em resultados

30.06.2021 30.06.2020
Subsidios ao investimento - fundo coesio 28304418 26423 119
Subsidios ao investimento - outros | 337 638 1 290 108
Integragdo patrimdnio 3277879 3033254
32919935 30746 481

P .7
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23. Empréstimos

Os passivos financeiros sdo classificados em duas categorias: i) Passivos financeiros ao justo valor por via de

resultados; e ii) Passivos financeiros ao custo amortizado.

A categoria “Passivos financeiros ao custo amortizado inclui os passivos apresentados nas rubricas
“Empréstimos” e “Fornecedores e outros passivos”. Estes passivos sio reconhecidos inicialmente ao justo valor
liquido dos custos de transagdo e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado de acordo com a
taxa de juro efetiva.

O Grupo apenas tem reconhecidos passivos classificados como “Passivos financeiros ao custo amortizado”,

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando as obrigacBes subjacentes se extinguem pelo pagamento,

sdo canceladas ou expiram.

Empréstimos obtidos

Os empréstimos (bancdrios e obrigacionistas) sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido, liquido
de comissBes com a emissio desses empréstimos. Os encargos financeiros sdo calculados de acordo com a
taxa de juro efetiva e contabilizados na rubrica “Gastos financeiros” da demonstragdo consolidada dos
resultados de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios. A parcela do juro efetivo relativa a
comissdes com a emissdo de empréstimos € deduzida ao valor contabilistico do empréstimo caso ndo seja

liquidada durante o exercicio.

Os empréstimos obtidos s3o classificados no passivo ndo corrente, exceto se for expectdvel que o Grupo AdP
liquide o passivo nos préximos 12 meses apds a data do balango, sendo neste caso classificado no passivo

corrente.

Reclassificacio entre categorias de instrumentos financeiros

Os passivos financeiros ndo podem ser reclassificados entre categorias.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o detalhe dos empréstimos obtidos é como segue:

nota 30062021 31.122020
Nao corrertes Correntes Total Néo correntes Corrertes Total

Empréstimos bancérios — BEI 1121465073 78709731 1200174804  1.161467.763  73529.185 1234996948
Empréstimos obrizacionistas 390909273 156818000 547727273 544318364 6818000 551.136364
Descobertos bancdrios 172 267.735 267.735 232478 232478
Encargos diferidos com a emisséio das obrigacdes (i) (157.206) (157.206) -
|uros a liquidar (i) 6.074.308 6074308 _ -
Total de empréstimos [512374346 241712568 1754086914 1705786127 80579663  1.786365.790
()  Em 3! de dezembro de 2020 os encargos diferidos com a emissdo de empréstimos obrigacionistas

estavam apresentados no atico na rubrica “Outros ativos correntes — Outros encargos diferidos”

Ca— Z
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(181.838 euros) e os juros a liquidar estavam apresentados na rubrica “Fornecedores e outros passivos

correntes — Acréscimos de gastos e diferimentos — Credores por acréscimos de juros” (6.064.306 euros).

Os empréstimos obrigacionistas, encontram-se sujeitos a cldusulas de ownership, que refere que eventuais

alteracBes a estrutura acionista da AdP podem conduzir ao vencimento imediato da divida. Relativamente aos

contratos de financiamento celebrados com o Banco Europeu de Investimento o Grupo AdP, para além das

condicionantes habituais (falta de pagamento, cumprimento da lei geral e ambiental, cross defautt, pari passu,

negative pledge, falsas declaragdes, faléncia, insolvéncia, liquidagio, alteracdes materiais) inclui ainda:

- alteracBes na estrutura acionista das empresas do Grupo AdP;

- alteragbes decorrentes de cisdo, fusdo ou venda de empresas;

- alteragBes no patriménio das empresas;
- alteragdo/ cessacdo da atividade das empresas;

- alteragGes na estrutura acionista da AdP;

- operagdes serem realizadas com aval/ garantia da AdP;

- cumprimento de obrigagdes definidas nos Contratos de Concessio/Gestio:

- alteracBes no rédito das empresas.

Adicionalmente, e no ambito dos referidos contratos de financiamento, a Republica Portuguesa constitui-se

fiador do Grupo AdP face ao Banco Europeu de Investimento pela execucio pontual e integral de todas as

obriga¢Bes financeiras e pecunidrias, exceto no BEI V. O BEI V nio tendo garantia do Estado Portugués, tem

covenants financeiros os quais estdo em cumprimento (endividamento liquido / EBITDA; EBITDA / resultados

financeiros).

Movimento nos empréstimos obtidos

O movimento ocorrido nos empréstimos obtidos no semestre findo em 30 de junho de 2021 e no exercicio

de 2020 e a sua reconciliagdo com a demonstracio dos fluxos de caixa é como segue:

30062021 31.12.2020

Nao corrente Corrente Total  Nio corrente Corrente Total
Saldo inicial 1.705.786.127 80.579.663 1786365790  1.756.133.493 78264969 1834398462
Redlassificacdo de ndo corrente para corrente (193.411.781) 193.411.781 - (80.347.366) 80.347.366 -
Obtengdo de empréstimos - - - 30.000.000 - 30.000.000
Reembolso de capital de empréstimos - (38231.237) (38.231.237) (78.182.933)  (78.182.933)
Variagdo nos descobertos bancdrios - 35.257 35.257 - 150261 150261
Variagdo na especializagio de juros - 5.917.104 5917.104 - % -
Saldo final 1.512374346 241712568 1754086914  1.705.786.127  80.579.663 1.786.365.790

Nao existiram outras variagdes nos empréstimos tais como variagio de justo valor ou alteracdes no perimetro

de consolidagdo.

%?
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Empréstimos por maturidade

O reembolso de capital dos empréstimos BEI e obrigacionistas 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de
2020 tem a seguinte maturidade:

Por maturidade 30.06.2021 31.12.2020

Até | ano 235.527.731 80.347.185
De | a2 anos 283.643.692 236.938.163
De2a3anos 95.459.666 295.061.665
De 3 a4anos 100.673.875 99.294.815
De 4 a5 anos 126.353.923 105.615.742
Superiora 5 anos 906.243.190 968.875.742
1.747.902.077 1.786.133.312

Empréstimos por tipo de taxa

Em 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de 2020, os empréstimos BEI e obrigacionistas apresentam o
seguinte detalhe por tipologia de taxa de juro:

Taxa de juro varidvel 30.06.2021 31.122020

Até | ano 161.929.111 11.929.111
De | a2 anos 211929476 161929294
De 2 a3 anos 11.929.293 211929292
Superior a 3 anos 199.022.727 204.987.556
584.810.607 590.775.253

Taxa de juro fixa 30.06.2021 31.122019

Até | ano 73.598.620 68.418.074
De | a2 anos 71714216 75.008.869
De 2 a 3 anos 83.530373 83.132373
Superior a 3 anos 934.248.26| 968.798.743
1.163.091.470 1.195.358.059

1.747.902.077 1.786.133.312

Justo valor

Os empréstimos obtidos pelo Grupo AdP correspondem a empréstimos BEI (1.200.175 mil Euros) e a
empréstimos obrigacionistas emitidos em 2007, 2008 e 2016 (547.727 mil Euros). Atendendo ao facto de (i)
ndo existirem comparativos de mercado que permitam aferir a que taxas de financiamento afternativas ao BEI
o Grupo AdP se poderia financiar atendendo aos montantes e prazos envolvidos (25 anos), e (ii) ao facto de
os empréstimos obrigacionistas terem sido emitidos em 2007, 2008 e 2016 e posteriormente o Grupo AdP
ndo ter recorrido a esta tipologia de financiamentos, ndo sendo possivel desta forma determinar a que taxas o
Grupo AdP se poderia financiar atualmente para as maturidades contratadas; ndo é possivel determinar o justo

valor dos empréstimos obtidos de uma forma razodvel.

24. Fornecedores e outros passivos

Incluem passivos a pagar por bens e servigos que o Grupo adquiriu, no decurso normal da sua atividade. Os
passivos s3o classificados como correntes se o pagamento se vencer no prazo de |2 meses ou menos, €aso

contrdrio, os passivos sdo classificados como ndo correntes.

os passivos s3o mensurados ao custo amortizado, através do método da taxa de juro efetiva. As dividas a pagar

e

Estes passivos s3o reconhecidos inicialmente ao justo valor. Subsequentemente ao seu reconhecimento inicial, ZP
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fornecedores e outras dividas a pagar a terceiros classificadas no momento inicial como correntes, sdo

registadas pelo seu valor nominal, dado que nZo vencem juros e o efeito do desconto & considerado imaterial.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o detalhe de fornecedores e outros passivos € como

segue:
nota 30.06.2021 31.12.2020
corrgjnig Corrente Total corr?r?cg Corrente Total
Fornecedores
- Fornecedores de investimento i) 88 856 866 24208509 113065375 85303824 22990 109 108 293 933
- Fornecedores gerais 33315731 33315731 31754 674 31 754 674
Qutras contas a pagar - R
- Adiantamentos de clientes 421517 421517 451218 451218
- CaugBes de fornecedores 6872911 6872911 7743 867 7743867
- Taxas municipais de saneamento e RSU i) 25087222 25087 222 23 800 738 23800 738
- Outros 3900 631 9274964 13 175 595 4305017 11173018 15478 035
Acréscimos de gastos e diferimentos - -
- Férias e sub. de férias a pagar ao pessoal 12 041 092 12 041 092 12 081 859 12081 859
o Servigos diversas prestados por 23698666 23 698 666 22498047 22498 047
ormecedores e ndo faturados
- Fundo ambiental — VT 5187306
- Fundo ambiental — Norte 4947523
- Diferimentos | 640 673 7314109 8954 782 1 640 673 8 170 590 9811263
- Credores por acréscimos de juros 23.2.0) - 6 064 306 6 064 306
Estado e outros entes publicos iii) 15607 122 15607 122 25551 389 25551 389
94398 170 167976 672 252240013 91249514 172279 815 263 529 329
)] Os montantes registados em Fornecedores de investimento n3o corrente respeitam
essencialmente a dividas a pagar aos municipios por integracio do patriménio nos sistemas:
30.06.2021 31.12.2020
Nao Corrente Total Nao Corrente Total
corrente corrente
Aguas do Algarve, SA. 2918471 | 311382 4229 853 2 929 885 1292911 4222796
_Aguas do Centro Litoral, SA. 806 169 | 954 593 2760762 851 822 2274873 3126 695
Aguas do Douro e Paiva, SA. 247 360 247 360 749 769 749 769
Aguas do Norte, SA. 4 993 409 5269493 10262902 4 993 409 3716485 8 709 894
AdP Valor SA. 156 333 156 333 7139 7139
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 56 009 242 982010 56991252 54803690 575822 55379512
Aguas de Santo André, SA. 3 605 808 227 950 3833758 3951736 308931 4 260 667
AgdA - Aguas Pdblicas Alentejo, SA. 2 873 557 3200 171 6073728 3 006 997 3006 997
Aguas do Alto Minho, SA. 3126703 | 640 127 4766 830 3126703 782 262 3908 965
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 610 541 4247 566 4858 107 616182 5126 829 5743011
Aguas do Vale do Tejo SA. 10816369 3272147 14088516 10933 800 2 807 643 13741 443
EPAL, SA. | 159 644 | 159 644 | 467 642 | 467 642
Simarsul, SA. 3096 597 278 671 3375268 3096 597 57216 3153813
Simdouro, S.A. 261 062 261 062 815590 815590
88856866 24208509 113065375 85303824 22990 109 108 293 933
ii) Esta rubrica inclui taxas municipais a pagar pela EPAL 3 Camara Municipal de Lisboa no

montante de 23.138 mil euros, & de RSU pela AdRA a outros municipios no montante de

1.949 mil euros.
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i) Em 30 de junho de 2021 e 3| de dezembro de 2020 a rubrica Estado e outros entes publicos

tem o seguinte detalhe:

30.06.202| 31.12.2020
Retencdes efetuadas por conta de terceiros - IRC | 089 034 | 087 074
IVA a pagar | 031 693 324 608
Contribui;des para a seguranca social 1 742713 | 878 458
TRH/TGR | | 597 900 22 083 931
Outras tributacbes e outras taxas 145782 177318
Estado e outros entes puiblicos passivos 15607 122 25 551 389
25. Instrumentos financeiros por categoria do IFRS 9
Ativos financeiros . .
20 justo valor f inanﬁt;tilx\"lgss pelo f inaPnacs:;:g: ao .
através de outro instrumentos
. . . . . . custo custo . .
Classificagio dos ativos e passivos financeiros rendimento rtizado amortizado financeiros
30062021 nota integral amortiza
Outros ativos financeiros 112 21 954 625 - 21 954 625
Clientes 133 345996330 - 345996 330
Ativc_>s ﬁnangeiros ao justo valor através de outro 35998 298 ) 35998 298
rendimento integral 163
Caixa e seus equivalentes 17.2 267 527 996 - 267 527 996
35998 298 635478 951 - 671 477 249
Empréstimos 232 | 748 169 812 | 748 169 812
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 24.2 151922410 151 922 410
| 900092 222 | 900 092 222
Atlvqs financeiros . . Passivos financeiros Total de
ao justo valor Ativos financeiros pelo .
Classificagiio dos ativos e passivos financeiros através de outro custo amortizado a0 custo nstrumentos
31.12.2020 rendimento integral Smorlzado figenceiros
Qutros ativos financeiros - 24011.626 - 2401 1.626
Clientes e outros ativos ndo correntes - 350.623.067 - 350.623.067
Ativos ﬁnar)ceiros ao justo valor através de 17.551.801 ) ) 17.551.801
outro rendimento integral
Caixa e seus equivalentes - 255.790943 - 255.790.943
17.551.801 630425.636 - 647977437
Empréstimos - - 1.786.365.790 1.786.365.790
Fornecedores e outros passivos ndo correntes - - 145.994.294 145.994.294
- - 1.932.360.084 1.932.360.084

26. Rédito de contratos com clientes

O Rédito corresponde ao-justo valor do montante recebido ou a receber, das transacdes realizadas com

clientes no decurso normal da atividade do Grupo. O Rédito é registado Ifquido de quaisquer impostos,

descontos comerciais € outros custos inerentes 3 sua concretizagdo, pelo justo valor do montante recebido ou

a receber.

A IFRS 15 prevé um modelo de cinco passos para a contabilizagdo do rédito proveniente de contratos com

clientes e requer que o rédito seja reconhecido por um valor que reflita a retribuicdo a que uma entidade

espera ter direito em troca dos bens efou servigos que serdo transferidos para o cliente. Os cinco passos

previstos sdo: (1) identificar o contrato com o cliente, (2) identificar as obrigagdes de desempenho do contrato,

Oro & Lor
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(3) determinar o preco de transagio, (4) alocar o preco da transagdo as obrigagdes de desempenho do

contrato e (5) reconhecer os rendimentos quando a entidade satisfizer uma obrigacdo de desempenho.

Na determinagdo do valor do rédito, o Grupo AdP avalia para cada transagdo as obrigacdes de desempenho
Que assume perante os clientes, o prego da transagdo a afetar a cada obrigagio de desempenho identificada
na transacdo e a existéncia de condi¢des de preco varidveis que podem originar acertos futuros ao valor do

rédito registado, e para os quais o grupo efetua a sua melhor estimativa.

Na maioria das vendas de bens ou prestacio de servicos efetuadas pelo Grupo AdP, existe apenas uma
obrigacdo de desempenho (“performance obligation), pelo que o rédito é reconhecido de imediato, com a

entrega dos bens (venda de dgua) ou da prestagio do servico (saneamento) ao cliente.

O rédito é determinado e reconhecido como segue:

Prestacdo de servicos
Atividade regulada - Servicos em "alta” — Saneamento e parcerias

O rédito ¢ reconhecido com base em (i) valores mihimos quando se verifiquem quebras de exclusivo do
contrato de concessdo; ou (i) consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto entre a tarifa

aprovada e os consumos medidos e/ou estimados;
Atividade ndo regulada

A tarifa de disponibilidade encontra-se suportada num contrato estabelecido com o cliente, em que o prego
do aluguer se encontra definido. O valor do contrato é reconhecido mensalmente no més a que respeita a

prestacdo do servico.

Venda de bens
Atividade regulada - Servicos em "alta” — Abastecimento de dgua

O rédito € reconhecido com base em (i) valores miimos quando se verifiquem quebras de exclusivo do
contrato de concessdo; ou (if) consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto entre a tarifa

aprovada e os consumos medidos e/ou estimados.
Atividade regulada - Servicos em “baixa’ - Parcerias

O rédito é composto por duas componentes, uma fixa e outra varidvel. O rédito regista-se pelo valor do
produto entre a tarifa aprovada para cada escaldo e os consumos medidos e/ou estimados nesse escaldo
(componente varidvel). A componente fixa corresponde 3 disponibilidade do servico e estd indexado 3

capacidade de débito do contador. O reconhecimento é efetuado em duodécimos.
Atividade regulada — Servicos em “baixa” — gestdo delegada

Fornecimento de dgua — consumidor final: a venda de dgua aos consumidores finais & efetuada com base nos
m3 consumidos, sendo aplicadas as tarifas de cada uma das concessdes e n3o concessdes (EPAL). Em alguns
casos sdo efetuadas estimativas de consumos, sendo estas regularizadas aquando das leituras dos contadores

individuais de cada cliente.
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Componente Tarifdria Acrescida (CTA)

Nos termos dos Decretos-Lei n° 16/2017, de | de fevereiro e do Decreto-Lei n® 34/2017, de 24 de margo,
as empresas do Grupo AdP - Aguas do Douro e Paiva, SA. (AdDP), EPAL — Empresa Portuguesa das Aguas
Livres, S.A. e Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (AdTA), faturam por conta das empresas Aguas do Norte e Aguas
do Vale do Tejo, respetivamente, mensalmente aos seus clientes, uma parcela com a denominagdo
“Componente Tarifdria Acrescida” (CTA). A CTA € reconhecida como rédito nas rubricas “Vendas” ou

“Prestacgio de servicos” consoante corresponda a abastecimento de dgua ou a saneamento.

Fundo Ambiental

No ambito do Programa do XX| Governo Constitucional e do Decreto-Lei n® 72/2016, de 4 de novembro, o
Estado decidiu cindir as empresas agregadas em 2015 (através dos Decreto-Lei n® 92/2015, n® 93/2015 e n®
94/2015, todos de 29 de maio) bem como interromper a trajetéria de aumento tarifério estabelecida entao.

Esta decisio foi suportada num estudo de neutralidade das receitas das empresas cindidas, tendo o Estado
decidido compensar a perda de receitas das entidades cindidas pela criagdo de corredores tarifdrios entre
empresas — estendendo a aplicagio da componente tarifdria acrescida (CTA) a AdDP e a AdTA — e pela

transferéncia de uma receita do Fundo Ambiental.

Acresce que, no dmbito dos Contratos de Gestdo celebrados entre os gestores da AdP, Aguas do Norte, SA.
(AdN) e Aguas do Vale do Tejo, SA. (AdVT), o Estado entende que as receitas do Fundo Ambiental devem
ser tidas em consideraciio para efeitos do equilibrio operacional da AdN e da AdVT.

Neste sentido, a receita extraordindria adicional sob a forma de apoio do Fundo Ambiental a receber em cada
ano, tem por objetivo compensar o rédito que seria cobrado anualmente através da tarifa e que estava previsto
na trajetéria de aumento tarifdrio das empresas cindidas, pelo que, a receita extraordindria adicional sob a

forma de apoio do Fundo Ambiental, é registada anualmente como rédito na rubrica “Prestacdo de Servigos".

Servigos de construgao

Ver politica contabilfstica descrita na nota 2.4.6.
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O rédito de contratos com clientes nos semestres findos em 30 de junho de 202 | e 2020 apresenta o seguinte

detalhe:
nota 30.06.2021 30.06.2020
Vendas

Agua - Produgio, Tratamento e Transporte 120 661 092 115879911
EPAL 64 659 588 66910382
185 320 680 182 790 293

PrestacGes de Servigos
Saneamento — Tratamento 162485513 155 266 932
EPAL 629 392 617001
Internacional | 969 584 | 528 633
Corporativos 85917 1 11 504
165 170 406 157 524 070
Rédito de contratos com clientes 350491 086 340314 363
Rendimentos de construgio em ativos concessionados (IFRIC 12) 60293 731 49 120451
Desvio de recuperaggo de gastos (superavit tarifdrio) 12.3 (28 176 700) (31397 809)
382608 |17 358 037 005

No semestre findo em 30 de junho de 2021, as rubricas “Vendas" e “Prestacdes de servicos” incluem os

seguintes montantes:

i) CTA: 3.658.187 euros nas Aguas do Norte e de 9.912.486 euros nas Aguas do Vale do
Tejo (13.304.998 euros no total das duas empresas em 2020).
i) Fundo Ambiental: 5.219.955 euros nas Aguas do Norte, 5.187.305 euros nas Aguas do

Vale do Tejo (10.262.556 euros no total das duas empresas em 2020).

O contributo das empresas do Grupo para o rédito relacionado com vendas e prestacdo de servigos nos

semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 foi como segue:

30062021 30062021 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020

Vendas Presta;ao de Total Vendas Prestagfo de Total

Servigos Servigos

Aguas do Algarve, SA. 14512292 13118721 27631013 14082 330 13236 561 27318891
_Aguas do Centro Litoral, SA. 7394220 13613 146 21 007 366 6919903 12711135 19 631 038
_Aguas do Douro e Paiva, SA. 15 585 682 15 585 682 16 378 486 - 16 378 486
Aguas do Norte, SA. 23308751 34306 169 57614920 26 602 469 35717918 62 320 387
AdP Internacional, SA. - 1 761 301 | 761 301 - 1297 980 1 297 980
AdP Valor SA. - 75244 75244 - 87203 87203
AdP Timor Leste, LDA. - 208 283 208 283 - 220200 220200
AdRA - Aguas da Regidio de Aveiro, S.A, 14139540 12633952 26773 492 14 068 897 12 302 432 26 371 329
Aguas de Santo André, SA. 4145 154 3878 668 8023 822 3507416 2827537 6334953
AgdA - Aguas Publicas Alentejo, SA. 5479322 2483918 7 963 240 5456 993 1959 164 7416 157
Aguas do Alto Minho, SA. 6300 604 4493 837 10794 44| - - -
Aquatec, Lda - - - - 10 454 10 454
Aguas do Tejo Atlantico, SA. 12462 41361 016 41373478 13296 41725374 41738 670
Aguas do Vale do Tejo SA. 29783065 20085 667 49 868 732 28850 122 19428 537 48 278 659
EPAL, SA. 64 659 588 629 394 65288 982 66910381 616999 67 527 380
AdP Energias, SA. - 10673 10673 - 24 301 24 301
Simarsul, S.A, - 9499 203 9499 203 - 8 589 355 8 589 355
Simdouro, SA. - 7011214 7011214 - 6768 920 6 768 920
185320 680 165 170 406 350491 086 182 790 293 157 524 070 340314363

/
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27. Gastos das vendas

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 o custo das vendas tem o seguinte detalhe:

nota 30.06.2021 30.06.2020

Matérias-primas 4 624 556 4 253 602
Matérias subsididrias 7025782 6061 06!
Correcdes relativas a exercicios anteriores 25 000 78 638
152 |1 675338 10393 301

Capitalizagio de custo de vendas (8%9) -
|1 675249 10393 30!

Gastos de construgiio em ativos concessionados (IFRIC |2) 60293 731 49 120451
71968 980 59513752

28. Fornecimentos e servigos externos

Os gastos e perdas s3o registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu

pagamento ou recebimento, de acordo com o regime do acréscimo (especializagdo do exercicio).

Os subsidios 3 exploracio sdo diferidos e reconhecidos na demonstragdo dos resultados consolidados no

mesmo perfodo dos gastos que pretendem compensar, e abatem diretamente a natureza do custo.

Trabalhos para a prépria empresa, s3o os custos dos recursos diretamente atribufveis aos ativos intangfveis e
tangiveis durante a sua fase de desenvolvimento/construgdo, quando se conclui que os mesmos serdo
recuperados através da realizagio daqueles ativos. Sdo particularmente relevantes os gastos com pessoal. S&o
mensurados ao custo, sendo reconhecidos sem qualquer margem, com base em informagdo interna
especialmente preparada para o efeito (custos internos) ou nos respetivos custos de compra adicionados de
outras despesas a ela inerentes. Os gastos capitalizados sdo registados diretamente em balango sem passarem

pela demonstragio dos resultados, e estdo divulgados no anexo sempre que tal for aplicavel.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 os fornecimentos e servigos externos t&m o seguinte
detalhe:

nota 30.06.2021 30.06.2020

Subcontratos 17199 598 15281 127
Conservacdo e reparacdo 19441 511 16 674 576
Rendas e alugueres 2077 184 | 437 983
Eletricidade (ii) 28 563 004 35048 928
Seguros | 625 601 | 455 139
Tratamento de resfduos e efluentes 8570935 7 398 483
Andlises 958 990 809 255
Estudos/ Consultoria / Auditoria | 947 239 | 599 397
Assisténcia informdtica | 695572 | 278 848
Vigiléncia e seguranga | 658 681 | 440 808
Comunicagdes | 943 126 1 711333
Combustiveis / Aguas 2 665737 2042974
Deslocacdes e estadas 392579 479 623
Publicidade Propaganda 585 250 642217
Gastos com seca (31518) 498 334
FSE - Outras rubricas 10 126 349 8466319
Subsidios a exploragio (67 959) -
99351 879 96 265 344

FSE capitalizados (521 309) (534 422)
0] 98830570 95730922




(i) Entrada da ADAM no perimetro de consolidacio — 1,7 M€

(i) Redugdo nos gastos com eletricidade resultante da contratacio efetuada para os anos 202 e

2022 que permitird reduzir gastos anuais em aproximadamente 5 milhdes de euros face a

2020.

29. Gastos com pessoal

Ver polftica contabilistica na nota 20.1.

Nos semestres findos em 30 de junho de 202 | e 2020 os gastos com pessoal tém o seguinte detalhe:

nota 30062021 30.06.2020
Remuneracdes 43 593 550 40 504 062
Encargos sobre remuneracdes 9687913 9 004 268
Seguros 2911160 2947 941
Indeminizagdes por rescisdo 4 606 -
Outros custos com pessoal (i) | 267 161 1 510777
Corregdes relativas a exercicios anteriores 23 663 16 175
Subsidios 2 exploracio (205 096) -
57282 957 53983223
Gastos com pessoal capitalizados (3 555 492) (3410562)
(i 53 727 465 50 72661
0 Inclui 8.000 euros de gastos com o plano de beneficios definidos e 2.052.460 euros de gastos
com o plano de contribuicao definida (nota 20.4)
) Entrada da ADAM no perimetro de consolidacio — 1,8 M€
Remuneragdes dos Orgios Sociais da AdP
30.06.2021 30.06.2020
Conselho de Administragiio 186 830 | 16287
Conselho Fiscal 16 044 15984
Revisor Oficial de Contas 21318 20573
224192 152 844
Ndmero médio de pessoal
30062021 30.06.2020
Orgios Sociais (administracio) 60 58
Colaboradores 3444 3322
3.504 3.380

B}u #
%,
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30. Amortizaces, depreciagbes e reversdes do exercicio

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 as amortizagSes, depreciagdes e reversdes t€m o

seguinte detalhe:

nota 30.06.2021 30.06.2020

Amortizacdes - propriedade de investimento 9.2 39.019 39.527
Amortizacdes - ativos tangfveis 73 13.800.459 13.696317
Amortizacdes - ativos intangfveis 63 471,073 450956
Amortizacdes — DUI 63 72481.950 62.826.228
Depreciacio de investimento contratual futuro 212 27720812 31.885.343
Amortiza;des - ativos sob direito de uso 83 2.994.040 2.604.053
117.507.353 | 11.502.424

31. Provisdes e reversdes do exercicio

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 as provisdes e reversdes t€m o seguinte detalhe:

nota 30.06.2021 30.06.2020

Provisdes do exercicio - Processos |udiciais Curso 193 67 000 -
Provisdes do exercicio - outras 193 60 000 385 863
127 000 385 863

Reversdes de provisdes - processos judiciais em curso 19.3 (735 068) -
Reversdes de provisdes - outras - (188739)
(735 068) (188739)

(608 068) 197 124

32. Perdas por imparidade e reversdes do exercicio

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 as perdas por imparidade e reversdes tém o seguinte
detalhe:

nota 30.06.2021 30.06.2020

Perdas imparidade - clientes 133 3842732 | 825408
Perdas imparidade - outros devedores 142 C) 92923 92923
3 935 655 1918331

Reversdes de perdas por imparidade - clientes 133 (173 656) (197 047)
Reversdes de perdas por imparidade — invest finan em emp associadas - (1142)
Reversdes de perdas por imparidade - Ativos Fixos Tangfveis 73 (104723) (104 723)
(278 380) (302913)

3657275 | 615418

33. Outros gastos e perdas operacionais

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 os outros gastos e perdas operacionais tém o seguinte
detalhe:

nota 30.06.2021 30.06.2020

Impostos diretos e indiretos (ii) 4297 740 3974243
Perdas em inventdrios 39 -
Perdas em ativos tangiveis e intangiveis (alienacBes, abates, sinistros) 14037 8 965
Donativos 147 984 164 601
Diferencas de cAmbio desfavordveis 210 608 9 600
Qutros gastos e perdas (i) 2372975 | 288015
Correcdes relativas a exercicios anteriores 74 803 9 084

7118186 5454 508
Gastos capitalizados - -

7118186 5454 508

Cay



0) Inclui encargos com cobranca de clientes (397 mil euros), indeminizacSes com ruturas (112 mil

euros) e outras compensagdes a clientes (768 mil euros).

(i) Impostos diretos e indiretos
30.06.2021 30.06.2020
_Imposto Selo 257203 77 963
Taxa ERSAR 2330782 2292356
Taxa Recursos Hidricos 35629 7526
Outros impostos e taxas | 674 126 | 596 398
4297 740 3 974243

(a) Inclui taxas de subsolo (1.296 mil euros) e imposto municipal sobre imoveis (192 mil euros).

34. Outros rendimentos e ganhos operacionais

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 os outros rendimentos e ganhos operacionais tém o

seguinte detalhe:
nota 30.06.2021 30.06.2020
Rendimentos suplementares (i) 3.123.949 2.818.854
Cedéncia de espago 8.5.ii) 192.000 177.000
Diferengas de cdmbio favordveis 83.496 -
Outros rendimentos e ganhos (ii) 2592311 1.389.777
Corregdes relativas a exercicios anteriores 349.699 10.706
6.341.455 4.396.337
Rendimentos e ganhos capitalizados - -
6.341.455 4396337
0] Rendimentos suplementares
nota 30.06.2021 30.06.2020
Venda de energia 453.021 576362
Servigos sociais 1.340 2066
QOutros (a) 2.669.588 2.240426
3.123.949 2.818.854
(a) A rubrica de outros respeita essencialmente a 529.046 euros de prestacdo de servigos
comerciais a Camara Municipal de Lisboa (626312 euros em 2020), e 4 assisténcia técnica
relativa ao sistema informdtico Aquamatrix.
(i) Corresponde essencialmente a amortizacio do subsidio associado 2 integragdo de patriménio

com base na taxa de deplecio.

35. Gastos financeiros

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 os gastos financeiros t&m o seguinte detalhe:

30.06.2021 30.06.2020
Juros suportados (i) 16 008 968 17379 584
Diferencgas de cimbio desfavordveis (5529) | 842
Outros gastos financeiros (ii) | 45595 1 570 556

17459 390 18951 982
Gastos financeiros capitalizados (812 199)

16 647 191

(986 452) [
17 965 530

/¥

>
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A diminuicio dos gastos financeiros (capitalizados e ndo capitalizados) estd diretamente relacionada com a

diminuigio do volume de endividamento (reducio em aproximadamente 80 milhdes de euros por ano - 38

milh&es de euros liquidos no primeiro semestre de 202 1), e da manutengdo das taxas de juro negativas.

0] Juros suportados
nota 30.06.2021 30.06.2020
Juros suportados BEI 13614438 14272 526
Juros suportados operacdes de locacbes 234 656 258911
Juros suportados obrigacionistas 296 150 579073
Reconhecimento da reserva de justo valor - 350431
Juros suportados de mora 52113 | 13 547
Juros suportados financiamento empréstimos bancdrios 16 546 41 996
Juros suportados integragdo de patriménio | 795 025 1 763 100
16 008 968 17379 584
(i) Outros gastos financeiros
nota 3006202 30062020
Financiamentos Obtidos - ComissGes /garantias (i) | 268 506 | 386289
Qutros | 87 445 184 267
| 455951 | 570 556
0] Custos com a comissdo de garantia prestada pelo Estado Portugués acs empréstimos

concedidos pelo BEI (exceto BEI V) (0,2% sobre o capital em divida).

36. Rendimentos financeiros

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 os rendimentos financeiros t&m o seguinte detalhe:

30.06.2021 30.06.2020
Juros obtidos (i) 6774271 7 057 853
Qutros rendimentos e ganhos financeiros 84 667 87 400
6 858 938 7 145253
® Juros obtidos
Juros Obtidos 30.06.2021 30.06.2020
Depdsitos 170 424
Qutros ativos financeiros 67431 | 981 568
Juros de mora (a) 5751517 5632228
Qutros Juros 348273 443 633
6774271 7 057 853
(2) Juros de mora (por empresa do Grupo)
3006.2021 30.06.2020
Aguas do Vale do Tejo SA. 2934617 2 805 504
Aguas do Norte, SA. | 847 867 2040 794
Aguas do Algarve, SA. 647312 727 436
Qutras participadas 321 721 58 494
5751517 5632228



37. Imposto sobre o rendimento

Imposto sobre o rendimento

A AdP e as empresas do Grupo AdP que sejam residentes em Portugal encontram-se sujeitas a tributacdo em
sede individual, por Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), com base nas respetivas

matérias coletdveis e as taxas de imposto aplicaveis.

A empresa-mae e as subsididrias participadas direta ou indiretamente s3o tributadas 3 taxa de 2 1%, acrescida
da taxa de derrama municipal até a taxa méxima de |,5% sobre o lucro tributdvel. Adicionalmente, acresce a
taxa da derrama estadual de 3% sobre o valor de lucro tributdvel que exceda os |,5 milhdes de EUR até ao
limite de 7,5 milhdes de EUR, de 5% sobre o valor de lucro tributdvel que exceda os 7,5 milhdes de EUR até
ao limite de 35 milhdes de EUR, sendo aos montantes superiores aos 35 milhdes de EUR aplicada uma taxa
de 9%.

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento s3o registados na demonstracio dos resultados consolidados, exceto quando
estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais préprios. O valor de imposto
corrente a pagar, € determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras

fiscais.

A determinagdo do imposto sobre o rendimento requer determinadas interpretacoes. Existem diversas
transagGes e cdlculos para os quais a determinagdo do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo
normal de negécios. Assim, o Grupo AdP cumpre as orientacdes da IFRIC 23 — Incerteza sobre o Tratamento
de Imposto sobre o Rendimento no que respeita & determinacio do lucro tributdvel, das bases fiscais, dos
prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto em cendrios de incerteza quanto
ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento, ndo tendo resultado da aplicagio da mesma qualquer
impacto material nas demonstragBes financeiras. O Grupo AdP entende que das eventuais revisdes das
declaragBes fiscais ndo resultarfio correcSes materiais nas demonstragdes financeiras consolidadas que

requeiram a constituicdo de qualquer provisdo para impostos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sempre que se considerem existir diferengas tempordrias
provenientes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas demonstracGes
financeiras consolidadas. O imposto diferido que surja pelo reconhecimento inicial de um ativo ou passivo
numa transacdo que ndo seja uma concentragao de atividades empresariais, que a data da transacio nio afeta
nem o resuftado contabilistico nem o resuftado fiscal, ndo € registado. Os impostos diferidos ativos sio
reconhecidos na medida em que seja provdvel que os lucros tributdveis futuros estario disponiveis para
utilizagdo da diferenca tempordria ou quando se espera a reversdo de um imposto diferido ativo para a mesma
altura e com a mesma autoridade. S3o reconhecidos impostos diferidos ativos para todos os prejuizos

recuperdveis na medida em que seja provdvel que venha a existir lucro tributdvel contra o qual as perdas

Py,
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Os impostos diferidos s3o calculados com base na taxa de imposto em vigor ou jé oficialmente comunicada, a
data do balango e que se estima que seja aplicdvel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na
data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As diferengas que possam advir de alteragdes expectdveis
das taxas a que irdo reverter as diferengas temporais tributdveis sdo consideradas na demonstragdo dos

resultados consolidados.

Sso reconhecidos impostos diferidos em diferengas tempordrias originadas por investimentos em subsididrias
e associadas, exceto quando o Grupo AdP seja capaz de controlar a tempestividade da reversdo-da diferenca

tempordria e seja provdvel que a diferenga tempordria ndo se reverta no futuro previsivel.

Os impostos diferidos sdo registados no resultado liquido ou em outras reservas consoante o registo da

transagio ou evento que lhes deu origem.

Em 30 de junho de 2021, o saldo corresponde ao valor do IRC a pagar referente a 2020 e 202 1. Nao existem

dividas em mora para com as entidades fiscais.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 a carga fiscal registada apresenta o seguinte detalhe:

30.06.202! 30.06.2020

Imposto sobre o rendimento do exercicio (31 380259) (30 808 168)
Excesso de estimativa para impostos 145 827 226 947
Insuficiéncia de estimativa para impostos (220 266) (12 559)
(31 454 698) (30 593 780)

Imposto diferido 15154 185 15 642 924
15 154 185 15642 924

(16300513) (14950 856)



A reconciliagio entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto nos semestres findos em 30 de junho de

2021 e 2020 é como segue:

30.06.2021 Base Taxa Imposto
Resultado antes de impostos em consolidado
| 500 000 22,50% 337 500
6 000 000 25,50% 1 530 000
27 500 000 27,50% 7 562 500
24 879 493 31,50% 7 837 040
59 879 493 28,84% 17 267 040
Diferencas permanentes:
. Provisdes 2998 0,00% 849
. CorregGes relativas a exercicios anteriores 80 308 0,03% 18413
. Multas, coimas e juros compensatdrios 40530 0,02% 9 995
. Beneficios fiscais (194 075) -0,07% (43 822)
. Outros (377 939) -0,16% (94 409)
Diferencas tempordrias sem impostos diferidos reconhecidos:
. ProvisGes e/ou imparidade (940 123) -0,38% (225 083)
. Depreciagdes 2 167533 0,82% 492 281
. (_SeragioA de prejufzos fiscais reportdveis sem impostos diferidos 2382 675 0.53% 318 066
ativos registados
Diferenca entre a taxa de tributagiio esperada e a taxa usada em 2.89% (1727 634)
cada empresa
Tributagdo Auténoma 0,35% 210379
Excesso de estimativa de imposto de anos anteriores 0,12% 74 438
Carga Fiscal 2722% 16300513
30.06.2020 Base Taxa Imposto
Resultado antes de impostos em consolidado
1 500 000 22,50% 337500
6 000 000 2550% | 530 000
27 500 000 27,50% 7 562 500
22772738 31,50% 7173412
57772738 28,74% 16603412
Diferengas permanentes:
. Provisées 149 295 0,05% 29701
. Corregdes relativas a exercicios anteriores 8478 0,00% | 907
. Multas, coimas e juros compensatérios 59 326 0,02% 13403
. Beneficios fiscais (45 642) -001% (7 850)
. Outros (1999 765) -0,78% (449 658)
Diferencas tempordrias sem impostos diferidos reconhecidos:
. Utilizagdo de prejuizos fiscais reportaveis (394 421) -0,14% (82 828)
. Provisdes e/ou imparidade (34711) -0,04% (21 670)
. Depreciagdes 1529917 0,64% 367 291
. VariagBes patrimoniais (930) 0,00% -
. Getagéo de preju{zos fiscais reportdveis sem ativos por impostos 8582 000% | 802
diferidos reconhecidos
Diferenca entre a taxa de tributagio esperada e a taxa usada em 258% (I 492 853)
cada empresa
Tributagdo Autdnoma 0,35% 200 241
Excesso de estimativa de imposto de anos anteriores -0,37% (212 044)
Carga Fiscal 25,88% 14 950 855

O detalhe dos impostos diferidos em 30 de junho de 2021 e em 3| de dezembro de 2020 e 6 movimento

ocorrido no periodo de seis findo em 30 de junho de 202 | é como segue:

30062021 31.12.2020

Imposto diferido ativo 269 081 963 259 543 731
269 081 963 259 543 731

_Imposto diferido passivo 249 288 322 254 449 162
249 288 322 254 449 162

19793 641 5094 569
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Conforme indicado na nota 37.1 o Grupo AdP regista impostos diferidos sempre que se considerem existir
diferencas tempordrias provenientes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos € 0s seus valores nas

demonstraces financeiras consolidadas, sendo esta avaliagdo realizada anualmente e refletida nas respetivas

contas.

Existe um conjunto de empresas do Grupo cujos resultados fiscais expectdveis no futuro nfo permitiro

recuperar os impostos diferidos ativos gerados pelos prejuizos reportados, por esse facto ndo foram calculados

impostos diferidos ativos:

Ano geragio Ano reporte Valor do prejuizo fiscal reportdvel
2015 2027 545132
2016 2028 987 965
2017 2022 546 663
2018 2023 682 432
2019 2024 522991
2020 2032 2166112
2021 2033 | 514 600
6965 895

38. Saldos e transagGes com partes relacionadas

Em 30 de junho de 2021 as partes relacionadas do Grupo AdP sdo as seguintes:

- Acionistas (Parpublica, SGPS, SA. e Caixa Geral de Depésitos, SA..)

. Membros do Conselho de Administracio da AdP;

. Membros do Conselho de Administracio dos acionistas;

- Municipios, enquanto acionistas minoritdrios das subsididrias.

3006202 Empiesa- Qutros Comissﬁo Outrgs partes
mae acionistas  executiva refacionadas
Ativo
CGD 4167278
Municipios 242 356 293
Passivo
Municipios 39 147 906
Rendimentos
Vendas e prestagdo de servigos a municipios 154104012
Outros Rendimentos Municipios 4177 220
Gastos
Gastos com Administradores n3o executivos
Gastos com Administradores executivos 186 830
QOutros Gastos Municipios 1212 834
Dividendos 22 275000 5225000 2 359046
22275000 9392278 186 830 443357311
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Outras

~ Qutros Comissio
30.06.2020 Empresa-mae acionistas executiva partes
relacionadas
Ativo
CGD 2467 488
Municfpios 329436716
Passivo
Municipios 44207 779
Rendimentos
Vendas e prestagdo de servigos @ municipios 161 941 145
Qutros Rendimentos Municipios | 937 833
Gastos
Gastos com Administradores ndo executivos
Gastos com Administradores executivos 132 271
Outros Gastos Municipios 710578
Dividendos 22 275 000 5225 000
22 275 000 7.692.488 132271 538234051

39. Investimento contratual

A estimativa de compromissos financeiros assumidos pelo Grupo AdP nédo relevados no balango, decorrentes
da celebragdo dos contratos de concessdo relativamente a investimentos iniciais, renovagdo e expansdo a
efetuar no decorrer do perfodo remanescente de concessdo, apresenta-se do seguinte modo:

Investimento Investimento
Investimento Investimento contratual ndo  contratual ngo
Investimento Investimento j& Investimento contratual ndo  contratual ndo  realizado (N+2 realizado
contratual efetuado em curso realizado (N)  realizado (N+1) . N+5) (>N+5)
junho 202 | 7953272013 5 656 591 706 230293 343 68 065 693 194 676 272 428882 136 | 374762 867
7953272013 5 656 591 706 230293343 68 065 693 194 676 272 428882 136 | 374762 867
Investimento Investimento
Investimento contratual ndo contratual ndo
Investimento Investimento j&  Investimento  contratual ndo realizado (N+2 .. realizado
contratual efetuado em curso realizado (N+1) N+5) (>N+5)
dezembro 2020 7.938.774015 5.631.123.485 197.094.947 201.633.720 490.001.109 1418920762
7938774015 5.631.123.485 197.094.947 201.633.720 490.001.109 1418920762

40. Honordrios de auditoria e de revisao legal

Os honordrios de Auditoria e de Revisdo Legal de contas do Grupo AdP no semestre findo em 30 de junho
de 2021 foram os seguintes:

Outros servigos

Revis3o legal de . Outros
contas relauongdo; com servicos Total
auditoria
PrlcgwaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de 74726 12250 7900 94 876
Revisores de Contas, Lda
Grant Thornton & Associados SROC, Lda 17 862 17 862

92 588 12250 7900 112738



4|. Qutros assuntos — COVID-19

Oano de 2020 e 2021 fica fortemente marcado pela infeciio pelo novo coronavirus COVID-19, que foi e serd
marcante para a atividade socioeconémico do pais, com impactos ainda no integralmente quantificados quanto
as respetivas magnitudes. Portugal, em linha com a Unido Europeia tem adotado vérias medidas que vdo no
sentido de procurar mitigar os impactos na economia nacional deste evento. Inserem-se nestas medidas as que
destinam a manter os servicos de interesse econémico geral em funcionamento. Ambito em que se inserem

as atividades do Grupo AdP.

Para todas as atividades de abastecimento e saneamento, entre os outros servicos, as empresas gestoras dos
sistemas definiram as equipas necessdrias para assegurar a continuidade e a ininterruptbilidade da prestacio

dos servicos publicos de abastecimento de dgua para consumo humano.

Ao nivel de impactos nas demonstragdes financeiras do primeiro semestre de 2021 destacam-se como

principais:
e Ativos

Nao foi registada imparidade para os ativos do Grupo AdP, uma vez que por efeitos do COVID-19, os ativos

ndo deixam de gerar beneficios econémicos e futuros de forma permanente.

e Ricio GO/VN

o Quanto ao Volume de Negdcios

Verifica-se uma quebra nas vendas e presta¢des de servico de algumas empresas operacionais, por reducio
das atividades econdmicas, ndo colmatdvel pelo aumento do consumo doméstico, decorrente do isolamento

profildtico determinado & populacio.

Estas quebras foram mais significativas na EPAL , cujos efeitos das vendas sio diretamente repercutidos nos
resuftados do ano e em consequéncia no resultado consolidado do Grupo AdP. No que concerne aos efeitos
economicos nos Sistemas Multimunicipais e Parcerias Estado-Autarquias, © mesmo foi e serd coberto pelo
registo do desvio de recuperagdo de gastos do ano, ndo sendo de eliminar a possibilidade de interrupgao da

tendéncia de geracdo de superavits tariférios verificada desde 2018.

O servico prestado ndo tem tido interrupgdes, atendendo aos planos de contingéncias de operacio,

trabalhadores e com os fornecedores.
o Quanto aos Gastos Operacionais

Verificou-se um aumento dos gastos operacionais, quer decorrente da estratégia de aquisicdo de bens e
servicos, quer pelo aumento de gastos com pessoal por forma a assegurar a capacidade de resposta das
equipas, uma vez que foi aumentado em nidmero e estendido no tempo, bem como de aumento de horas
extraordindrias de trabalho. Aumentaram os custos com manutencio preventiva, por forga da estratégia de

redugdo da probabilidade de falhas, com reflexo posterior em maiores custos com manutencdo curativa.

As empresas do Grupo AdP, nos casos possiveis quer pela capacidade, quer pela natureza dos respetivos
reagentes, estdo a maximizar os respetivos stocks, politica mais exigente em termos de tesouraria, mas que
acautela a respetiva continuidade de servigo, minimizando a exposicio a fornecedores criticos. Esta
circunstancia obriga naturalmente a entregas de quantidades mais pequenas para reposicdo de stock, logo, /L

consequentemente com custos-unitdrios mais elevados, atendendo & maior representatividade dos custos fixos
associados a logistica que estd subjacente ao transporte e entrega. CAL / Z
W’ - Y
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Em sentido contrdrio verificou-se uma redugdo das despesas de deslocagdes e estadas.
e  Ricio de variagdo do endividamento

Pese embora tenha ocorrido uma reducdo dos pagamentos associados ao investimento, por menor
disponibilidade das equipas dos fornecedores de equipamento e dos empreiteiros, que representaram nesta
fase, apenas, um impacto positivo na tesouraria, verifica-se uma reducdo nos recebimentos dos clientes
Municipios. Os prazos médios de pagamento a fornecedores mantém-se estdveis. Apesar destes efeitos

contrérios, a liquidez do Grupo melhorou face a 31 de dezembro de 2020.

Caso a crise associada ad COVID-19 venha a apresentar algum impacto na avaliagio que os mercados fazem
da situagdo financeira nacional, traduzida numa alteragio da yield das Obrigagdes do Tesouro a 10 anos,
também por esta via poderemos ter impacto no Grupo AdP, na medida em que os resultados liquidos dos
Sistemas Multimunicipais e da Parcerias Estado-Autarquias sdo determinados por este indicador macro
econdmico. As Obrigacdes do Tesouro a 10 anos, apresentavam em 2020 uma cotagéo média de 041%. O

aumento da taxa OT | 0 anos pode contribuir para inverter a trajetdria de superavits tarifarios iniciada em 2018.

O Grupo AdP n3o antecipa que nenhuma das suas empresas venha a apresentar problemas de continuidade
das respetivas operagdes nos préximos doze meses. Conforme referido na nota 5.3. o Grupo AdP dispdes de
linhas de crédito de médio e longo prazo contratadas com o BEI no montante de 420 milhSes de euros (348
milh&es ndo utilizados) e linhas de crédito de curto prazo contratadas com a Banca Comercial Portuguesa no
montante de 140 milhdes de euros, sendo convicgio do Conselho de Administragdo que as mesmas serdo
suficientes para fazer face aos compromissos de divida assumidos e para fazer face a uma eventual redugéo de

liquidez na sequéncia de potenciais atrasos nos recebimentos de clientes e por quebra no volume de negécios.

Em 2021 o Grupo AdP ndo solicitou adiamentos, reestruturagdes ou outro tipo de alteragbes aos
compromissos quer sejam contratualizados ou ndo, com os seus credores e fornecedores, nem antecipa vir a

solicitar.

Lisboa, 21 de setembro de 2021

O Conselho de Administragdo

José Carlos Athaid¢ dos Remédios Furtado (Presidente Executivo)

VSRV A

José Manuel Leitdo Sardinha (Vice-Presidente Ex#cutivo)
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Carla da Conceico Afonso Correia (Vogal Executiva)

(odenno M&ejuALQngwulNdem
Catarina Isabel Climaco Monteiro D'Oliveira (Vogal Executiva)

Jodo Pedro Moura Castro Neves (Vogal Executivo)
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Jaime Serrdo Andrez (Vogal ndo-Executivo)

O Contabilista Certificado
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Carla Isabel Costa Pinto Ribeiro
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